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PRILOGA VIIIb – MINIMALNE ZAHTEVE BONITETNEGA OKVIRA EUROSISTEMA ZA 
PORO ILA O NOVI IZDAJI IN NADZORNA PORO ILA O PROGRAMIH KRITIH 

OBVEZNIC 

1. Uvod 

 Zunanje bonitetne institucije morajo za namene bonitetnega okvira Eurosistema glede na len 
123(3) z u inkom od 1. julija 2017 izpolnjevati posebne operativne kriterije v zvezi s kritimi 
obveznicami. Zunanje bonitetne institucije morajo zlasti: 

(a) pojasniti novo ocenjene programe kritih obveznic v javno dostopnem bonitetnem poro ilu 
in 

(b) etrtletno dati na voljo nadzorna poro ila o programih kritih obveznic. 

 Ta priloga podrobneje dolo a te minimalne zahteve. 

 Zahteve se uporabljajo za bonitetne ocene za izdajo, kakor je navedeno v lenu 84, in torej 
zajemajo vse bonitetne ocene finan nega premoženja in vse bonitetne ocene za program, ki se 
nanašajo na primerne krite obveznice. Skladnost zunanjih bonitetnih institucij s temi zahtevami 
se bo redno preverjala. e za posamezen program kritih obveznic ti kriteriji niso izpolnjeni, lahko 
Eurosistem šteje, da javna bonitetna ocena oziroma javne bonitetne ocene, ki se nanašajo na ta 
program kritih obveznic, ne izpolnjujejo visokih bonitetnih standardov bonitetnega okvira 
Eurosistema. Tako se javna bonitetna ocena zadevne zunanje bonitetne institucije ne sme 
uporabiti za izpolnitev bonitetnih zahtev za tržno finan no premoženje, izdano v okviru tega 
posameznega programa kritih obveznic. 

2. Minimalne zahteve 

(a) Javno dostopna bonitetna poro ila (poro ila o novi izdaji) iz odstavka 1(a) morajo 
vsebovati celovito analizo strukturnih in pravnih vidikov programa, podrobno oceno sklada 
finan nega premoženja, analizo tveganja refinanciranja in tržnega tveganja, analizo 
udeležencev v transakciji, lastne predpostavke in merila zunanje bonitetne institucije ter 
analizo vseh drugih pomembnih podrobnosti transakcije. 

(b) Nadzorna poro ila iz odstavka 1(b) mora zunanja bonitetna institucija objaviti najpozneje 
osem tednov po koncu vsakega etrtletja. Nadzorna poro ila morajo vsebovati naslednje 
informacije: 

(i) vsa lastna merila zunanje bonitetne institucije, kar vklju uje zadnja razpoložljiva 
dinami na lastna merila, ki se uporabijo za dolo itev bonitetne ocene. e se datum, 
na katerega se lastna merila nanašajo, razlikuje od datuma objave poro ila, je treba 
navesti datum, na katerega se lastna merila nanašajo; 

(ii) pregled programa, kar vklju uje najmanj stanje sredstev in obveznosti, izdajatelja in 
druge klju ne stranke v transakciji, glavno vrsto finan nega premoženja za 
zavarovanje, pravni okvir, ki velja za program, ter bonitetno oceno programa in 
izdajatelja; 
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(iii) raven presežnega kritja, kar vklju uje sedanje presežno kritje in zaveze za presežno 
kritje; 

(iv) profil sredstev in obveznosti, kar vklju uje vrsto zapadlosti kritih obveznic, npr. krita 
obveznica s fiksno zapadlostjo (hard bullet), krita obveznica z možnostjo 
podaljšanja zapadlosti (soft bullet) ali preto na krita obveznica (pass through), 
tehtano povpre no trajanje kritih obveznic in kritnega sklada ter informacije o 
neusklajenosti obrestnih mer in valutni neusklajenosti; 

(v) dogovore o obrestnih in valutnih zamenjavah, ki obstajajo ob objavi poro ila, kar 
vklju uje imena nasprotnih strank pri zamenjavah in, kjer so na voljo, njihove 
identifikatorje pravnih subjektov; 

(vi) razporeditev valut, kar vklju uje raz lenitev po vrednosti na ravni kritnega sklada in 
posameznih obveznic ter odstotek finan nega premoženja, denominiranega v eurih, 
in odstotek obveznic, denominiranih v eurih; 

(vii) finan no premoženje v kritnem skladu, kar vklju uje stanje finan nega premoženja, 
vrste finan nega premoženja, število in povpre no velikost posojil, preteklo 
uspešnost, zapadlost, razmerja med posojilom in vrednotenjem, regionalno 
porazdelitev in porazdelitev zamud. Kar zadeva regionalno porazdelitev, e finan no 
premoženje v kritnem skladu vsebuje posojila, sklenjena v razli nih državah, mora 
nadzorno poro ilo predstaviti najmanj porazdelitev med državami in regionalno 
porazdelitev za glavno državo sklenitve posojil; 

(viii) nadomestno finan no premoženje v kritnem skladu, kar vklju uje stanje tega 
finan nega premoženja; 

(ix) seznam vseh ocenjenih vrednostnih papirjev v programu, ozna enih z mednarodno 
identifikacijsko številko vrednostnega papirja (ISIN). To razkritje se lahko zagotovi 
tudi v lo eni datoteki, ki jo je mogo e prenesti in se objavi na spletni strani zunanje 
bonitetne institucije; 

(x) seznam opredelitev podatkov in virov podatkov, ki se uporabijo pri pripravi 
nadzornega poro ila. To razkritje se lahko zagotovi tudi v lo eni datoteki, ki se 
objavi na spletni strani zunanje bonitetne institucije. 

 Nadzorna poro ila za multi cédulas morajo vsebovati vse informacije, ki se zahtevajo po to kah 
od (i) do (x). Poleg tega morajo ta poro ila vsebovati seznam zadevnih originatorjev in njihove 
deleže v multi cédula. Informacije o posameznem finan nem premoženju je treba poro ati 
neposredno v nadzornem poro ilu za multi cédula ali s sklicevanjem na nadzorna poro ila za 
vsako posamezno cédula, ki jo je zunanja bonitetna institucija ocenila. 

  


