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Priloga 1: 
 
»PRILOGA 2:  Tehtani povprečni strošek kapitala pred obdavčitvijo 
(TPSK)  
 

1. Za regulativno obdobje od 1. januarja 2019 do 31. decembra 2021 
oziroma za regulativni obdobji od 1. januarja 2019 do 31. decembra 
2019 in od 1. januarja 2020 do 31. decembra 2021 

 
Operater sistema v zahtevi za izdajo soglasja agencije upošteva pri izračunu 
reguliranega donosa na sredstva tehtani povprečni strošek kapitala največ v višini 
5,26 odstotka. Pri izračunu navedene vrednosti so upoštevani razmerje med 
lastniškim in dolžniškim kapitalom v višini 60-odstotnega deleža lastniškega 
kapitala (DLK) in 40-odstotnega deleža dolžniškega kapitala (DDK), efektivna 
davčna stopnja (EDS) v višini desetih odstotkov, strošek lastniškega kapitala (SLK) 
v višini 5,68 odstotka in strošek dolžniškega kapitala (SDK) v višini 3,68 odstotka. 
 
Tehtani povprečni strošek kapitala pred obdavčitvijo je določen na podlagi študije 
»Izračun WACC z uporabo »modela premije za tveganje« za potrebe določitve 
reguliranega donosa operaterjev prenosnih in distribucijskih sistemov električne 
energije in zemeljskega plina v obdobju 2019 – 2021«, ki jo je izvedla Univerza 
na Primorskem v januarju 2018. 
 
 

2. Za regulativno obdobje od 1. januarja 2022 do 31. decembra 2024 
 
Operater sistema v zahtevi za izdajo soglasja agencije upošteva pri izračunu 
reguliranega donosa na sredstva tehtani povprečni strošek kapitala največ v višini 
5,15 odstotka. Pri izračunu navedene vrednosti so upoštevani razmerje med 
lastniškim in dolžniškim kapitalom v višini 60-odstotnega deleža lastniškega 
kapitala (DLK) in 40-odstotnega deleža dolžniškega kapitala (DDK), efektivna 
davčna stopnja (EDS) v višini desetih odstotkov, strošek lastniškega kapitala (SLK) 
v višini 5,95 odstotka in strošek dolžniškega kapitala (SDK) v višini 2,95 odstotka. 
 
Tehtani povprečni strošek kapitala pred obdavčitvijo je določen na podlagi študije 
»Izračun WACC z uporabo »modela premije za tveganje« za potrebe določitve 
reguliranega donosa operaterjev prenosnih in distribucijskih sistemov električne 
energije in zemeljskega plina v obdobju po 1. 1. 2022«, ki jo je izvedla Univerza 
na Primorskem v oktobru 2020.«. 
 
  


