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PRILOGA 3 
 
KLASIFIKACIJA INVESTICIJSKIH SKLADOV 
 
 
Kadar ta priloga kot del poimenovanja posamezne vrste investicijskega sklada navaja 
regijo/podregijo/državo in/ali valuto oziroma gospodarski sektor, se v poimenovanju vrste 
investicijskega sklada navede izbrana regija/podregija/država in/ali valuta oziroma gospodarski 
sektor. 
 
 
1. DELNIŠKI SKLADI 

 
Investicijski sklad, ki ima najmanj 85 odstotkov sredstev naloženih v delnicah ali v delnicah in 
enotah delniških ciljnih skladov (v tabeli: delnice). 

 
KATEGORIJA VRSTA 
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Globalni 

Delniški globalni sklad (ang. Equity Global) 
Delniški sklad, ki ima sredstva v delnicah izdajateljev z domicilom v vsaj dveh regijah, pri 
čemer ima najmanj 20 odstotkov sredstev v državah trgov v razvoju, brez osredotočanja na 
eno državo, podregijo ali regijo, naložbe v posamično regijo pa ne dosegajo 80 odstotkov 
sredstev sklada.  
Delniški globalni sklad razvitih trgov (ang. Equity Global Advanced Markets ) 
Delniški sklad, ki ima sredstva v delnicah izdajateljev z domicilom v vsaj dveh podregijah 
razvitih trgov, brez osredotočanja na eno državo, podregijo ali regijo,izpostavljenost do 
globalne regije razvitih trgov je najmanj 80 odstotna, naložbe v posamično podregijo pa ne 
dosegajo 80 odstotkov sredstev sklada. 
Delniški globalni sklad trgov v razvoju (ang. Equity Global Emerging Markets ) 
Delniški sklad, ki ima sredstva v delnicah izdajateljev z domicilom v vsaj dveh podregijah 
trgov v razvoju, brez osredotočanja na eno državo, podregijo ali regijoizpostavljenost do 
globalne regije trgov v razvoju je najmanj 80 odstotna, naložbe v posamično podregijo pa ne 
dosegajo 80 odstotkov sredstev sklada.

Regijski 
Delniški sklad - regija/podregija (ang.Equity - region/sub-region) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev z domicilom v  
posamezni regiji oziroma podregiji.  

Država 
Delniški sklad - država (ang. Equity - country) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev z domicilom v 
posamezni državi. 
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Delniški sklad sektorja trajnih potrošnih dobrin (ang. Equity Consumer discretionary) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja trajnih 
potrošnih dobrin. 
Delniški sklad sektorja osnovnih potrošnih dobrin (ang. Equity Consumer staples) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja osnovnih 
potrošnih dobrin. 
Delniški sklad sektorja energetike (ang. Equity Energy)   
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev energijskega 
sektorja.  
Delniški sklad sektorja finančnih storitev (ang. Equity Financials) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev finančnega 
sektorja.  
Delniški sklad sektorja zdravstva (ang. Equity Health Care) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja 
zdravstva.l  
Delniški sklad sektorja industrije (ang. Equity Industrials) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja 
industrije.  
Delniški sklad sektorja informacijske tehnologije (ang. Equity Information Technology) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja 
informacijske tehnologije.   
Delniški sklad sektorja naravnih virov  (ang. Equity Natural Resources) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja naravnih 
virov . 
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Delniški sklad sektorja surovin in predelovalne industrije (ang. Equity Materials) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja surovin 
in predelovalne industrije.   
Delniški sklad sektorja nepremičninskega področja (ang. Equity Real Estate) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev 
nepremičninskega sektorja.   
Delniški sklad sektorja telekomunikacij  (ang. Equity Telecommunication Services) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja 
telekomunikacij.    
Delniški sklad sektorja javne oskrbe (ang. Equity Utilities) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev sektorja javne 
oskrbe.   
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Globalni 
 

Delniški globalni sklad družb z nizko tržno kapitalizacijo (ang. Equity Global Small Cap) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo, brez osredotočanja na eno državo, regijo ali podregijo.   
Delniški globalni sklad družb z nizko tržno kapitalizacijo - gospodarski sektor (ang. 
Equity Global Small Cap - sector) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo in hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev določenega 
sektorja, brez osredotočanja na eno državo, regijo ali podregijo. 
Delniški globalni sklad razvitih trgov družb z nizko tržno kapitalizacijo (ang. Equity  
Advanced Global Small Cap) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo, izpostavljenost do globalne regije razvitih trgov pa je najmanj 80 odstotna.     
Delniški globalni sklad razvitih trgov družb z nizko tržno kapitalizacijo - gospodarski 
sektor (ang. Equity Advanced Global Small Cap - sector) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo in hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev določenega 
sektorja, izpostavljenost do globalne regije razvitih trgov pa je najmanj 80 odstotna.   
Delniški globalni sklad trgov v razvoju družb z nizko tržno kapitalizacijo (ang. Equity  
Advanced Global Small Cap) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo,  izpostavljenost do globalne regije trgov v razvoju je najmanj 80 odstotna,.   
Delniški globalni sklad trgov v razvoju družb z nizko tržno kapitalizacijo - gospodarski 
sektor (ang. Equity  Advanced Global Small Cap - sector) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo in hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev določenega 
sektorja, izpostavljenost do globalne regije trgov v razvoju je najmanj 80 odstotna,

Regijski 

Delniški sklad družb z nizko tržno kapitalizacijo - regija/podregija (ang. Equity Small 
Cap – region/sub-region) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo, izpostavljenost do regije/podregije je najmanj 80 odstotna.    
Delniški sklad družb z nizko tržno kapitalizacijo - regija/podregija, gospodarski sektor 
(ang. Equity Small Cap – region/sub-region, sector) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo in hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev določenega 
sektorja, izpostavljenost do regije/podregije je najmanj 80 odstotna.    

Država 

Delniški sklad družb z nizko tržno kapitalizacijo - država (ang. Equity Small Cap - 
country) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo, izpostavljenost do države je najmanj 80 odstotna.    
Delniški sklad družb z nizko tržno kapitalizacijo - država, gospodarski sektor (ang. 
Equity Small Cap – country, sector) 
Delniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah družb z nizko tržno 
kapitalizacijo in hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev v delnicah izdajateljev določenega 
sektorja, izpostavljenost do države je najmanj 80 odstotna.    

 
 
2. OBVEZNIŠKI SKLADI 
 
Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev naloženih v obveznicah ali v obveznicah 
in drugih oblikah olastninjenega dolga (v tabeli: obveznice). 
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1. Osnovni kriteriji razvrščanja  
 

KATEGORIJA VRSTA 
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Splošni 

 

Splošni obvezniški sklad (ang.Bond Aggregate) 
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju.
Splošni obvezniški sklad - valuta (ang.Bond Aggregate - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. 

Kratkoročni 
splošni 

Splošni sklad kratkoročnih obveznic (ang. Bond Aggregate ST) 
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano trajanje je več kot 1 leto in manj kot 
3 leta. 
Splošni sklad kratkoročnih obveznic - valuta (ang. Bond Aggregate ST - currency)
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 1 leto in manj kot 3 leta.

Srednjeročni 
splošni 

Splošni sklad srednjeročnih obveznic  (ang. Bond Aggregate MT) 
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano trajanje je več kot 3 leta in manj kot 
7 let. 
Splošni sklad srednjeročnih obveznic - valuta (ang. Bond Aggregate MT - currency)
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute.  Povprečno modificirano trajanje je več kot 3 leta in manj kot 7 let.

Dolgoročni 
splošni 

Splošni sklad dolgoročnih obveznic (ang. Bond Aggregate LT) 
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano trajanje je več kot 7 let.  
Splošni sklad dolgoročnih obveznic - valuta (ang. Bond Aggregate LT - currency)
Obvezniški sklad, ki ima sredstva naložena v državnih in podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 7 let. 
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Podjetniški 

 

Sklad podjetniških obveznic (ang. Bond Corporate)
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju.
Sklad podjetniških obveznic - valuta (ang. Bond Corporate - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. 
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Kratkoročni 
podjetniški 

Sklad kratkoročnih podjetniških obveznic (ang. Bond Corporate ST) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano trajanje je več kot 1 leto in manj kot 
3 leta. 
Sklad kratkoročnih podjetniških obveznic - valuta (ang. Bond Corporate ST - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 1 leto in manj kot 3 leta. 

Srednjeročni 
podjetniški 

Sklad srednjeročnih podjetniških obveznic (ang. Bond Corporate MT) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano trajanje je več kot 3 leta in manj kot 
7 let. 
Sklad srednjeročnih podjetniških obveznic - valuta  (ang. Bond Corporate MT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 3 leta in manj kot 7 let. 

Dolgoročni 
podjetniški 

Sklad dolgoročnih podjetniških obveznic (ang. Bond Corporate LT) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano trajanje je več kot 7 let. 
Sklad dolgoročnih podjetniških obveznic - valuta (ang. Bond Corporate LT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v podjetniških obveznicah, pri tem 
ima največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov 
obveznic zunaj naložbenega razreda, od katerih je lahko največ 10 odstotkov obveznic 
izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do 
določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 7 let. 
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Državne 
obveznice 

Sklad državnih obveznic (ang. Bond Government) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. 
Sklad državnih obveznic - valuta (ang. Bond Government - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Kratkoročni 
državne 

obveznice 

Sklad kratkoročnih državnih obveznic (ang. Bond Government ST) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano 
trajanje je več kot 1 leto in manj kot 3 leta. 
Sklad kratkoročnih državnih obveznic - valuta (ang. Bond Government ST - currency)
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zjunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 1 
leto in manj kot 3 leta. 

Srednjeročni 
državne 

obveznice 

Sklad srednjeročnih državnih obveznic (ang. Bond Government MT) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano 
trajanje je več kot 3 leta in manj kot 7 let. 
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Sklad srednjeročnih državnih obveznic - valuta (ang. Bond Government MT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 3 
leta in manj kot 7 let. 

Dolgoročni 
državne 

obveznice 

Sklad dolgoročnih državnih obveznic (ang. Bond Government LT) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno modificirano 
trajanje je več kot 7 let. 
Sklad dolgoročnih državnih obveznic - valuta (ang. Bond Government LT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v državnih obveznicah in največ 10 
odstotkov podjetniških obveznic, pri čemer ima največ 30 odstotkov obveznic, izpostavljenih 
do trgov v razvoju in največ 30 odstotkov delnic zunaj naložbenega razreda, od katerih je 
lahko največ 10 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je več kot 7 let.
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Splošni sklad 
obveznic 

zunaj 
naložbenega 

razreda 

Splošni sklad obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond Aggregate High Yield) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju 
Splošni sklad obveznic zunaj naložbenega razreda  - valuta (ang. Bond Aggregate High 
Yield - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Splošni sklad 
kratkoročnih 

obveznic 
zunaj 

naložbenega 
razreda 

Splošni sklad kratkoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond Aggregate 
High Yield ST) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno 
modificirano trajanje je več kot 1 leto in manj kot 3 leta. 
Splošni sklad kratkoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond 
Aggregate High Yield ST - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je 
več kot 1 leto in manj kot 3 leta. 

Splošni sklad 
srednjeročnih 

obveznic 
zunaj 

naložbenega 
razreda 

Splošni sklad srednjeročnih obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond Aggregate 
High Yield MT) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno 
modificirano trajanje je več kot 3 leta in manj kot 7 let. 
Splošni sklad srednjeročnih obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond 
Aggregate High Yield MT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je 
več kot 3 leta in manj kot 7 let. 

Splošni sklad 
dolgoročnih 

obveznic 
zunaj 

naložbenega 
razreda 

Splošni sklad dolgoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond Aggregate 
High Yield LT) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju.  Povprečno 
modificirano trajanje je več kot 7 let. 
Splošni sklad dolgoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond 
Aggregate High Yield LT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima med 30 in 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je 
več kot 7 let. 
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Sklad 
obveznic 

zunaj 
naložbenega 

razreda 

Sklad obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond High Yield) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. 
Sklad obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond High Yield - currency)
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Sklad 
kratkoročnih 

obveznic  
zunaj 

naložbenega 
razreda 

Sklad kratkoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond High Yield ST) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno 
modificirano trajanje je več kot 1 leto in manj kot 3 leta.  
Sklad kratkoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond High Yield 
ST - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je 
več kot 1 leto in manj kot 3 leta. 

Sklad 
srednjeročnih 

obveznic  
zunaj 

naložbenega 
razreda 

Sklad srednjeročnih obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond High Yield MT) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno 
modificirano trajanje je več kot 3 leta in manj kot 7 let. 
Sklad srednjeročnih obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond High Yield 
MT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je 
več kot 3 leta in manj kot 7 let. 

Sklad 
dolgoročnih 

obveznic 
zunaj 

naložbenega 
razreda 

Sklad dolgoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda (ang. Bond High Yield LT) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Povprečno 
modificirano trajanje je več kot 7 let. 
Sklad dolgoročnih obveznic zunaj naložbenega razreda - valuta (ang. Bond High Yield 
LT - currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev v obveznicah zunaj naložbenega 
razreda in največ 30 odstotkov obveznic izpostavljenih do trgov v razvoju. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. Povprečno modificirano trajanje je 
več kot 7 let. 

 
2. Posebni kriteriji razvrščanja  
 

KATEGORIJA VRSTA 

Tr
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Globalni 

Obvezniški globalni sklad trgov v razvoju (ang. Bond Emerging Market Global) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 60 odstotkov izpostavljenih do držav trgov v 
razvoju, pri čemer ima  sredstva  izpostavljena do vsaj dveh podregij trgov v razvoju. 
Izpostavljenost do posamezne podregije ne sme doseči 80 odstotkov sredstev 
sklada.   
Obvezniški globalni sklad trgov v razvoju - lokalne valute (ang. Bond Emerging 
Global Market Local Currency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 60 odstotkov sredstev izpostavljenih do držav trgov 
v razvoju, pri čemer ima  sredstva  izpostavljena do vsaj dveh podregij trgov v 
razvoju.  Izpostavljenost do posamezne podregije ne sme doseči 80 odstotkov 
sredstev sklada. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do košarice 
lokalnih valut. 

Podregija trgov  
v razvoju 

Obvezniški sklad trgov v razvoju - podregija trgov v razvoju (ang. Bond 
Emerging - sub region)  
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 60 odstotkov sredstev izpostavljenih do držav trgov 
v razvoju ter hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev izpostavljenih do regije, kateri 
pripada podregija trgov v razvoju, za katero se je sklad opredelil.  
Obvezniški sklad trgov v razvoju - podregija trgov v razvoju - valuta (ang. Bond 
Emerging sub region - currrency) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 60 odstotkov sredstev izpostavljenih do držav trgov 
v razvoju ter hkrati najmanj 80 odstotkov sredstev izpostavljenih do  regije, kateri 
pripada podregija trgov v razvoju, za katero se je sklad opredelil. Najmanj 70 
odstotkov sredstev je izpostavljenih do košarice lokalnih valut. 
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Sklad  obveznic s spremenljivo obrestno mero  (ang. Floating Rate) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev naloženih v vrednostne 
papirje s spremenljivo obrestno mero, pri čemer je WAM največ 6 mesecev in WAL 
najmanj 1 leto.  
Sklad  obveznic s spremenljivo obrestno mero - valuta (ang. Floating Rate) 
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev naloženih v vrednostne 
papirje s spremenljivo obrestno mero, pri čemer je WAM največ 6 mesecev in WAL 
najmanj 1 leto. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute.
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Sklad obveznic, vezanih na inflacijo (ang. Inflation Linked)  
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev naloženih v obveznice, 
vezane na inflacijo. 
Sklad obveznic, vezanih na inflacijo - valuta  
Obvezniški sklad, ki ima najmanj 70 odstotkov sredstev naloženih v obveznice, 
vezane na inflacijo. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene 
valute. 

Fl
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Fleksibilni obvezniški sklad (ang. Flexible Bond)   
Obvezniški sklad, ki prilagaja svoje naložbe v obveznice glede na kriterije 
izpostavljenosti kreditnemu tveganju, valuti, trgom v razvoju ter obrestni meri ne 
glede na omejitve, določene za posamezne preostale vrste obvezniških skladov.  

 
 
3. MEŠANI SKLADI 

 
Investicijski sklad, ki ima sredstva naložena v lastniške vrednostne papirje, dolžniške vrednostne 
papirje, instrumente denarnega trga in enote ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne 
instrumente ter denar in denarne ustreznike. 
 

KATEGORIJA VRSTA 

D
ef

en
zi

vn
i Globalni 

Mešani defenzivni globalni sklad (ang. Multi-Asset Global Defensive) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali 
regijo oziroma valuto.   
Mešani defenzivni globalni sklad - valuta (ang. Multi-Asset Global Defensive - currency)
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali 
regijo. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 
Mešani defenzivni globalni sklad razvitih trgov (ang. Multi-Asset Global Advanced 
Defensive) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.   
Mešani defenzivni globalni sklad razvitih trgov - valuta (ang. Multi-Asset Global 
Advanced Defensive - currency) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 
odstotna,  brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute.
Mešani defenzivni globalni sklad trgov v razvoju (ang. Multi-Asset Global Emerging 
Markets Defensive) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.  
Mešani defenzivni globalni sklad trgov v razvoju - valuta (ang. Multi-Asset Global 
Emerging Markets Defensive - currency) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do košarice lokalnih valut. 

Regijski 
Mešani defenzivni sklad - regija/podregija (ang. Multi-Asset Defensive –region/subregion)
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov,  izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna.  
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Mešani defenzivni sklad - regija /podregija, valuta (ang. Multi-Asset Defensive –
region/subregion, currency) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute.

Država 

Mešani defenzivni sklad - država (ang. Multi-Asset Defensive –country) 
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne države je najmanj 80 
odstotna.  
Mešani defenzivni sklad - država, valuta (ang. Multi-Asset Defensive –cuntry, currency)
Mešani sklad, ki ima manj kot 35 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute.
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Globalni 

Mešani uravnoteženi globalni sklad (ang. Multi-Asset Global Balanced) 
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali 
regijo oziroma valuto.   
Mešani uravnoteženi globalni sklad - valuta (ang. Multi-Asset Global Balanced - currency)
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali 
regijo. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 
Mešani uravnoteženi globalni sklad razvitih trgov (ang. Multi-Asset Global Advanced 
Balanced) 
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov,  izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.   
Mešani uravnoteženi globalni sklad razvitih trgov - valuta (ang. Multi-Asset Global 
Advanced Balanced - currency) 
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute.
Mešani uravnoteženi globalni sklad trgov v razvoju (ang. Multi-Asset Global Emerging 
Markets Balanced) 
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.  
Mešani uravnoteženi globalni sklad trgov v razvoju - valuta (ang. Multi-Asset Global 
Emerging Markets Balanced - currency) 
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 
odstotna,  brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do košarice lokalnih valut. 

Regijski 

Mešani uravnoteženi sklad - regija/podregija
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna. 
Mešani uravnoteženi sklad - regija/podregija - valuta
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Država 

Mešani uravnoteženi sklad - država
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne države je najmanj 80 
odstotna. 
Mešani uravnoteženi sklad - država - valuta
Mešani sklad, ki ima med 35 in 65 odstotki sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne države je najmanj 80 
odstotna.  Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 
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Globalni 

Mešani dinamični globalni sklad (ang. Multi-Asset Global Aggressive) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov,  brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali 
regijo oziroma valuto.   
Mešani dinamični globalni sklad - valuta
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov,  brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali 
regijo oziroma valuto.  Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute.
Mešani dinamični globalni sklad razvitih trgov (ang. Multi-Asset Global Advanced 
Aggressive) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov,  izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.  
Mešani dinamični globalni sklad razvitih trgov - valuta (ang. Multi-Asset Global Advanced 
Aggressive - currency) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do določene valute. 
Mešani dinamični globalni sklad trgov v razvoju (ang. Multi-Asset Global Emerging 
Markets Aggressive) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.  
Mešani dinamični globalni sklad trgov v razvoju - valuta (ang. Multi-Asset Global 
Emerging Markets Aggressive - currency) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 
odstotna, brez osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov 
sredstev je izpostavljenih do košarice lokalnih valut. 

Regijski 

Mešani dinamični sklad - regija/podregija (ang. Multi-Asset Aggressive – 
region/subregion) 
 Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna.  
Mešani dinamični sklad - regija/podregija, valuta (ang. Multi-Asset Aggressive – 
region/subregion, currency) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna.. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Država 

Mešani dinamični sklad - država (ang. Multi-Asset Aggressive – country) 
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne države je najmanj 80 
odstotna. 
Mešani dinamični sklad - država, valuta (ang. Multi-Asset Aggressive – country,  currency)
Mešani sklad, ki ima več kot 65 odstotkov sredstev naloženih v lastniške vrednostne papirje 
in enote delniških ciljnih skladov, izpostavljenost do posamezne regije ali podregije je 
najmanj 80 odstotna.  Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Fl
ek

si
bi

ln
i  

Globalni 

Mešani fleksibilni globalni sklad (ang. Multi-Asset Global Flexible) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih.  
Mešani fleksibilni globalni sklad - valuta (ang. Multi-Asset Global Flexible – currency)
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute.
Mešani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov (ang. Multi-Asset Global Advanced 
Flexible) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 odstotna, brez 
osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.   
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Mešani fleksibilni globalni sklad razvitih trgov - valuta (ang. Multi-Asset Global Advanced 
Flexible - currency) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do držav razvitih trgov je najmanj 80 odstotna, brez 
osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov sredstev je 
izpostavljenih do določene valute. 
Mešani fleksibilni globalni sklad trgov v razvoju (ang. Multi-Asset Global Emerging 
Markets Flexible) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 odstotna, brez 
osredotočanja na posamezno državo ali podregijo oziroma valuto.   
Mešani fleksibilni globalni sklad trgov v razvoju - valuta (ang. Multi-Asset Global 
Emerging Markets Flexible - currency) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do držav trgov v razvoju je najmanj 80 odstotna, brez 
osredotočanja na posamezno državo ali podregijo. Najmanj 70 odstotkov sredstev je 
izpostavljenih do košarice valut.

Regijski 

Mešani fleksibilni sklad - regija/podregija (ang. Multi-Asset Flexible – region/subregion)
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do posamezne regije/podregije je najmanj 80 odstotna.   
Mešani fleksibilni sklad - regija/podregija, valuta (ang. Multi-Asset Flexible – 
region/subregion, currency) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do posamezne regije/podregije je najmanj 80 odstotna. 
Najmanj 70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute. 

Država 

Mešani fleksibilni sklad - država (ang. Multi-Asset Flexible – country) 
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do posamezne države je najmanj 80 odstotna.   
Mešani fleksibilni sklad - država, valuta (ang. Multi-Asset Flexible – country, currency)
Mešani sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloženih v 
lastniških vrednostnih papirjih, dolžniških vrednostnih papirjih, instrumentih denarnega trga in 
enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finančne instrumente ter denarju oziroma 
denarnih ustreznikih. Izpostavljenost do posamezne države je najmanj 80 odstotna.  Najmanj 
70 odstotkov sredstev je izpostavljenih do določene valute.
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4. SKLADI DENARNEGA TRGA 
 
Investicijski sklad, ki ima sredstva naložena v instrumentih denarnega trga, denarnih depozitih in 
v enotah ciljnih skladov, ki izpolnjujejo pogoje za sklade denarnega trga, sredstva so v celoti 
izpostavljena eni sami valuti. 
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Kratkoročni sklad denarnega trga s spremenljivo vrednostjo enote premoženja - valuta (ang. Short 
Term Money Market (valuta), VNAV) 
Denarni sklad, ki ima sredstva naložena v instrumentih denarnega trga iz 1. in 2. točke četrtega odstavka 
19. člena Sklepa o naložbah , denarnih depozitih in v drugih investicijskih skladih (ciljni skladi), ki 
izpolnjujejo pogoje za kratkoročne sklade denarnega trga,  sredstva sklada so v celoti izpostavljena 
določeni valuti. WAM je največ 60 dni,  WAL je največ 120 dni, vrednost enote premoženja je spremenljiva.  
Kratkoročni sklad denarnega trga s stalno vrednostjo enote premoženja - valuta (ang. Short Term 
Money Market (valuta), CNAV) 
Denarni sklad, ki ima sredstva naložena v instrumentih denarnega trga iz 1. in 2. točke četrtega odstavka 
19. člena Sklepa o naložbah, denarnih depozitih in v drugih investicijskih skladih (ciljni skladi), ki 
izpolnjujejo pogoje za kratkoročne sklade denarnega trga,  sredstva sklada so v celoti izpostavljena 
določeni valuti. WAM je največ 60 dni,  WAL je največ 120 dni, vrednost enote premoženja je stalna. 
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 Sklad denarnega trga - valuta (ang. Money Market Fund - valuta) 
Denarni sklad, ki ima sredstva naložena v instrumentih denarnega trga iz četrtega odstavka 19. člena 
Sklepa o naložbah, pri čemer je preostala zapadlost instrumentov iz 3. točke 19. člena Sklepa o naložbah 
do dve leti, denarnih depozitih in v drugih investicijskih skladih (ciljni skladi), ki izpolnjujejo pogoje za sklade 
denarnega trga,  sredstva sklada so v celoti izpostavljena določeni valuti. WAM je največ 6 mesecev,  WAL 
je največ 12 mesecev, vrednost enote premoženja je spremenljiva. 

 
 
5. SKLADI STRATEGIJ ABSOLUTNE DONOSNOSTI 

 
Skladi strategij absolutne donosnosti so investicijski skladi, katerih naložbeni cilj je neodvisno od 
razmer na finančnih trgih dosegati donosnost v višini pribitka nad vodilom izraženim z referenčno 
medbančno obrestno mero, in katerih naložbena politika omogoča hitro in fleksibilno prilagajanje 
naložb sklada razmeram na trgu in vključuje uporabo izvedenih finančnih instrumentov in po 
potrebi uporabo tehnik upravljanja sredstev. 
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Globalni makroekonomski sklad - strategija absolutne donosnosti (ang. Global Macro) 
Sklad strategije absolutne donosnosti, katerega cilj je dosegati nadpovprečno donosnost na podlagi gibanj 
trgov lastniškega kapitala, valut, obrestnih mer in blaga z uporabo makroekonomskih načel prepoznavanja 
neusklajenosti cen raznovrstnih sredstev temelječih na subjektivni oceni upravljavca.  
Sklad standardiziranih terminskih pogodb - strategija absolutne donosnosti (ang. Managed Futures) 
Sklad strategije absolutne donosnosti, ki ima sredstva v terminskih in opcijskih pogodbah z namenom 
izpostavljenosti širokemu naboru vrst osnovnih instrumentov oziroma osnov (and. underlying assets), pri 
čemer uporablja sisteme trgovanja za lastni račun na podlagi kvantitativnih tehnik. 
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Sklad tržno nevtralnih dolgo/kratkih delniških pozicij - strategija absolutne donosnosti (ang. Equity 
Market Neutral) 
Sklad absolutne donosnosti, ki uporabljajo kvantitativne tehnike pri analizi podatkov o cenah za ugotovitev 
bodočih gibanj cen in odnosov med delnicami ter za izbiro delnic za nakup in prodajo. Upravljavec poskuša 
izravnati korelacijo med donosom naložb sklada in donosom celotnega trga; so beta nevtralni. 
Sklad dolgo/kratkih delniških pozicij - strategija absolutne donosnosti (ang. Long/Short Equity 
Strategy) 
Sklad strategije absolutne donosnosti, ki se osredotoča na zelo ozek izbor delnic, kar omogoča hitre in 
večje spremembe izpostavljenosti do trgov kot odgovor na zaznane priložnosti, s premikom iz velikih neto 
dolgih delniških pozicij do obsežnih neto kratkih delniških pozicij v kratkem časovnem razponu. 
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Sklad arbitraže dolžniških instrumentov - strategija absolutne donosnosti (ang. Fixed Income 
Arbitrage) 
 Sklad absolutne donosnosti, ki izkorišča pod- oziroma precenjenost dolžniških instrumentov, pri čemer se v 
zvezi s prepoznavanjem pod/precenjenosti ter upravljanjem pozicij zanaša na matematične modele 
referenčnih krivulj donosov.  
Sklad zamenljivih obveznic - strategija absolutne donosnosti (ang. Convertible Arbitrage) 
Sklad absolutne donosnosti, ki izkorišča podcenjenost zamenljivih obveznic z zniževanjem izpostavljenosti 
cenovnim gibanjem osnovnih delnic, in sicer z zavzemanjem dolgih pozicij zamenljivih obveznic in kratkih 
delniških pozicij. 
Sklad arbitraže nihajnosti, strategija absolutne donosnosti (ang. Volatility Arbitrage) 
Sklad absolutne donosnosti, ki izkorišča razliko med vgrajeno nihajnostjo opcije in napovedjo prihodnje 
realizirane nihajnosti osnovnih instrumentov, iz katerih je izvedena opcija, in sicer z trgovanjem v delta 
nevtralnem portfelju opcij in osnovnih instrumentov iz katerih so izvedene opcije.  
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Sklad arbitraže korporativnih aktivnosti - strategija absolutne donosnosti (ang. Take-over/merger 
arbitrage ali risk arbitrage )  
Sklad absolutne donosnosti, ki izkorišča cenovna nihanja delnic družb vključenih v združitve in prevzeme. 
Sklad korporativnih aktivnosti - strategija absolutne donosnosti (ang. Corporate Events)  
Sklad absolutne donosnosti, ki nalaga v vrednostne papirje družb vključenih v korporativne posle, izdajo 
vrednostnih papirjev, odkup vrednostnih papirjev, prodajo sredstev, delitev z ustanovitvijo novega podjetja 
in druga stanja, ki temeljito spreminjajo stanje teh družb. Najmanj 60 odstotkov sredstev je naloženih v 
lastniške vrednostne papirje, lahko imajo sredstva tudi v podjetniških obveznicah.  
Sklad korporativnih dogodkov - strategija absolutne donosnosti (ang. Event Driven) 
Sklad absolutne donosnosti, ki nalaga v vrednostne papirje družb, ki so oziroma za katere se predvideva da 
bodo vključene v korporativne posle širokega nabora, pri čemer se uporablja tako strategijo arbitraže 
korporativnih aktivnosti kot strategijo korporativnih aktivnosti.  
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Sklad kombiniranih strategij absolutne donosnosti (ang. Multi-strategy) 
Sklad absolutne donosnosti, ki je po svoji strukturni značilnosti sklad skladov, ki nalaga v enote ciljnih 
skladov različnih strategij absolutne donosnosti.  

 
 
6. NEPREMIČNINSKI SKLADI 
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Nepremičninski sklad, ki sredstva naložena v nepremičnine različnih namembnosti.  
Sklad stanovanjskih nepremičnin 
Nepremičninski sklad, ki ima sredstva v nepremičninah naložena v stanovanjske nepremičnine.  
Sklad poslovnih nepremičnin 
Nepremičninski sklad, ki ima sredstva v nepremičninah naložena v poslovne prostore in druge 
nepremičnine opredeljene za poslovno namembnost.
Sklad industrijskih nepremičnin
Nepremičninski sklad, ki ima sredstva v nepremičninah naložena v nepremičnine opredeljene za 
industrijsko namembnost.  
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7. PREOSTALI SKLADI   

 
Investicijski skladi, ki se zaradi ene ali več posebnosti, ne uvrstijo v nobeno izmed drugih 
kategorij iz 1. do 6. poglavja te priloge.  
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 Sklad instrumentov, kritih z drugim premoženjem (ang. Asset-backed Securities)  
Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev v vrednostnih papirjih, kritih z drugim 
premoženjem. 
Indeksni investicijski sklad (ang. Index) 
Investicijski sklad, katerega naložbe natančno posnemajo sestavo indeksa iz prvega odstavka 250. 
člena ZISDU-2 in ki ima sredstva naložena v finančne instrumente skladno z določbo 250. člena 
ZISDU-2.  
Sklad s kapitalsko zaščito (ang. Capital Protected) 
Investicijski sklad, ki vsebuje finančni mehanizem za zaščito kapitala in katerega naložbeni cilj je 
zaščita kapitala v obsegu izplačila nakupne vrednosti enote investicijskega sklada ali zaščita 
kapitala v drugem, s pravili upravljanja določenem odstotku nakupne vrednosti enote 
investicijskega sklada.  
Sklad zamenljivih finančnih instrumentov (ang. Convertible) 
Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev naloženih v: 

- obveznicah, zamenljivih za delnice istega izdajatelja,  
- obveznicah, zamenljivih za delnice drugega izdajatelja,  
- SFI, katerih uspešnost je vezana na uspešnost košarice delnic z aktivnim ali pasivnim 

upravljanjem in  
- SFI z garantirano glavnico, katerih uspešnost je vezana na uspešnost košarice delnic z 

aktivnim ali pasivnim upravljanjem, 
pri čemer delež v SFI ne sme preseči 30 odstotkov sredstev sklada.  
Garantirani sklad (ang. Guaranteed)  
Investicijski sklad s formalnim in pravno zavezujočim jamstvom, ki pod določenimi pogoji zagotavlja 
izplačilo določenega dobička oziroma kapitala.  

  Sklad življenjskega cikla / Sklad ciljnega datuma (ang. Lifecycle/Target Maturity) 
Sklad ciljnega datuma je investicijski sklad, katerega struktura naložb se spreminjala s 
približevanjem ciljnemu datumu, pri čemer se naložbena politika s približevanju ciljnemu datumu 
spreminja v vedno bolj defenzivno.  
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Splošni sklad alternativnih investicijskih skladov
 Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev naloženih v drugih alternativnih 
investicijskih skladih. 
Sklad skladov zasebnega kapitala
Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev naloženih v skladih, ki so v skladu s 
Prilogo IV Delegirane Uredbe Komisije (EU) št. 231/2013  z dne 19. decembra 2012  o dopolnitvi 
Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z izjemami, splošnimi pogoji 
poslovanja, depozitarji, finančnim vzvodom, preglednostjo in nadzorom uvrščeni pod strategije 
sklada zasebnega kapitala.
Sklad hedge skladov 
Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev naloženih v skladih, ki so v skladu s 
Prilogo IV Delegirane Uredbe Komisije (EU) št. 231/2013  z dne 19. decembra 2012  o dopolnitvi 
Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z izjemami, splošnimi pogoji 
poslovanja, depozitarji, finančnim vzvodom, preglednostjo in nadzorom uvrščeni pod strategije 
hedge sklada. 
Sklad nepremičninskih skladov
Investicijski sklad, ki ima najmanj 80 odstotkov sredstev naloženih v sklade,  ki so v skladu s 
Prilogo IV Delegirane Uredbe Komisije (EU) št. 231/2013  z dne 19. decembra 2012  o dopolnitvi 
Direktive 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z izjemami, splošnimi pogoji 
poslovanja, depozitarji, finančnim vzvodom, preglednostjo in nadzorom uvrščeni pod strategije 
nepremičninskega sklada. 

 
 
 


