PRILOGA 1

STRUKTURA PROSPEKTA VZAJEMNEGA SKLADA IN NAVODILA ZA NJEGOVO
SESTAVO

Naslovna stran
Naslovna stran prospekta naj vsebuje:
1. firmo in logotip druzbe za upravljanje;
2. oznatbo, da gre za Prospekt (ime vzajemnega sklada) z vklju€enimi pravili
upravljanja;
3. datum (dd.mm.llll) izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: Agencija) za objavo prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja;
4. datum (dd.mm.llll), ko pravila upravljanja vzajemnega sklada (oziroma njihova zadnja
sprememba) stopijo v veljavo;
5. navedbo, da je vzajemni sklad usklajen z Direktivo 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov
o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje.

Druga stran

Druga stran prospekta naj vsebuje naslednje besedilo: 3

»DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA
SKLADA

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta vlagatelju
brezplaéno na vpogled na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva
tudi izroCitev brezplatnega izvoda dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje vzajemnega
sklada, izvoda prospekta vzajemnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja ter izvoda
revidiranega letnega in polletnega porocila vzajemnega sklada«.

Druga stran prospekta mora vsebovati tudi opis nacina izroCitve posameznih dokumentov
vzajemnega sklada vlagatelju in navedbo, da so vsi dokumenti o vzajemnem skladu javnosti
na voljo tudi na javni spletni strani druzbe za upravljanje (navedba spletne strani). Druga
stran prospekta mora vsebovati tudi navedbo telefonske Stevilke, na kateri je mogoce dobiti
dodatne informacije o poslovanju in investicijskih kuponih vzajemnega sklada.

Tretja stran
Kazalo

Cetrta stran
OSNOVNI PODATKI O VZAJEMNEM SKLADU

Besedilo mora vsebovati naslednje navedbe oziroma pojasnila:

1. da je vzajemni sklad (ime vzajemnega sklada) oblikovan na podlagi zakonodaje
Republike Slovenije, ki ureja podrocje upravljanja investicijskih skladov;

2. datum (dd.mm.llll) izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje vzajemnega sklada;

3. da vzajemni sklad ni pravna oseba temveC predstavlja premozZenje, ki ga upravlja
druzba za upravljanje v skladu z naceli razprSitve tveganj v izkljuénem interesu
imetnikov investicijskih kuponov;

4. da vzajemni sklad upravlja (firma in sedeZ druzbe za upravljanje);

5. da je skrbnik premoZenja vzajemnega sklada (firma in sedez skrbnika premoZenja
vzajemnega sklada);

6. da je zadnjo revizijo poslovanja vzajemnega sklada opravil(a) (firma in sedez
pooblaS¢&enega revizorja);



7. da nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg
vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

PRAVILA UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Besedilo mora vsebovati naslednje navedbe oziroma pojasnila:

1. da so sestavni del prospekta tudi pravila upravljanja vzajemnega sklada;

2. da pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanje, Ki
upravlja vzajemni sklad, in imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada, in
sicer:

a) nalozbene cilie in nalozbeno politiko vzajemnega sklada, vkljuéno z
omejitvami nalozb in zadolZzevanja vzajemnega sklada;

b) nadin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobi¢ka oziroma
prihodkov vzajemnega sklada;

c) vrste strodkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih
kuponov vzajemnega sklada;

d) referenéno valuto in obdobje obradunavanja Ciste vrednosti sredstev in
vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada;

e) nacin obves€anja vlagateljev o finanCnem in pravnem polozaju vzajemnega
sklada, njegovem poslovanju in pravnih ter poslovnih dogodkih povezanih z
vzajemnim skladom in/ali druzbo za upravljanje;

f) pravice imetnikov investicijskih kuponov, lastnosti morebitnih razredov
investicijskih kuponov, postopek vplaéila in izplacila investicijskih kuponov ter
nacin izracuna njihovih nakupnih in odkupnih vrednosti, vklju¢no s pogoji in
omejitvami vplaCil oziroma izplagil s prenosljivimi vrednostnimi papirji ter
podrobnostmi glede nacina in postopka tovrstnih vplaéil oziroma izpladil,
pogoje in okolis€ine, v katerih lahko druzba za upravljanje uvede zacasno
zaustavitev vplacil in/ali odkupa investicijskih kuponov oziroma uvede zacasni
delni odkup investicijskih kuponov vzajemnega sklada, in postopek izvedbe
teh ukrepov, informacije o morebitnem trgovanju z investicijskimi kuponi na
organiziranem trgu;

g) trajanje vzajemnega sklada, prenos upravljanja vzajemnega sklada na drugo
druzbo za upravljanje, zamenjavo skrbnika premoZenja vzajemnega sklada,
zdruzitve vzajemnih skladov, razloge za likvidacijo na podlagi sklepa druzbe
za upravljanje in opis postopka likvidacije vzajemnega sklada;

3. okolis¢ine in postopek spremembe pravil upravljanja in s tem povezane pravice
imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada;

4. mesto, nacin in ¢as obveS&anja imetnikov investicijskih kuponov o spremembi pravil
upravljanja vzajemnega sklada.

Peta stran
Pojasnila pomena osnovnih izrazov in kratic, ki so navedeni v besedilu prospekta z
vklju€enimi pravili upravljanja.

Naslednje strani
Naslednje strani prospekta vsebujejo navedbe oziroma besedila, kot dolo€ajo ta navodila.

1. POGLAVJE:
NALOZBENA PRAVILA

Opredelitev v katero vrsto investicijskih skladov iz sklepa Agencije, ki dolo¢a tipe in vrste
investicijskih skladov se vzajemni sklad uvrsca.



1.1. NALOZBENI CILJI

Opis nalozbenih ciliev vzajemnega sklada, ki vsebuje:
1. opredelitev nalozbenih ciljev vzajemnega sklada;
2. Ce druge osebe nudijo garancijo, ki Sciti vlagatelje, opredelitev garancije in vseh
morebitnih omejitev v zvezi z njo;
3. €e bo vzajemni sklad sledil izbranemu ali izbranim indeksom oziroma drugemu
ustreznemu vodilu, navedba indeksov oziroma vodila in opredelitev stopnje svobode
pri sledenju (pasivno, aktivno ali zmerno aktivno upravljanje).

1.2. NALOZBENA POLITIKA

Opis sloga upravljanja premozenja oziroma nacina in metode, s katerima bo druzba za
upravljanje dosegala nalozbene cilje vzajemnega sklada.

Navedba vrst finan&nih instrumentov, v katere bodo nalozena sredstva vzajemnega sklada.
Navedba omejitev nalozb v posamezne vrste finanCnih instrumentov (op. druzba za
upravljanje pri doloCitvi teh omejitev uposSteva sklep Agencije, ki doloCa tipe in vrste
investicijskih skladov).

A. Pri naloZbah v prenosljive vrednostne papirje oziroma instrumente denarnega trga, ki so
uvrsCeni ali s katerimi se trguje na organiziranem trgu v drzavi ¢lanici Evropske unije ali tretji
drzavi:

1. podrobnejSa opredelitev vrste naloZb (delnice, obveznice, instrumenti denarnega trga
itd.);

2. pri nalozbah v obveznice navedba vrste obveznic, opredelitev njihove previadujoCe
dospelosti in morebitnih zahtev glede bonitete;

3. opredelitev gospodarskega sektorja oziroma geografskega obmocja oziroma drugih
kriterijev, ki bodo upostevani pri nalozbah;

4. pri vzajemnem skladu usmerjenem v dolo¢eno oZje geografsko obmodje tudi navedba
okolis¢€in, ki dolo¢ajo domicil izdajatelja finanénega instrumenta, pri éemer druzba za
upravljanje uporabi enega ali vec kriterijev iz sklepa Agencije, ki doloCa tipe in vrste
investicijskih skladov;

5. pojasnilo, da so borze in drugi organizirani trgi, na katerih se trguje s temi
vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega trga, opredeljeni v prilogi VII;

6. pojasnilo, ali bodo sredstva vzajemnega sklada nalozena tudi v vrednostne papirje v
postopku njihove prve prodaje z obrazlozitvijo, da velja pogoj, da bo njihov izdajatelj
najkasneje v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo
borze ali v trgovanje na drugem organiziranem trgu iz priloge VII.

B. Pri naloZbah v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu:
1. navedba, da bodo sredstva vzajemnega sklada nalozena v instrumente denarnega
trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, samo pod pogojem, da so
instrumenti likvidni, da je mogoce njihovo vrednost kadarkoli natanéno dolo€iti in da
izpolnjujejo druge pogoje iz ZISDU-2 in na njegovi podlagi izdanih splo$nih aktov.

C. Pri naloZbah v druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga:

1. pojasnilo, da bo najve¢ 10 odstotkov sredstev vzajemnega sklada naloZenih tudi v
druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo
pogojev iz oddelkov A in B, vendar te nalozbe ne bodo odstopale od nalozbenih ciljev
in politike vzajemnega sklada in ne bodo pomembno vplivale na njegovo tveganost;

2. pojasnilo o postopnem znizanju omejitve iz prejSnje tocke na 5 odstotkov sredstev
vzajemnega sklada.



C. Pri nalozbah v denarne depozite:

1.

2.

opredelitev bank oziroma kreditnih ustanov, pri katerih bodo sredstva vzajemnega
sklada naloZena v depozite;
opredelitev ro€¢nosti tovrstnih nalozb.

D. Pri nalozbah v enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov):

1.
2.

opis vrst in lastnosti ciljnih skladov;

v primeru, da bo imel vzajemni sklad pomemben delez svojih sredstev naloZen v
enotah ciljnih skladov, tudi navedba najviSjega odstotka provizije za upravijanje
cilinega sklada, ki je Se sprejemljiv za nalaganje sredstev vzajemnega sklada v enote
cilinega sklada.

E. Pri naloZbah v izvedene finan¢ne instrumente (z namenom trgovanja):

1.

opredelitev vrst izvedenih finan¢nih instrumentov, v katere bodo naloZzena sredstva
vzajemnega sklada, in osnovnih instrumentov oziroma osnov, na katere se nana$ajo
izvedeni finan&ni instrumenti;

pojasnilo, da so organizirani trgi oziroma trgi institucionalnih vlagateljev, na katerih se
trguje s temi izvedenimi finanénimi instrumenti, opredeljeni v prilogi VII;

opredelitev nasprotnih strank v poslih z izvedenimi finanénimi instrumenti, s katerimi
se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev;

opredelitev pogojev unovéite oziroma zaprtja pozicije izvedenih finanénih
instrumentov, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev;

opredelitev morebitnih drugih pogojev, ki jih bo upostevala druzba za upravljanje pri
nalaganju sredstev vzajemnega sklada v izvedene finanéne instrumente.

F. Pri naloZzbah v prenosljive vrednostne papirje in/ali instrumente denarnega trga z
vgrajenim izvedenim finan¢nim instrumentom (strukturirane finan¢ne instrumente z vgrajenim
izvedenim finan¢nim instrumentom):

1.

2.

navedba vrst strukturiranih financnih instrumentov z vgrajenim izvedenim finan¢nim
instrumentom, v katere bodo naloZena sredstva vzajemnega sklada;

opredelitev morebitnih drugih pogojev, ki jih bo upostevala druzba za upravljanje pri
nalaganju sredstev vzajemnega sklada v tovrstne finanéne instrumente.

Posebnosti pravil za nekatere vrste vzajemnih skladov in strukturiran sklad

Pri vzajemnih skladih, ki posnemajo sestavo indeksa, samo sledece:

1.

opis znadcilnosti indeksa, katerega sestavo bo posnemal vzajemni sklad, z navedbo
mesta, kjer so dosegljive podrobnejSe informacije o metodologiji izraduna indeksa,
postopku revidiranja njegove sestave, njegovi trenutni sestavi in njenih spremembah
ter druge informacije v zvezi z indeksom;

ime oziroma naziv organizacije, ki izraunava indeks;

opredelitev strategije, ki bo vzajemnemu skladu omogocala posnemanje sestave
izbranega indeksa;

Ce bo lahko zaradi sestave indeksa izpostavljenost vzajemnega sklada do
posameznega izdajatelja znaSala ve€ kot 20 odstotkov vrednosti sredstev, navedba
izdajatelja in razlogov za povecano izpostavljenost;

pojasnilo, da naloZbe vzajemnega sklada, ki posnema sestavo indeksa, in razmerja
med njimi ne bodo bistveno odstopale od komponent indeksa, ki ga vzajemni sklad
posnema, in razmerij med njimi ter da se bodo morebitni spremenjeni sestavi indeksa
prilagodile najkasneje v 30 dneh od objave spremembe sestave indeksa.

Pri kratkoro€nih skladih denarnega trga in obi¢ajnih skladih denarnega trga, samo sledece:

1.

2.

opis vrst in lastnosti finan¢nih instrumentov, v katere bodo naloZena sredstva
vzajemnega sklada;

pojasnilo, da so organizirani trgi, kjer se trguje s temi instrumenti, navedeni v prilogi
VII;



3. opredelitev pogojev, pod katerimi bodo nalozena sredstva vzajemnega sklada v
instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu;

4. opredelitev povpreéne tehtane zapadlosti in povpreénega tehtanega trajanja finan¢nih
instrumentov v sredstvih vzajemnega sklada;

5. opredelitev ro¢nosti banénih depozitov, v katere bodo nalozena sredstva vzajemnega
sklada.

Pri skladih Zivljenjskega cikla/ciljnega datuma tudi ciljni datum likvidacije sklada in ¢asovnico
ter algoritem sprememb v strukturi njegovih nalozb.

Pri strukturiranih skladih tudi navedba vsebin iz 2. do 6. to¢ke 36. ¢lena Uredbe Komisije
(EU) st. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi s kljuénimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki jih je treba izpolniti
pri posredovaniju klju¢nih podatkov za vlagatelje ali prospekta na trajnem nosilcu podatkov, ki
ni papir, ali na spletni strani (UL L &t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 1; v nadaljnjem besedilu:
Uredba 583/2010/EU) pri Cemer morajo biti vse vsebine, Se posebej algoritem izplacil ter
dejavniki, za katere se pri¢akuje, da bodo vplivali na rezultat izplacil, podrobno obrazloZeni.

1.3. IZPOSTAVLJENOSTI VZAJEMNEGA SKLADA

Pojasnilo, da so v tem podpoglavju navedene omejitve izpostavljenosti vzajemnega sklada
do posameznega izdajatelja in doloCenih izdajateljev finanénih instrumentov in druge
omejitve nalozb vzajemnega sklada, ki jih dolo€ajo ZISDU-2 in sploSni akti, izdani na njegovi
podlagi, ki niso navedene Ze v poglavju 1.2.

Omejitve izpostavljenosti se navedejo z jasno sistematiko po vrstah nalozb, v katere bodo
nalozena sredstva vzajemnega sklada.

Ce bodo sredstva vzajemnega sklada naloZena v izvedene finanéne instrumente (za namene
varovanja pred tveganiji ali za namene trgovanja):

1. navedba metode, ki se uporablja za merjenje skupne izpostavljenosti vzajemnega
sklada v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti (metoda zavezujoCe
izpostavljenosti, metoda relativne VaR, metoda absolutne VaR);

2. vzajemni sklad, ki za merjenje skupne izpostavljenosti v zvezi z izvedenimi financnimi
instrumenti uporablja metodo VaR, navede tudi nacrtovano velikost finanénega
vzvoda in moznost povelevanja tega vzvoda, pri ¢emer se ta izraCuna kot vsota
nominalnih zneskov uporabljenih izvedenih finan¢nih instrumentov;

3. v primeru uporabe metode relativnhe VaR za merjenje skupne izpostavljenosti v zvezi
z izvedenimi finan¢nimi instrumenti tudi navedba informacije o referenénem
premozen,ju;

4. Ce je vzajemni sklad strukturiran in skupno izpostavljenost izraCunava v skladu z
drugim odstavkom 11. ¢lena Sklepa o upravljanju tveganj investicijskega sklada
(Uradni list RS, &t. 33/12; v nadaljnjem besedilu: Sklep o upravljanju tveganj) tudi:

a) razkritje glede naloZbene politike, osnovne izpostavljenosti in formule izplacila, in
sicer v enostavnem in povpreénemu vlagatelju razumljivem jeziku ter

b) navedba vidnega opozorila vlagateljem, da v primeru izstopa pred zapadlostjo
investicijskega kupona vzajemnega sklada ne bodo upravi¢en do obljubljenega
izplacila in lahko utrpijo pomembno izgubo.

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Pojasnilo, da ima lahko vzajemni sklad tudi dodatna likvidna sredstva, ki predstavljajo
denarna sredstva, ki niso namenjena doseganju nalozbenih ciljev, temve¢ pokrivanju teko&ih
in izrednih izpladil vzajemnega sklada, oblikujejo pa se lahko tudi v €asu, potrebnem za
reinvestiranje unov€enih nalozb, in v primerih, ko zaradi izredno neugodnih razmer na trgu
finanénih instrumentov druzba za upravljanje zaCasno prekine nalaganje sredstev
vzajemnega sklada na te trge.



Navedba najviSje predvidene viSine dodatnih likvidnih sredstev vzajemnega sklada (v
odstotku od sredstev vzajemnega sklada).

1.5. ZADOLZEVANJE

Ce bo upravljanje premozenja vzajemnega sklada vklju¢evalo tudi zadolZevanje, navedba
najvec¢jega predvidenega obsega in ro¢nosti zadolzevanja.
Pojasnilo, ali bo v ta namen zastavljeno premoZenje vzajemnega sklada.

1.6. TEHNIKE UPRAVLJANJA SREDSTEV

Ce bo druzba za upravljanje uporabljala posebne tehnike upravljanja sredstev vzajemnega
sklada, tudi pojasnili o:

1. njihovem namenu uporabe;

2. njihovem vplivu na nalozbene cilje, izpostavljenosti in tveganja vzajemnega sklada.

R: Uporabo nalozbenih tehnik samo pri nekaterih razredih investicijskih kuponov vzajemnega
sklada je treba na tem mestu posebej izpostaviti, obenem pa navesti oznake razredov, na
katere se tehnike nanasajo, in opisati morebiten vpliv njihove uporabe na vrednost enote
premozenja tega razreda investicijskih kuponov.

V nadaljevanju se navedejo samo tiste tehnike upravljanja sredstev, ki jih bo za racun
vzajemnega sklada uporabljala druzba za upravljanje.

A. POSOJANJE VREDNOSTNIH PAPIRJEV

1. pojasnilo, da lahko druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja vzajemnega
sklada po pooblastilu druzbe za upravlijanje za radun vzajemnega sklada iz
njegovega premozenja posodita vrednostne papirje;

2. pojasnilo, da lahko druzba za upravljanje za raun vzajemnega sklada posoja
vrednostne papirje zgolj pod pogoji, ki jih opredeljujeta ZISDU-2 in sklep Agencije, ki
doloCa pogoje in kriterije za posojanje vrednostnih papirjev iz premozenja
vzajemnega sklada.

B. POSLI ZACASNE PRODAJE/ZACASNEGA NAKUPA (REPO POSLI)
1. kratka in razumljiva definicija repo posla;
2. opredelitev omejitev in drugih pogojev uporabe repo poslov.

C. KRITNA POSOJILA
1. kratka in razumljiva definicija kritnega posqjila;
2. opredelitev namena kritnih posojil in pogojev njihove uporabe.

C. IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

1. pojasnilo, da bodo ti izvedeni finanéni instrumenti namenjeni izkljuéno varovanju pred
tveganji;

2. opredelitev vrst izvedenih finan¢nih instrumentov, v katere bodo s tem namenom
naloZena sredstva vzajemnega sklada;

3. navedba osnovnih instrumentov oziroma osnhov, na katere se bodo nanasali izvedeni
finan¢éni instrumenti;

4. pri vsaki vrsti izvedenih finanénih instrumentov opredelitev tveganj, proti katerim se
bo s temi instrumenti varoval vzajemni sklad;

5. pojasnilo, da so organizirani trgi oziroma trgi institucionalnih vlagateljev, na katerih se
trguje s temi izvedenimi finanénimi instrumenti, opredeljeni v prilogi VII;

6. opredelitev nasprotnih strank v poslih z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, s katerimi
se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev;

7. opredelitev pogojev glede unovCite oziroma zaprtja pozicije izvedenih finan¢nih
instrumentov, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev;

8. opredelitev drugih pogojev uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov.



D. DOGOVORI O FINANCNIH ZAVAROVANJIH
1. opredelitev namena finan¢nega zavarovanja;
2. opis lastnosti finanénega zavarovanja in opredelitev omejitev ter pogojev njegove
uporabe.

E. PREJETE GARANCIJE
1. opis lastnosti in predmeta garancije;
2. navedba oseb, ki jo bodo zagotavljale.

F. DRUGO
Navedba morebitnih drugih tehnik in orodij upravljanja naloZb vzajemnega sklada z
obrazloZitvijo pogojev njihove uporabe.

2. POGLAVJE 3
PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

Kratek opis pravil vrednotenja premoZenja vzajemnega sklada po vrstah financnih
instrumentov, v katere bodo naloZena sredstva vzajemnega sklada.

3. POGLAVJE:
TVEGANJA

Navedba, da lahko vrednost nalozb vzajemnega sklada v prihodnosti niha in da obstaja
verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vplatanega zneska.

Kratki in vlagatelju razumljivi opisi tveganj, ki jim je izpostavljen vzajemni sklad (npr. trzno
tveganje, kreditno tveganje, tveganje poravnave, likvidnostno tveganje, valutno tveganije,
tveganje skrbnistva, tveganje koncentracije nalozb v dolo€eni vrsti nalozb ali na dolo&enem
trgu). Ce bodo sredstva vzajemnega sklada naloZena v vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, pri katerih je dovoljena viSja izpostavljenost do posameznega izdajatelja, ki
pomeni povecdanje tveganja vzajemnega sklada, tudi izrecno opozorilo o pove&anju tveganja.
Ce bodo sredstva vzajemnega sklada naloZena v izvedene finanéne instrumente (za namene
varovanja pred tveganji ali za namene trgovanja), opis dodatnih tveganj in/ali dejavnikov
tveganja, ki se pojavljajo.

Ce bodo sredstva vzajemnega sklada naloZena v izvedene finanéne instrumente za namene
trgovanja, opozorilo, da je nalozba v investicijske kupone vzajemnega sklada priporocljiva
samo za izkuSene vlagatelje in vlagatelje, katerih premozZenjski polozaj dopusca
prevzemanje vecjih nalozbenih tvegan;.

Ce je mogode upraviéeno pri¢akovati, da bo zaradi sestave nalozb ali zaradi uporabljenih
tehnik in orodij vrednost njegove enote premoZenja zelo nihala, opozorilo, da je zelo
verjetno, da bo zaradi sestave naloZb ali zaradi uporabljenih tehnik in orodij upravljanja
nalozb vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada zelo nihala.

Ce je glede na nalozbeno usmeritev vzajemnega sklada smiselno, navedba, da pri nalozbi v
investicijske kupone vzajemnega sklada obstajajo tudi drugi dejavniki tveganja, kot npr.
obstoj garancij drugih oseb, spremembe predpisov, inflacija, nevarnost znizanja sredstev in
donosov v primeru mnozi¢hega unovcevanja investicijskih kuponov vzajemnega sklada ipd.
Navedba »sinteticnega kazalnika tveganj in donosa« vzajemnega sklada, ki pomeni sinteti¢ni
kazalnik v smislu 8. ¢lena Uredbe Komisije (EU) st. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju
Direktive 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s kljuénimi podatki za
vlagatelje in pogoji, ki jih je treba izpolniti pri posredovanju kljuénih podatkov za vlagatelje ali
prospekta na trajnem nosilcu podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani (UL L §t. 176 z dne
10. 7. 2010, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Uredbe 583/2010/EU );

Podatki o tveganosti vzajemnega sklada se navedejo v enakem obsegu in obliki kot v
dokumentu s kljuénimi podatki za vlagatelje UCITS sklada iz Uredbe 583/2010/EU.



4. POGLAVJE: )
REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

Navedba referenéne valute ter obdobja obracunavanja Ciste vrednosti sredstev in vrednosti
enote premoZenja vzajemnega sklada.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnih skladov z vec€ razredi, ki se med seboj razlikujejo po
valuti vplacil in izplagil, tudi:

1. pojasnilo, da v okviru vzajemnega sklada obstajajo razlini razredi investicijskih
kuponov, ki se med seboj razlikujejo po valuti vplacil oziroma izpladil,

2. pojasnilo o vplivu te znacilnosti na tveganje nalozbe v posamezni razred investicijskih
kuponov vzajemnega sklada; ter za razrede investicijskih kuponov, ki se med seboj
razlikujejo po tem kriteriju, tudi:

a) navedba oznake razreda;
b) navedba valute.

5. POGLAVJE: )
UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Opredelitev ali bo vzajemni sklad Cdisti dobi¢ek oziroma prihodke razdelil in izplacal
imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada enkrat ali ve€krat v poslovnem letu ali
bo Cisti dobicek oziroma prihodke v celoti zadrzal.

Ce bo vzajemni sklad prihodke oziroma &isti dobigek sproti razdeljeval in izplageval, pojasnilo
o tem in opredelitev politike razdelitve Cistega dobiCka oziroma prihodkov v skladu z
opredelitvami iz sklepa Agencije, ki dolo¢a podrobnejSo vsebino pravil za razdelitev ali
zadrzanje Cistega dobiCka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

R: Pri investicijskih kuponih razli¢nih razredov, ki se med seboj razlikujejo po tem, ali bodo
imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada zagotavljali razdelitev Cistega dobitka
oziroma prihodkov vzajemnega sklada ali ne, pojasnilo o tem in tudi:
1. navedba oznake razreda;
2. opredelitev, katere razrede investicijskih kuponov vzajemnega sklada bodo bremenili
stroski razdelitve Cistega dobicka oziroma prihodkov.

6. POGLAVJE:
STROSKI

6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Informacije o neposrednih stroSkih imetnikov investicijskin kuponov vzajemnega sklada in
pojasnilo, da jih placajo pri vpladilu in/ali izplacilu investicijskih kuponov. Te informacije naj
vsebujejo:

1. navedbo najvisjih vstopnih stroSkov, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje
ob enkratnem vplacilu investicijskin kuponov, izrazenih v odstotku od vrednosti
investicijskega kupona;

2. v primeru zaveze vlagatelja nalagati premozZenje v vzajemni sklad v dolo€enem
vplagil, opravljenih v prvem letu po zacetku vplacevanja v vzajemni sklad, izrazenih v
odstotku od vrednosti vplacil v prvem letu, in pojasnilo, da bodo vstopni stroski vseh
nadaljnjih vplacil do izteka obdobja vplaevanja sorazmerno nizji, tako da skupni
vstopni strodki od vplaéil za celotho obdobje vpladevanja ne bodo presegli viSine
vstopnih stroSkov za enkratna vplacila;
ob izpladilu investicijskih kuponov, izraZzenih v odstotku od vrednosti investicijskega
kupona;



4. pojasnilo, da lahko vlagatelj informacijo o dejanskih vstopnih in izstopnih stroSkih
vselej pridobi od osebe pooblas&ene za trzenje enot vzajemnega sklada;

5. €e je smiselno, opis neposrednih stroSkov vlagatelja v primeru nakupa oziroma
prodaje prenosljivih investicijskih kuponov na organiziranem trgu;

6. navedbo morebitnih drugih administrativnih stroSkov, do povrnitve katerih je v breme
posameznega imetnika investicijskih kuponov upravi¢ena druzba za upravljanje;

7. R: Ce ima vzajemni sklad veC€ razredov investicijskih kuponov, ki se med seboj
razlikujejo po vstopnih in izstopnih stroskih,navedbo vstopnih in izstopnih stroSkov
posameznih razredov in morebitnih stroSkov prehajanja med razredi investicijskih
kuponov vzajemnega sklada.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA

Informacije o vrstah stroSkov, ki nastanejo v zvezi z opravljanjem storitev upravljanja
vzajemnega sklada, katerih placila je druzba za upravljanje upraviCena izvrSiti iz sredstev
vzajemnega sklada:

A. Provizija za upravljanje:

1. navedba viSine provizije za upravljanje vzajemnega sklada, izrazene v odstotku od
povprecne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada;
pojasnilo o naginu izraCuna provizije;
navedba obdobij, za katera se obracunava in placuje provizija, in navedba rokov, v
katerih se izplacuje iz sredstev vzajemnega sklada.

2.
3.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnega sklada razliénih razredov, ki se med seboj
razlikujejo po viSini provizije za upravljanje, tudi:

1. pojasnilo, da druzba za upraviljanje izdaja investicijske kupone vzajemnega sklada
razli¢nih razredov, ki se med seboj razlikujejo po viSini provizije za upravljanje;

2. navedba oznake razreda;

3. opredelitev pristopnih pogojev;

4. navedba viSine provizije za upravljanje vzajemnega sklada, do katere je upravic¢ena
druzba za upravljanje, izrazene v odstotku od povpreéne letne Ciste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada;

5. pojasnilo o vplivu razliénih provizij za upravljanje na vrednosti enot premozenja
razreda investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

B. Provizija za opravljanje skrbniskih storitev:
1. navedba najviSjega odstotka provizije za opravljanje skrbniskih storitev od povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada;
2. pojasnilo o nacinu izraduna provizije;
3. navedba obdobij, za katera se obraCunava in placuje provizija, in navedba rokov, v
katerih se izplaCuje iz sredstev vzajemnega sklada.

C. Vrste drugih stroSkov, ki smejo bremeniti premozenje vzajemnega sklada na podlagi
opravljanja storitve upravljanja vzajemnega sklada.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnega sklada razlicnih razredov, ki se med seboj
razlikujejo po tem, ali bodo imetnikom zagotavljali sprotno razdelitev in izplacilo Cistega
dobi¢ka oziroma prihodkov ali ne, opozorilo, da bodo stro3ki razdelitve Cistega dobicka
oziroma prihodkov vzajemnega sklada bremenili izkljuéno tisti del premoZenja vzajemnega
sklada, ki se nanasa na investicijske kupone razreda razdelitve.

C. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premoZenje vzajemnega sklada v zvezi z
opravljanjem skrbniskih storitev.



6.3. CELOTNI STROSKI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Pojasnilo, da je zadniji razpoloZljiv podatek o celotnih stroSkih poslovanja vzajemnega sklada
naveden v prilogi V.

Navedba mesta, kjer je dostopen kronoloski pregled vseh doslej izraCunanih in objavljenih
podatkov o celotnih stroSkih poslovanja.

7. POGLAVJE:
OBDAVCENJE

Kratek opis obdavcitve vzajemnega sklada in imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega
sklada na podlagi obstojeCih predpisov, upostevaje posebnosti vzajemnega sklada:

A. Pojasnilo o dav€énem statusu vzajemnega sklada v Republiki Sloveniji;

B. Pojasnilo o vrstah dajatev in dav&€in (in morebitnih oprostitvah placil dajatev in davscin)
ter o viSini in drugih pogojih obdavcitve imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

8. POGLAVJE:
POSLOVNO LETO

Navedba, da je poslovno leto vzajemnega sklada enako koledarskemu letu.

9. POGLAVJE:
OBVESCANJE JAVNOSTI IN IMETNIKOV INVESTICIISKIH KUPONOV

9.1. OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

Pri besedilu tega podpoglavja se pri prenosljivih investicijskih kuponih, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, naslov tega podpoglavja hadomesti z naslovom »VREDNOST ENOTE
PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA IN NJENA TRZNA CENA.

Navedba mesta, pogostnosti in ¢asa objave vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada;
Ce se z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada trguje na organiziranem trgu, tudi navedba
mesta ter pogostnosti in Casa objave trzne cene enote premozenja vzajemnega sklada.

9.2. OBJAVA MESECNIH POROCIL O POSLOVANJU VZAJEMNEGA SKLADA

Navedba mesta in ¢asa objave meseénih porocil o poslovanju vzajemnega sklada.

9.3. OBJAVA INFORMACIJ O PRAVNIH IN POSLOVNIH DOGODKIH

Navedba mesta in ¢asa objave informacij o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih z
vzajemnim skladom ali druzbo za upravljanje, ki bi lahko pomembneje vplivali na poslovanje
vzajemnega sklada.

9.4. NEPOSREDNO OBVESCANJE IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Navedba nacina neposrednega obvescCanja imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega
sklada.

10. POGLAVJE: ) )
INVESTICIISKI KUPONI, VPLACILA IN 1IZPLACILA

10.1. INVESTICIJSKI KUPONI

Navedba, da druzba za upravljanje izdaja investicijske kupone, ki se lahko glasijo na eno,
vec ali dele enot premoZenja vzajemnega sklada.



Navedba zacetne vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada (samo pri vzajemnih
skladih, oblikovanih po 1.1.2003.
Navedba vsebine pravic, ki izhajajo iz investicijskega kupona:
1. pravica od druzbe za upravljanje zahtevati izplaCilo vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;
2. pravica do izpladila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije
vzajemnega sklada;
3. pravica do izplacila sorazmernega dela Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov
vzajemnega sklada (Ce tako dolo¢ajo pravila upravljanja vzajemnega sklada);
4. morebitne druge pravice imetnikov investicijskih kuponov.

Opis investicijskih kuponov:

1. navedba podatkov, ki jih vsebujejo investicijski kuponi;

2. pojasnilo o tem, da je investicijski kupon imenski vrednostni papir;

3. navedba ISIN kode in morebitne druge oznake investicijskega kupona;

4. pojasnilo o neprenosljivosti oziroma prenosljivosti investicijskih kuponov vzajemnega
sklada na drugo osebo, z opisom, v kakSni obliki so izdani (kot pisna listina ali kot
nematerializiran vrednostni papir);

5. v primeru prenosljivin investicijskin kuponov navedba Stevila enot premozZenja, na
katere se glasi investicijski kupon vzajemnega sklada.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnega sklada razli¢nih razredov tudi:

1. navedba ISIN kode razreda;

2. navedba oznake razreda;

3. opis znadilnosti, po kateri se razred investicijskih kuponov vzajemnega sklada lo¢i od
drugih razredov (npr. po viSini upravljavske provizije);

4. opredelitev morebitnih pristopnih pogojev (npr. samo dolo¢en trzenjski kanal);

5. navedba mesta v prospektu, kjer so podrobneje opisane znacilnosti razreda
investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

10.2. VPLACILA IN 1ZPLACILA
10.2.1. Vplacila

Navedba, da se lahko investicijski kuponi vplaajo samo v denarju.

V primeru, Ce je mogoce investicijski kupon vplacati tudi s prenosljivimi vrednostnimi papiriji,
ki so dovoljena nalozba vzajemnega sklada tudi opis vseh pogojev in omejitev tovrstnih
vplacil ter postopka tovrstnih vplagil.

Navedba morebitnega najniZzjega zneska, ki ga je treba plaéati pri prvem oziroma nadaljnjih
vpladilih investicijskih kuponov.

R: Pri investicijskin kuponih vzajemnega sklada razli¢nih razredov navedba morebitnih
razli€nih najnizjih zneskov vplacil investicijskih kuponov posameznih razredov.

Navedba, da je nakupna vrednost investicijskega kupona enaka zmnozku Stevila enot
premozenja in vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, poveCanemu za vstopne
stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnega sklada razlicnih razredov in €e je smiselno,
navedba, da je nakupna vrednost investicijskega kupona posameznega razreda investicijskih
kuponov enaka zmnozku Stevila enot premoZenja in vrednosti enote premozenja
posameznega razreda investicijskih kuponov vzajemnega sklada, poveanemu za vstopne
stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.



Navedba, da lahko vlagatelj postane imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada tako,
da na vpisnih mestih druzbe za upravljanje pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada
s pravilno izpolnjeno pristopno izjavo in vplaca nakupno vrednost investicijskega kupona na
denarni racun vzajemnega sklada (opis izjeme, ki velja pri vpladilih s prenosljivimi
vrednostnimi papirji).

Ce druzba za upravljanje s posebno radunalniko aplikacijo omogoda elektronski pristop k
pravilom upravljanja vzajemnega sklada, navedba, da lahko vlagatelj pristopi k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada tudi z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila; tudi
opredelitev vseh pogojev za elektronski pristop ter kratek in jasen opis postopka; glede na to,
da pristop k pravilom upravljanja z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila poteka brez
fizi€ne navzocnosti viagatelja, navedba, da je druzba za upravljanje dolzna sprejeti ukrepe, s
katerimi zagotovi, da je bilo prvo vplacilo investicijskega kupona opravljeno iz vlagateljevega
transakcijskega ra¢una, navedenega na pristopni izjavi; tudi pojasnilo, da lahko druzba za
upravljanje naknadno in v dolo€enih primerih od registriranega overitelja digitalnega potrdila
pridobi podatke o naginu preveritve istovetnosti viagatelja.

Opis nacina in pogojev prvega in nadaljnjih vplacil nakupne vrednosti investicijskega kupona
Z navedbo, da se za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski ra¢un vzajemnega
sklada do presec¢ne ure (navedba presecne ure) obracunskega dne T, pri izraCunu nakupne
vrednosti investicijskega kupona upo$teva vrednost enote premoZenja po stanju na
obracunski dan T, ki bo javnho objavljena (navedba mesta objave) najkasneje nasledniji
delovni dan T+1, za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski raCun vzajemnega
sklada po presecni uri (navedba prese¢ne ure) obraCunskega dne T, pa se pri izraCunu
nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote premozenja po stanju na
obrac¢unski dan T+1, ki bo javno objavljena (navedba mesta objave) najkasneje na delovni
dan T+2. Navedba, da mora druzba za upravljanje ob vlagateljevem pristopu k vzajemnemu
skladu in vplacilih investicijskih kuponov izvajati postopke, dolo¢ene s predpisi s podrocja
preprecCevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

Opis drugih podrobnosti v zvezi z izdajo in hrambo investicijskih kuponov vzajemnega sklada
ter navedba nacina in ¢asa, ko bo imetnik investicijskega kupona obves¢en o njegovi izdaiji.

10.2.2. Zaustavitev vplacil

Navedba, da lahko druzba za upravljanje oziroma skrbnik v izjemnih primerih in Ce to
zahtevajo posebne okoliS€ine, zagasno zaustavita vplagila investicijskin kuponov
vzajemnega sklada.

Navedba pogojev in okolisS€in, v katerih lahko druzba za upravljanje oziroma skrbnik za¢asno
zaustavita vplacila.

Navedba nacina, mesta in ¢asa obveSCanja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov o
zacasni zaustavitvi vplacil.

10.2.3. Odkup investicijskih kuponov

Navedba, da lahko imetnik investicijskega kupona od druzbe za upravljanje kadarkoli
zahteva izpla€ilo njegove odkupne vrednosti.

Navedba, da je odkupna vrednost investicijskega kupona enaka zmnozku S$tevila enot
premozenja in vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, zmanjSanemu za izstopne
stroSke, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

R: Pri investicijskin kuponih vzajemnega sklada razlicnih razredov in €e je smiselno,
navedba, da je odkupna vrednost investicijskega kupona posameznega razreda investicijskih
kuponov enaka zmnozku S$tevila enot premozenja in vrednosti enote premozenja
posameznega razreda investicijskih kuponov vzajemnega sklada, zmanjSanemu za izstopne
stroske, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje.



Opis nacina in pogojev izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona z navedbo, da bo
druzba za upravljanje na podlagi zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega
kupona, ki jo bo prejela do preseCne ure (havedba prese¢ne ure) obraCunskega dne T, pri
izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala vrednost enote premozenja
po stanju na obracunski dan T, ki bo javno objavljena (havedba mesta objave) najkasneje
naslednji delovni dan T+1, pri zahtevi za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona,
ki jo bo prejela po presec¢ni uri (navedba presecne ure) obraCunskega dne T, pa bo pri
izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala vrednost enote premozenja
po stanju na obraCunski dan T+1, ki bo javno objavljena (mesto objave) najkasneje na
delovni dan T+2.

Navedba, da mora druzba za upravljanje ob izplacilih investicijskih kuponov vzajemnega
sklada izvajati postopke, doloene s predpisi s podro¢ja prepreCevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

V primeru, da bo druzba za upravljanje zagotavljala odkup investicijskih kuponov
vzajemnega sklada tudi s prenosljivimi vrednostnimi papirji iz sredstev vzajemnega sklada v
delezih, ki odraZajo sestavo njegovih nalozb tudi navedba vseh pogojev in omejitev
tovrstnega odkupa ter postopka tovrstnega odkupa.

Navedba drugih podrobnosti v zvezi z izplacilom investicijskih kuponov ter navedba nacina in
¢asa, ko bo imetnik investicijskega kupona obves¢en o izpladilu.

10.2.4. Zaustavitev odkupa investicijskih kuponov vzajemnega sklada

Pojasnilo, da lahko druzba za upravljanje v izjemnih primerih in e to zahtevajo posebne
okolis€ine zaradi varstva interesov imetnikov investicijskih kuponov za¢asno zaustavi odkup
investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Pojasnilo, da je zaustavitev odkupa mogoc&a zgolj v okolis¢€inah in pod pogoji, opredeljenimi v
sklepu Agencije, ki dolo€a zaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov vzajemnega
sklada.

Navedba, da lahko tudi Agencija zahteva za&asno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, ¢e oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada ali v interesu javnosti.

Navedba, da lahko zaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov v primerih, dolo¢enih
z ZISDU-2, uvede tudi skrbnik premoZenja vzajemnega sklada.

V primeru moznosti uvedbe zaCasnega delnega odkupa investicijskih kuponov tudi:
10.2.5. Uvedba delnega odkupa investicijskih kuponov

Pojasnilo, da lahko druzba za upravljanje v izjemnih primerih namesto zatasne zaustavitve
odkupa investicijskih kuponov vzajemnega sklada uvede zacasni delni odkup investicijskih
kuponov vzajemnega sklada.

Pojasnilo, da je uvedba tega ukrepa mogoca zgolj v primeru in pod pogoji, opredeljenimi v
sklepu Agencije, ki dolo¢a zacasni delni odkup investicijskih kuponov vzajemnega sklada.
Opredelitev vrednosti, do katere bo druzba za upravljanje v ¢asu trajanja zaCasnega delnega
odkupa investicijskin kuponov izvrSila prejete zahteve za izplacilo investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, in pojasnilo, da bo preostali deleZ investicijskega kupona druzba za
upravljanje imetniku izplaca takoj, ko ponovno uvede polni odkup investicijskih kuponov.
Pojasnilo, da bo odkupna vrednost preostalega deleza izraCunana po vrednosti enote
premozenja po stanju na dan ponovne uvedbe polnega odkupa investicijskih kuponov.

10.2.6. Hkratna vplacila in izplacila

Navedba, da ¢e imetnik investicijskega sklada od druzZbe za upraviljanje zahteva izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega sklada ali podsklada, ki mu hkrati
sledi vplacilo investicijskega kupona v drug vzajemni sklad ali podsklad, ki ga upravlja ista
druzba za upravljanje, se zahteva za izplacilo in vplacilo upoSteva isto¢asno.



Pojasnilo o datumu uvedbe tovrstnega sistema in obrazlozitev, kako bo prehajanje med
odprtimi investicijskimi skladi druzbe za upravljanje obravnavano dotlej.

R: Pri investicijskih kuponih razli¢nih razredov tudi:
Opredelitev pogojev prehajanja med razredi investicijskih kuponov vzajemnega sklada brez
vmesnega izpla€ila odkupne vrednosti investicijskega kupona.

10.2.7. Napaka pri izracunu ¢iste vrednosti sredstev

Navedba kdaj se Steje, da je pri izraCunu Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada prislo
do napake in opis ravnanja druzbe za upravljanje v primeru napake, pri ¢emer druzba za
upravljanje uposteva sklep Agencije, ki dolo¢a ravnanje v primeru napake pri izraCunu Ciste
vrednosti sredstev in vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada. Navedba, da bo
druzba za upravljanje nakazila premalo izpla¢anih odkupnih vrednosti izvedla v roku 5
delovnih dni od dneva izraCuna pravilne vrednosti enote premoZzenja in navedba zneska, do
katerega druzba za upravljanje dodatnega nakazila imetnikom enot ne bo izvedla. Navedba,
da stroski, ki nastanejo v zvezi z odpravo napake, ne bodo bremenili sredstev vzajemnega
sklada.

V primeru prenosljivih investicijskih kuponov tudi:

10.3. TRGOVANJE Z INVESTICIJSKIH KUPONI

Navedba organiziranih trgov, na katerih se trguje z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada.
Pojasnilo, da lahko vlagatelj investicijski kupon bodisi kadarkoli kupi oziroma proda po trzni
ceni na organiziranem trgu bodisi ga vplata oziroma zahteva njegovo izplacilo neposredno
od druzbe za upravljanje.

Opozorilo o razliénih stroskih, ki bremenijo vlagatelja bodisi ob vplacilu in izplacilu
investicijskega kupona neposredno pri druzbi za upravljanje bodisi ob nakupu in prodaji
investicijskega kupona na organiziranem trgu.

Navedba, da vsebuje vlagateljeva pristopna izjava k pravilom upravljanja vzajemnega sklada
tudi podatek o Stevilki njegovega racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev, v dobro
katerega naj se prenesejo investicijski kuponi vzajemnega sklada, ki so predmet pristopne
izjave, in podatke o ¢lanu klirindko depotne druzbe, ki vodi ta racun.

Navedba, da lahko imetnik investicijskega kupona uresniCi pravico zahtevati izplacilo
odkupne vrednosti od druzbe za upravljanje tako, da hkrati z izro€itvijo zahteve za izplacilo
investicijskega kupona ¢lanu klirindko depotne druzbe, ki vodi racdun nematerializiranih
vrednostnih papirjev, na katerem so vpisani investicijski kuponi vzajemnega sklada, ki so
predmet zahteve, izda nalog za njihov prenos v breme svojega raCuna in v dobro
plavajoCega raCuna vzajemnega sklada.

Opredelitev morebitnih drugih pogojev in navedba morebitnih drugih informacij, pomembnih
za vlagatelje v vzajemni sklad s prenosljivimi investicijskimi kuponi.

11. POGLAVJE
POSLOVANJE VZAJEMNEGA SKLADA

11.1. TRAJANJE VZAJEMNEGA SKLADA

Navedba, da se vzajemni sklad oblikuje za nedoloCen €as, oziroma navedba Casa, za
katerega se oblikuje, ¢e se oblikuje za dolo¢en ¢as.

11.2. PRENOS UPRAVLJANJA

Navedba, da lahko druzba za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad, prenese njegovo
upravljanje na drugo druzbo za upravljanje.



Navedba, da se v primeru, e Agencija druzbi za upravljanje s pravnomocno odlo¢bo
odvzame dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma ce je
nad druzbo za upravljanje zacet steCajni postopek ali postopek prisilne likvidacije, izvede
prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada na drugo druzbo za upravljanje.

Navedba, da postopek prenosa oziroma prisilnega prenosa upravljanja vzajemnega sklada
na drugo druzbo za upravljanje opredeljujejo ustrezne dolo¢be ZISDU-2.

Navedba, da ob prenosu pride do zaustavitve vplacil in odkupa investicijskih kuponov
vzajemnega sklada.

11.3. ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Opis postopka morebitne zamenjave skrbnika premoZenja vzajemnega sklada z navedbo
razlogov, zaradi katerih lahko pride do njegove zamenjave, in opis njenih pravnih posledic.

11.4. ZDRUZITEV VZAJEMNIH SKLADOV

Navedba sledeCega besedila:

»11.4.1. Pogoji zdruzitve vzajemnih skladov in posledice za imetnike investicijskih kuponov
Druzba za upravijanje ali ve€ druzb za upravljanje lahko izvede zdruZitev dveh ali vel
vzajemnih skladov, ki jih upravlja oziroma jih upravljajo, s pripoijitvijo ali spojitvijo. Pripojitev
se opravi s prenosom celotnega premozenja enega ali ve€ vzajemnih skladov (prenosni
sklad) na drug obstoje€ vzajemni sklad (prevzemni sklad). Spojitev se opravi z ustanovitvijo
novega vzajemnega sklada (prevzemni sklad), na katerega se prenese celotno premozZenje
dveh ali ve€ vzajemnih skladov, ki se spajajo (prenosni sklad). Po opravljeni zdruZitvi
prenosni sklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premozZenje ter pravice in
obveznosti pa preidejo na prevzemni sklad. Imetniki investicijskih kuponov prenosnega
oziroma prenosnih skladov po izvedenem postopku zdruZitve dobijo investicijske kupone
prevzemnega sklada po menjalnem razmerju, ki ga dolo¢i druzba za upravljanje oziroma
druzbe za upravljanje skladno z ZISDU-2. Ce pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega
sklada za prenosljive investicijske kupone prevzemnega sklada, imetniku investicijskih
kuponov prenosnega sklada ne pripada celo Stevilo prenosljivih investicijskih kuponov
prevzemnega sklada, lahko druzba za upravljanje prevzemnega sklada temu imetniku
vrednost enot premozenja, ki sestavljajo delno pravico, izplaCa v denarju. ZdruZitev
vzajemnih skladov je dopustna le, €e se premozZenjski polozaj imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnih skladov, udelezenih pri zdruZitvi, po opravljenem postopku zdruZitve ne
poslab$a. Cista vrednost sredstev prevzemnega sklada mora biti, upostevaje morebitno
denarno izplacilo imetnikom investicijskin kuponov, po opravljenem postopku zdruZitve
najmanj enaka vsoti Ciste vrednosti sredstev prenosnega in prevzemnega sklada pred tem
postopkom, skupna vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega sklada, katerih
imetnik postane oseba po opravljenem postopku zdruzitve, pa mora biti najmanj enaka
skupni vrednosti vseh investicijskih kuponov prenosnega sklada, katerih imetnik je bila ista
oseba pred tem postopkom. Izvedba zdruzitve vzajemnih skladov je predmet predhodnega
pregleda skrbnika in revizijske druzbe, dovoljenje za zdruzitev pa izda Agencija. Stroske, ki
nastanejo zaradi zdruZitve, nosijo druzbe za upravljanje, ki upravljajo vzajemne sklade,
udelezene pri zdruzitvi.

11.4.2. Pravice imetnika investicijskih kuponov

Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada ima v primeru, da je vzajemni sklad
udelezen pri zdruZitvi, pravico od druzbe za upravljanje zahtevati:

1. kopijo revizorjevega poroCila o zdruzitvi, ki mu jo mora druzba za upravljanje
brezplaCno poslati najkasneje naslednji delovni dan po prejemu pisne zahteve, pri
C¢emer jo lahko poSlje tudi v elektronski obliki, in

2. izplaCilo svojih investicijskih kuponov, pri ¢emer mu druzba za upravljanje ne sme
zaracunati izstopnih stroskov, ali



3. zamenjavo investicijskih kuponov za investicijske kupone drugega vzajemnega
sklada s podobno naloZbeno politiko, ki ga upravija ta druzba za upravljanje ali
druzba za upravljanje, ki je z druzbo za upravijanje, ki upravlja vzajemni sklad, v
razmerju tesne povezanosti ali v razmerju druzb, povezanih s skupnim vodenjem.

Imetniki investicijskin kuponov imajo pravico zahtevati izpladilo investicijskega kupona pod
pogoji iz tega oddelka v obdobju od prejema obvestila o zdruzitvi do priCetka zaustavitve
vplagil in izpladil v prenosne in prevzemni sklad.«

11.5. LIKVIDACIJA

Navedba vseh razlogov za likvidacijo vzajemnega sklada, vklju€no z razlogi za likvidacijo na
podlagi sklepa druzbe za upravljanje.

Navedba, da postopek likvidacije in njene pravne posledice opredeljujejo ustrezne dolocbe
ZISDU-2.

Navedba nacina, mesta in Casa obveS€anja imetnikov investicijskih kuponov v primeru
likvidacije vzajemnega sklada.

11.6. PRETEKLA DONOSNOST

Navedba, da so podatki o pretekli donosnosti naloZbe v investicijske kupone vzajemnega
sklada prikazani v prilogi IV.
V primeru strukturiranih skladov se ta oddelek in priloga IV. ne navajata.

12. POGLAVJE:
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

12.1. SPLOSNE INFORMACIJE

Navedba firme in sedeza druzbe za upravljanje ter navedba kraja glavne uprave druzbe za
upravljanje, Ce ta ni enak njenemu sedezu; navedba datuma ustanovitve.

Navedba mesta in €asa, ko je mozZen vpogled v sploSne akte (akt o ustanovitvi oziroma
druzbeno pogodbo oziroma statut) in v zadnje razpolozljivo revidirano letno porocilo;
navedba mesta in ¢asa objave revidiranega letnega porocila druzbe za upravljanje.

Navedba Stevilke in datuma odlo¢be o izdaji dovoljenja Agencije za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov.

Navedba podatka o viSini v sodni register vpisanega in vplatanega osnovnega kapitala
druzbe za upravljanje.

Pojasnilo, da se seznam vseh investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje,
nahaja v prilogi Il.

12.2. ORGANI VODENJA IN NADZORA

Navedba, da je pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih
vodenja in nadzora ter njihovih ¢lanih navedeno v prilogi I.

13. POGLAVJE:
INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1. SKRBNIK PREMOZENJA

Navedba firme in sedeZa skrbnika premozZenja vzajemnega sklada.

Navedba glavne dejavnosti, ki jo opravlja skrbnik premozZenja vzajemnega sklada.

Navedba datuma izdaje dovoljenja Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev za
investicijske sklade.

Navedba datuma izdaje dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih
storitev za vzajemni sklad.



13.2. DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Pojasnilo, da so podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne
storitve upravljanja vzajemnega sklada, navedeni v prilogi lll.

13.3. PRITOZBE VLAGATELJEV IN IZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Naslov, na katerega se lahko vlagatelj pritoZi oziroma poSlje pritozbo, povezano s svojo
nalozZbo ali nameravano nalozbo v investicijske kupone vzajemnega sklada, in mesto kjer
lahko pridobi vse informacije o politiki ravnanja druzbe za upravljanje s pritozbami
vlagateljev.

Pojasnilo o razsodiS€u (naziv in sedeZz razsodiS¢a) za izvensodno reSevanje sporov med
vlagatelji ter druzbo za upravljanje in drugimi ponudniki storitev upravljanja vzajemnega
sklada, s katerimi je druzba za upravljanje sklenila pogodbe o prenosu opravljanja
posameznih storitev upravljanja vzajemnega sklada, z navedbo mesta, kjer je mogoce
pridobiti dokumentacijo o okolis¢inah, v katerih lahko pride do izvensodnega reSevanja
sporov, in se seznaniti z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja sporov.

14. POGLAVJE:
OSEBE, ODGOVORNE ZA IZDAJO PROSPEKTA

V tem poglavju mora biti navedena naslednja izjava, ki jo podpiSejo osebe, odgovorne za
izdajo prospekta:

»lzjavljamo, da prospekt vzajemnega sklada vsebuje resni¢ne podatke in ne izpus€a nobene
informacije, ki bi jo morala kot izdajatelj navesti druzba za upravljanje oziroma s katero je
seznanjena, njeno zamolCanje pa bi lahko o$kodovalo imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada ali potencialne vlagatelje. Prospekt vzajemnega sklada tudi ne vsebuje
zavajajocih podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razli¢ne nacine.«

Vsebino prospekta vzajemnega sklada pregledajo in podpiSejo vsi ¢lani uprave oziroma vsi
izvrSni direktorji upravnega odbora druzbe za upravljanje (ali njihovi pooblas&enci). S
podpisom odgovarjajo za izjavo, dano v tem poglavju prospekta.

Kraj, datum:

Podpis vseh €lanov uprave druzbe za upravljanje oziroma vseh izvrdnih direktorjev njenega
upravnega odbora (ali njihovih pooblas€encev).

PRILOGE K PROSPEKTU
|. ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Kratko pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in
nadzora.

Navedba imen in priimkov vseh ¢lanov organov vodenja in nadzora druzbe za upravljanje,
skupaj z njihovimi funkcijami.

I. INVESTICIJSKI SKLADI V UPRAVLJANJU DRUZBE ZA UPRAVLJANJE
Seznam vseh investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje.
[ll. SEZNAM DRUGIH I1ZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA VZAJEMNIH SKLADOV

UPRAVLJANJE PREMOZENJA
Za vsako posamezno osebo, na katero je bilo preneseno upravljanje celote ali dela
premoZenja vzajemnega sklada, navedba:

1. firme in sedeza;

2. datuma prenosa storitve;

3. vrste in obsega prenesenega premozenja.



ADMINISTRATIVNE STORITVE

Za vsako osebo, na katero je bila prenesena posamezna administrativna storitev, navedba:
1. firme in sedeza;
2. datuma prenosa storitve;
3. vrste prenesene administrativne storitve.

STORITVE TRZENJA INVESTICIJSKIH KUPONOV — VPISNA MESTA

Navedba podatkov o pravnih in fizi€nih osebah (firma in sedez pravne osebe oziroma ime in
priimek fizicne osebe), pri katerih je mogoCe na obmocju Slovenije pristopiti k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada, vkljuéno z navedbo natanénega naslova vpisnih

mest, oziroma navedba naslova spletne strani, na kateri so na voljo ti podatki.

IV. PRETEKLA DONOSNOST

Prikaz pretekle donosnosti vzajemnega sklada v obsegu in z vsebino, ki jo v zvezi z vsebino
dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje vzajemnega sklada, zahteva Uredba
583/2010/EU.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnega sklada razlicnih razredov se, ¢e je smiselno, v tej
prilogi navedejo podatki o pretekli donosnosti za vsak razred investicijskih kuponov posebej;
prikazejo se lahko bodisi v istem bodisi v razli¢nih grafikonih.

V. CELOTNI STROSKI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Prikaz celotnih stroSkov poslovanja vzajemnega sklada v obsegu in z vsebino, ki jo v zvezi z
vsebino dokumenta s klju¢nimi podatki za vlagatelje vzajemnega sklada, zahteva Uredba
583/2010/EU.

R: Pri investicijskih kuponih vzajemnega sklada razli¢nih razredov se, Ce je smiselno,
navedejo podatki o celotnih stroskih poslovanja lo€eno po razredih investicijskih kuponov.

VI. MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

A. Pojasnilo, ali druzba za upravljanje v zvezi z opravljanjem poslov s finan¢nimi instrumenti
za racun vzajemnih skladov (storitve poravnav in izvrSitve poslov) od borznoposredniskih
druzb oziroma bank prejema kakSne ekonomske koristi v obliki t.i. mehkih provizij; ¢e je do
njih upravi¢ena, njihov kratek opis; po potrebi tudi pojasnilo o tem, kako reSuje morebitno
nasprotje interesov, ki bi lahko izhajalo iz prejemanja tovrstnih provizij.

B. Pojasnilo, ali ima druzba za upravljanje sklenjen kakSen sporazum, ki se nana3a na
delitev transakcijskih stroSkov, placanih iz sredstev vzajemnega sklada, med njo in borzno
posredniSko druzbo ali v primeru vzajemnega sklada, ki nalaga pomemben delez sredstev v
ciline sklade, na delitev provizij (neposrednih in/ali posrednih) med njo in druzbo za
upravljanje ciljinega sklada; ¢e takdni sporazumi o delitvi provizij obstajajo, tudi pojasnilo, kdo
je upravicen do provizij; po potrebi se navede tudi pojasnilo o tem, kako druzba za
upravljanje reSuje morebitno nasprotje interesov, ki bi lahko izhajalo iz tovrstnih sporazumov.

VIl. SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

V tej prilogi se navedejo organizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje za racun
vzajemnega sklada trgovala s posameznimi finanénimi instrumenti.



A. Navedba, da bodo sredstva vzajemnega sklada nalozena le v prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga:
1. ki so uvrd€eni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave clanice
Evropske unije oziroma s katerimi se trguje na drugem priznanem, organiziranem in SirSi
javnosti dostopnem trgu drzave Clanice Evropske unije;
Zadostuje navedba, da je seznam organiziranih trgov Evropske unije dostopen na spletni
strani (navedba naslova spletne strani, kjer je objavljen uradni seznam teh trgov);
2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso
Clanice Evropske unije:

— seznam borz;
3. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav:

— seznam borz;
4. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in SirSi javnosti dostopnih trgih
evropskih drzav, ki niso ¢lanice Evropske unije:

— seznam trgov;
5. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in 3irSi javnosti dostopnih trgih
neevropskih drzav:

— seznam trgov;

B. Navedba, da bodo sredstva vzajemnega sklada naloZzena le v tiste izvedene finan¢ne
instrumente:
1. s katerimi se trguje na organiziranem trgu oziroma trgu institucionalnih vlagateljev drzave
Clanice Evropske unije;
2. s katerimi se trguje na naslednjih organiziranih trgih oziroma trgih institucionalnih
vlagateljev tretjih drzav:

— seznam trgov.

VIll. VZOREC OBRAZCA PRISTOPNE IZJAVE K PRAVILOM UPRAVLJANJA
VZAJEMNEGA SKLADA

IX. VZOREC OBRAZCA ZAHTEVE ZA IZPLACILO INVESTICIJSKIH KUPONOV
VZAJEMNEGA SKLADA

Op.: Prilogi VIl in IX sta obvezni sestavini prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja
vzajemnega sklada samo, ¢e pravila upravljanja vzajemnega sklada dolo¢ajo, da morata biti
pristopna izjava in zahteva za izplacilo podani na obrazcu, doloéenem s pravili upravljanja
vzajemnega sklada.





