Priloga 1: Zahtevani obseg znanj za posamezni sklop znanj

1. Ekonomija

mikroekonomija;
makroekonomija.

2. Verjetnost, statistika in ekonometrija
- verjetnost (dogodki, verjetnost, pogojna verjetnost, neodvisnost, slucajne spremenljivke in njihove

porazdelitve, veCrazsezne porazdelitve, pogojne porazdelitve, neodvisnost, pricakovana vrednost in
pogojna pricakovana vrednost, aproksimacija porazdelitev, centralni limitni izrek, martingali);
statistika (vzorcenje, standardna napaka, intervali zaupanja, pojem statisticnega modela, parametri,
cenilke, metode ocenjevanja parametrov, asimptotske lastnosti, preizkusanje domnev, analiza
variance);

ekonometrija (linearna regresija in njene posplositve, logit in probit regresija, simultani sistemi vec
regresijskih enach).

3. Ekonometrija casovnih vrst in panelnih podatkov

diferencne enacbe;

univariatni modeli Casovnih vrst (stacionarni in integrirani procesi, primeri izbranih modelov (ARMA,
ARIMA ...));

vektorska avtoregresija in kointegrirana vektorska avtoregresija (ocenjevanje, specifikacija modela,
preverjanje pravilnosti specifikacije modela);

uporaba multivariatnih modelov ¢asovnih vrst (napovedovanje, analiza vzroc¢nosti, analiza impulznih
odzivov, analiza dekompozicije variance);

mikroekonometrija (heterogenost in pomen panelnih podatkov, preverjanje pravilnosti specifikacije
modela, testiranje hipotez, modeli diskretne izbire).

4. stohasticni procesi in stohasticno modeliranje
- stohasticni procesi (Markovske verige v diskretnem in zveznem cCasu, Poissonov proces, Brownovo

gibanje, Markovski procesi);

- sohasti¢no modeliranje (porazdelitve izgub, modeli tveganja, agregatne porazdelitve $kod, proces

tveganja, teorija kredibilnosti, stohasticni modeli v praksi).

5. Aktuarska matematika
- osnove financne matematike (matematika obrestno obrestnega racuna, racunanje sedanje in

prihodnje vrednosti enakih ter neenakih denarnih tokov, Cista sedanja vrednost, notranja stopnja
donosa, preprosti stohasticni modeli za obrestne mere, ¢asovna struktura obrestnih mer);
matematika Zivljenjskih zavarovanj (preostala zivljenjska doba, Zivljenjske tablice, preprosti
aktuarski modeli za izracunavanje obveznosti raznih zavarovalnih pogodb in dolocanje premij ter
rezervacij zivljenjskih zavarovanj (zavarovanje ene osebe, zavarovanje na vec zivljenj, zivljenjska
renta), odkupne vrednosti in spremembe zivljenjskih zavarovanj, neto premije in neto premijske
rezervacije);

procesi tveganja (matematicni modeli v zavarovalni$tvu, tveganje in verjetnost stecaja, variacije
matematicnih modelov).

6. Modeli vrednotenja nalozb

pri¢akovana donosnost in nenaklonjenost tveganju;

»mean-variance« analiza;

model vrednotenja dolgorocnih nalozb, arbitraza in linearni faktorski modeli;
nalozbene odlocitve v povezavi z odlocitvami o potrosnji in varcevanju v vec obdobjih;
analiza ravnovesja trga v modelu ve¢ obdobij;

vrednotenje nalozb v zveznem casu.

7. Vrednotenje izvedenih financnih instrumentov

vrednotenje opcij v diskretnem casu;

zvezni modeli, Black-Sholesov model;

stohasticna integracija, stohasticne diferencialne enacbe;
vrednotenje opcij v splodnih modelih;

vrednotenje kompleksnih financ¢nih produktov;

vrednotenje kombiniranih zavarovalno financnih produktov.



8. Merjenje, modeliranje in obvladovanje tveganj

obvladovanje tveganj v zavarovalnistvu;

merjenje in modeliranje tveganj (Value-at-Risk (VAR), linearna in nelinearna tveganja in $citenje,
simulacije);

merjenje, modeliranje in obvladovanje kreditnega tveganja (pristopi k vrednotenju kreditnega
tveganja, empiricni modeli ocenjevanja kreditnih razponov, izvedeni financni instrumenti).

9. Empiricne finance

napovedljivost donosnosti delnic, ucinkovitost trga kapitala;
mednarodna razprsitev strukture premozenja;

merjenje uspesnosti nalozbenih strategij;

empiricno ocenjevanje in preverjanje CAPM (Capital Asset Pricing Model) in APT (Arbitrage Pricing
Theory);

aplikacija linearnih faktorskih modelov;

modeli vrednotenja in donosnosti delnic;

volatilnost cen delnic;

stohastic¢ni diskontni faktor in CAPM model zasnovan na potrosnji;
empiricni modeli medcasovne alokacije nalozb;

empiri¢no ocenjevanje Casovne strukture obrestnih mer;

stohasti¢nih diskontni faktor in modeli ¢asovne strukture obrestnih mer;
volatilnost in mikrostruktura financnega trga.

10. Racunovodstvo financnih institucij

racunovodenje po posteni vrednostni in racunovodenje po nabavni vrednosti;

racunovodenje po posteni vrednosti za financne instrumente;

izpeljani financni inStrumenti in varovanje pred tveganji;

osnove racunovodenja v zavarovalnicah in racunovodska analiza (zakonska podlaga racunovodenja v
zavarovalnicah, racunovodska pravila in ekonomska resni¢nost uspesnosti zavarovalnice, uravnavanje
bilance stanja - usklajevanje sredstev in obveznosti, analiza rac¢unovodskih podatkov, da bi se
ugotovila financna stabilnost zavarovalnice).

11. Splo$na zavarovanja

osnovni pojmi;

tipi produktov;

osnove trgov splosnih zavarovanj;

potrebni podatki in njihovo preverjanje;

dolocanje viSine premije pri splosnih zavarovanjih;

tarifni sistemi;

dolocanje viSine premije z upoStevanjem preteklega dogajanja;
zavarovalno-tehnicne rezervacije;

modeliranje negotovosti v Skodni pogostnosti in visSini Skod;

osnove vrednotenja sredstev in obveznosti splodne zavarovalnice;

metode analiziranja preteklega dogajanja splosne zavarovalnice za potrebe dolocanja predpostavk
pri vrednotenju in dolocanju premije ter identifikacija glavnih virov dobickov/izgub;
alokacije nalozb splosne zavarovalnice;

tveganja pri sploSnih zavarovanjih;

pozavarovanje.

12. Zivljenjska zavarovanja

uvod v zivljenjska zavarovanja (zavarovalna pogodba, klasifikacija zivljenjskih zavarovanj, pomen
zivljenjskih zavarovanj);

trgi zivljenjskih zavarovanj in trendi (zavarovalni trg, marketinske strategije na podrocju zivljenjskih
zavarovanyj);

vrste zavarovalnih produktov (zavarovanje za primer smrti, mesSano zivljenjsko zavarovanje,
zavarovanje na vse zavarovancevo zivljenje, univerzalno Zzivljenjsko zavarovanje, nalozbeno
zivljenjsko zavarovanje, rentna zavarovanja, skupinsko zivljenjsko zavarovanje, dodatna
zavarovanja);

razvoj novega produkta (faze razvoja produkta, aktuarski kontrolni cikel, pridobivanje podatkov in
njihova verifikacija, kriticni dejavniki razvoja novega produkta);



izraCun zavarovalne premije (struktura zavarovalne premije, princip bruto metode, princip
ekvivalence vrednosti, test dobicka, izkustveno vrednotenje);

izracun viSine rezervacij (neto metoda, Zillmerjeva metoda, bruto metoda, metoda diskontiranja
bodocih tokov, primerjava med metodami, regulatorne rezervacije);

metode pripisa dobicka;

financni vidik Zivljenjskega zavarovanja (izracun odkupne vrednosti, spremembe zavarovalne
pogodbe, vrednotenje opcij in garancij);

dolocanje aktuarskih predpostavk;

obvladovanje tveganj (splo$no o obvladovanju tveganj, financna tveganja, zavarovalna tveganja,
ostala tveganja, solventnost Il, pozavarovanje);

zakonodaja na podrocju zivljenjskih zavarovanj (obvladovanje tveganj v skladu z ZZavar, davki,
nadzor poslovanja zavarovalnic, racunovodske politike pri zivljenjskih zavarovanjih);

osnove investiranja pri zivljenjskih zavarovanjih (kritni sklad, dovoljene nalozbe, ALM (assets liability
matching));

izracun notranje vrednosti zivljenjske zavarovalnice;

analiza potreb po kapitalu pri Zivljenjski zavarovalnici.

13. Pokojninska zavarovanja

uvod;

modeliranje Zivljenjskega cikla posameznika;
modeli smrtnosti;

modeli fiksnih obrestnih mer;

modeli tveganih financnih nalozb;

rente (vrste, izracun);

DB (Defined Benefit) vs DC (Defined Contribution) pokojnine;
zavarovanje dolgozivosti;

drugi pokojninski produkti;

pozavarovanje kot oblika zascite pred tveganji;
regulatorni okvir poslovanja.

14. Pravo socialne varnosti

15.

pravica do socialne varnosti;

varstvo pridobljenih in pricakovanih pravic iz sistema socialne varnosti;

razmejitev med odgovornostjo drZave, delodajalca in posameznika za zagotavljanje varnosti
dohodka ob nastanku dolocenega zivljenjskega (socialnega) primera;

pravna vpra$anja novejSega razvoja sistemov socialnih zavarovanj in spreminjanje pravnega poloZaja
socialno zavarovane osebe;

pravna vprasanja novejsega razvoja sistemov socialnih pomodi in vzpodbud druzini ter spreminjanje
pravnega polozaja upravic¢encev in otrok.

Javne finance

normativna in pozitivna teorija alokacije javnih dobrin;

teorija javne izbire;

teorija optimalnega obdavcenja dohodka in potro$nje;

teoreti¢ne osnove posameznih vrst davkov;

socialna varnost s poudarkom na sistemih pokojninskega in zdravstvenega zavarovanja;
redistribucija dohodka;

javnofinancni prihodki in javnofinancni odhodki;

proracunski primanjkljaj in javni dolg.





