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– Za posamezne tržne dolžniške instrumente se uporabljajo odbitki pri vrednotenju. Odbitki se uporabljajo tako, da se odšteje 
določen odstotek od tržne vrednosti finančnega premoženja za zavarovanje terjatev. Višina odbitka v kategorijah od I do 
IV za instrumente s fiksnim kuponom in brezkuponske instrumente je odvisna od preostale zapadlosti in strukture kuponov 
dolžniškega instrumenta.

– Dolžniški instrumenti v kategoriji V so predmet enotnega odbitka v višini 16 % ne glede na preostalo zapadlost in strukturo 
kupona.

– Za posamezne listinjene vrednostne papirje, krite bančne obveznice (Jumbo krite bančne obveznice, navadne krite bančne 
obveznice in druge krite bančne obveznice) in nezavarovane dolžniške instrumente kreditnih institucij, ki so teoretično vre-
dnoteni v skladu s točko 5.5 tega sklepa, se uporablja dodaten odbitek pri vrednotenju. Ta odbitek se neposredno uporablja 
na ravni teoretičnega vrednotenja posameznega dolžniškega instrumenta v obliki zmanjšanja vrednosti za 5 %.

Okvir 3: Stopnja odbitkov pri vrednotenju (v odstotkih), ki se uporablja pri primernem tržnem finančnem premoženju 

Likvidnostna kategorija

Boniteta Preostala Kategorija I Kategorija II1 Kategorija III1 Kategorija IV1 Kategorija 
V1

zapadlost 
(leta)

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

Stopnji 
kreditne 
kvalitete 1 
in 2 (AAA 
do A-)2

0-1  0,5  0,5  1,0  1,0  1,5  1,5  6,5  6,5 

16

1-3  1,5  1,5  2,5  2,5  3,0  3,0  8,5  9,0 

3-5  2,5  3,0  3,5  4,0  5,0  5,5  11,0  11,5 

5-7  3,0  3,5  4,5  5,0  6,5  7,5  12,5  13,5 

7-10  4,0  4,5  5,5  6,5  8,5  9,5  14,0  15,5 

>10  5,5  8,5  7,5  12,0  11,0  16,5  17,0  22,5 

Likvidnostna kategorija

Boniteta Preostala Kategorija I Kategorija II1 Kategorija III1 Kategorija IV1 Kategorija 
V1

zapadlost 
(leta)

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

Stopnja 
kreditne 
kvalitete 3 
(BBB+ do 
BBB-)2

0-1  5,5  5,5  6,0  6,0  8,0  8,0  15,0  15,0 

Ni 
primerno

1-3  6,5  6,5  10,5  11,5  18,0  19,5  27,5  29,5 

3-5  7,5  8,0  15,5  17,0  25,5  28,0  36,5  39,5 

5-7  8,0  8,5  18,0  20,5  28,0  31,5  38,5  43,0 

7-10  9,0  9,5  19,5  22,5  29,0  33,5  39,0  44,5 

>10  10,5  13,5  20,0  29,0  29,5  38,0  39,5  46,0 

 1 Za posamezne listinjene vrednostne papirje, krite bančne obveznice (Jumbo krite bančne obveznice, navadne krite bančne obveznice 
in druge krite bančne obveznice) in nekrite bančne obveznice, ki so teoretično vrednoteni v skladu s točko 5.5 tega sklepa, se uporablja 
dodaten odbitek pri vrednotenju. Ta odbitek se neposredno uporablja na ravni teoretičnega vrednotenja posameznega dolžniškega 
instrumenta v obliki zmanjšanja vrednosti za 5 %.

2 Ocene, kakor so opredeljene na usklajeni lestvici bonitetnih ocen Eurosistema, ki je objavljena na spletni strani ECB 
(www.ecb.europa.eu).

– Odbitki pri vrednotenju, ki se uporabljajo za tržne dolžniške instrumente z obratno spremenljivo obrestno mero v kategorijah 
od I do IV, so enaki ne glede na likvidnostno kategorijo in se razlikujejo glede na kreditno kvaliteto in preostalo zapadlost 
instrumenta (glej Okvir 4 tega sklepa).




