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Okvir 2: Likvidnostne kategorije za tržno finančno premoženje1

kategorija I kategorija II kategorija III kategorija Iv kategorija v
Dolžniški instrumen-
ti enot centralne 
ravni države

Dolžniški instru-
menti enot lokalne 
in regionalne ravni 
države

Dolžniški instrumen-
ti v obliki navadnih 
kritih bančnih ob-
veznic

Dolžniški instrumen-
ti kreditnih institucij 
(nezavarovani)

Kolateralizirani 
vrednostni papirji2

Dolžniški instrumen-
ti, ki jih izdajo cen-
tralne banke3

Dolžniški instrumen-
ti v obliki Jumbo 
kritih bančnih ob-
veznic4

Dolžniški instrumen-
ti, ki jih izdajo  ne-
finančne družbe in 
drugi izdajatelji5

Dolžniški instrumen-
ti, ki jih izdajo finan-
čne družbe, ki niso 
kreditne institucije 
(nezavarovani)

Dolžniški instrumen-
ti agencij5

Druge krite bančne 
obveznice6

Nadnacionalni dolž-
niški instrumenti

1 V splošnem določa likvidnostno kategorijo klasifikacija izdajatelja. Vendar so ne glede na klasifikacijo izdajatelja vsi kolateralizirani 
vrednostni papirji vključeni v kategorijo V in vsi dolžniški instrumenti v obliki Jumbo kritih bančnih obveznic vključeni v kategorijo II, 
medtem ko so dolžniški instrumenti v obliki navadnih kritih bančnih obveznic, drugih kritih bančnih obveznic in drugi dolžniški instru-
menti, ki jih izdajo kreditne institucije, vključeni v kategoriji III in IV. 

2 Kolateralizirani vrednostni papirji se uvrščajo v likvidnostno kategorijo V ne glede na klasifikacijo izdajatelja. 

3 Dolžniški certifikati, ki jih je izdala ECB, in dolžniški instrumenti, ki so jih nacionalne centralne banke izdale pred uvedbo eura v zadevni 
državi članici, so uvrščeni v likvidnostno kategorijo I.

4 Med Jumbo krite bančne obveznice se uvrščajo samo instrumenti z obsegom izdaje vsaj 1 milijardo EUR, za katere vsaj trije vzdrže-
valci likvidnosti trga redno nudijo nakupne in prodajne kotacije. 

5 V likvidnostno kategorijo II se uvršča samo tržno finančno premoženje izdajateljev, ki jih je ECB klasificirala kot agencije. Tržno 
finančno premoženje, ki so ga izdale druge agencije, je vključeno v likvidnostno kategorijo III ali IV, odvisno od izdajatelja ali vrste 
finančnega premoženja.

6 Krite obveznice, ki niso skladne z UCITS direktivo, vključno s strukturiranimi kritimi obveznicami in kritimi obveznicami več izdajateljev, 
so vključene v likvidnostno kategorijo III. 

– Za posamezne tržne dolžniške instrumente se uporabljajo ″odbitki pri vrednotenju″. Odbitki se uporabljajo tako, da se 
odšteje določen odstotek od tržne vrednosti finančnega premoženja za zavarovanje terjatev. Višina odbitka v katego-
rijah od I do IV za instrumente s fiksnim kuponom in brezkuponske instrumente je odvisna od preostale dospelosti in 
strukture kuponov dolžniškega instrumenta.

– Dolžniški instrumenti v kategoriji V so predmet enotnega odbitka v višini 16 % ne glede na preostalo dospelost in 
strukturo kupona.

– Za posamezne kolateralizirane vrednostne papirje, krite bančne obveznice (Jumbo krite bančne obveznice, navadne 
krite bančne obveznice in druge krite bančne obveznice) in nezavarovane dolžniške instrumente kreditnih institucij, ki 
so teoretično vrednoteni v skladu s točko 5.5 tega sklepa, se uporablja dodaten odbitek pri vrednotenju. Ta odbitek se 
neposredno uporablja na ravni teoretičnega vrednotenja posameznega dolžniškega instrumenta v obliki zmanjšanja 
vrednosti za 5 %.

Okvir 3: Stopnja odbitkov pri vrednotenju (v odstotkih), ki se uporablja pri primernem tržnem finančnem 
premoženju 

Likvidnostna kategorija
Boniteta Preostala Kategorija I Kategorija II1 Kategorija III1 Kategorija IV1 Kategorija 

V1

dospelost 
(leta)

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

Stopnji 
1 in 2 
(AAA 
do A-)2

0-1  0,5  0,5  1,0  1,0  1,5  1,5  6,5  6,5 

16

1-3  1,5  1,5  2,5  2,5  3,0  3,0  8,5  9,0 
3-5  2,5  3,0  3,5  4,0  5,0  5,5  11,0  11,5 
5-7  3,0  3,5  4,5  5,0  6,5  7,5  12,5  13,5 

7-10  4,0  4,5  5,5  6,5  8,5  9,5  14,0  15,5 
>10  5,5  8,5  7,5  12,0  11,0  16,5  17,0  22,5 
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Likvidnostna kategorija
Boniteta Preostala Kategorija I Kategorija II1 Kategorija III1 Kategorija IV1 Kategorija 

V1

dospelost 
(leta)

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

fiksen 
kupon

brezku-
ponski 
instr.

Stop-
nja 3 
(BBB+ 
do 
BBB-)2

0-1  5,5  5,5  6,0  6,0  8,0  8,0  15,0  15,0 

Ni primerno

1-3  6,5  6,5  10,5  11,5  18,0  19,5  27,5  29,5 
3-5  7,5  8,0  15,5  17,0  25,5  28,0  36,5  39,5 
5-7  8,0  8,5  18,0  20,5  28,0  31,5  38,5  43,0 

7-10  9,0  9,5  19,5  22,5  29,0  33,5  39,0  44,5 
>10  10,5  13,5  20,0  29,0  29,5  38,0  39,5  46,0 

 1 Za posamezne kolateralizirane vrednostne papirje, krite bančne obveznice (Jumbo krite bančne obveznice, navadne krite bančne 
obveznice in druge krite bančne obveznice) in nekrite bančne obveznice, ki so teoretično vrednoteni v skladu s točko 5.5 tega sklepa, se 
uporablja dodaten odbitek pri vrednotenju. Ta odbitek se neposredno uporablja na ravni teoretičnega vrednotenja posameznega dolžniš-
kega instrumenta v obliki zmanjšanja vrednosti za 5 %.

2 Ocene, kakor so opredeljene na usklajeni lestvici bonitetnih ocen Eurosistema, ki je objavljena na spletni strani ECB (www.ecb.
europa.eu).

– Odbitki pri vrednotenju, ki se uporabljajo za tržne instrumente z obratno spremenljivo obrestno mero v kategorijah od 
I do IV, so enaki (glej Okvir 4 tega sklepa).

Okvir 4: Stopnja odbitkov pri vrednotenju (v odstotkih), ki se uporablja pri primernih dolžniških instrumentih z 
obratno spremenljivo obrestno mero v kategorijah od I do IV

Boniteta Preostala dospelost 
(leta)

Kupon z obratno spremenljivo 
obrestno mero

Stopnji 1 
in 2

(AAA do 
A-)

0-1 7,5
1-3 11,5
3-5 16,0
5-7 19,5

7-10 22,5
>10 28,0

Boniteta Preostala dospelost 
(leta)

Kupon z obratno spremenljivo 
obrestno mero

Stopnja 3 
(BBB+ do 

BBB-)

0-1 21,0
1-3 46,5
3-5 63,5
5-7 68,0

7-10 69,0
>10 69,5

– Odbitek pri vrednotenju, ki se uporablja pri tržnih dolžniških instrumentih z variabilnim kuponom v kategorijah od I do 
IV, je enak odbitku, ki se uporablja pri instrumentih s fiksnim kuponom z dospelostjo od nič do enega leta v likvidnostni 
kategoriji in bonitetni kategoriji, ki ji instrument pripada. Plačilo kupona se smatra za plačilo po variabilni obrestni meri, 
če je kupon vezan na referenčno obrestno mero in če obdobje ponovnega določanja kupona ni daljše od enega leta. 
Kuponska plačila, pri katerih obdobje ponovnega določanja presega eno leto, se smatra za plačilo s fiksno obrestno 
mero, pri čemer je ustrezna dospelost, ki se uporablja za določanje odbitka, enaka preostali dospelosti dolžniškega 
instrumenta. Za dolžniške instrumente s kuponom vezanim na spremembo bonitete izdajatelja ali kuponom vezanim 
na inflacijo veljajo enaki odbitki pri vrednotenju kot za dolžniške instrumente s fiksnim kuponom.

– Ukrepi za obvladovanje tveganj, ki se uporabljajo pri tržnih dolžniških instrumentih v kategorijah od I do IV z več kot eno vrsto 
kuponskih plačil, so odvisni samo od preostalih kuponskih plačil v času do dospelosti instrumenta. Odbitek pri vrednotenju, 
ki se uporabi pri takšnem instrumentu, je enak najvišjemu možnemu odbitku za dolžniške instrumente z enako preostalo 
dospelostjo, pri čemer se upošteva katera koli vrsta preostalih kuponskih plačil v času do dospelosti instrumenta.

– Pri operacijah zmanjševanja likvidnosti se odbitki pri vrednotenju ne uporabljajo.
– Eurosistem omejuje uporabo nezavarovanih dolžniških instrumentov, izdanih s strani kreditnih institucij ali kateregakoli 

drugega subjekta, s katerim ima kreditna institucija tesno povezavo v skladu določbami točke 5.2 tega sklepa. Takšno 
finančno premoženje lahko nasprotna stranka uporabi kot zavarovanje samo v takšnem obsegu, da vrednost, ki jo z 




