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tveganje nasprotne stranke nakazuje na visoko korelacijo s 
kreditnim tveganjem finančnega premoženja, ki ga je nasprotna 
stranka dala v zavarovanje. Če zavrnitev finančnega premože-
nja temelji na informacijah o skrbnem in varnem poslovanju, se 
morajo informacije, ki so jih posredovale nasprotne stranke ali 
nadzorniki, uporabljati zgolj v obsegu, ki je ustrezen in potreben 
za izvajanje nalog Eurosistema pri vodenju denarne politike.«

Za dosedanjim petim odstavkom se doda nov odstavek, 
ki se glasi: »Finančno premoženje, ki je izdano ali ima jamstvo 
s strani subjektov, za katere velja ukrep zamrznitve sredstev 
in/ali drugi ukrepi, ki jih je naložila Evropska Skupnost ali 
država članica v skladu z 60(2) členom Pogodbe, ki omejuje 
uporabo njenih sredstev, ali pa je v zvezi z njimi Svet ECB izdal 
sklep o začasni ali trajni prepovedi dostopa do instrumentov 
denarne politike, se lahko izključi z liste primernega finančnega 
premoženja.«

27. V poglavju 5.3.3.1 se v prvem stavku druge alineje 
prvega odstavka za besedo »kriterije« doda besedna zveza 
»in zagotavljati primerno stopnjo pokritja«.

28. V poglavju 5.4. se doda nov drugi odstavek, ki se 
glasi: »Eurosistem si pridržuje pravico, da uporabi dodatne 
ukrepe za obvladovanje tveganj, če je to potrebno za zago-
tovitev primerne zaščite Eurosistema pred tveganji v skladu z 
18.1 členom Statuta ESCB. Ti ukrepi, ki morajo biti uporabljeni 
dosledno, transparentno in na enakopraven način, se lahko 
uporabijo tudi na ravni posameznih nasprotnih strank.«

Na koncu poglavja se doda nov odstavek, ki se glasi: 
»Eurosistem lahko kadarkoli, z namenom zagotovitve primer-
ne zaščite tveganj Eurosistema pred tveganji v skladu z 18.1 
členom Statuta ESCB, uvede tudi naslednje ukrepe za obvla-
dovanje tveganj:

• Začetno kritje
Eurosistem lahko uporabi začetno kritje pri povratnih 

transakcijah za povečevanje likvidnosti. V tem primeru 

morajo nasprotne stranke priskrbeti finančno premoženje 
za zavarovanje terjatev v vrednosti, ki je najmanj enaka 
likvidnosti, ki jo zagotovi Eurosistem, povečani za vrednost 
začetnega kritja.

• Omejitve v zvezi z izdajatelji/dolžniki ali garanti
Eurosistem lahko uporabi omejitve pri izpostavljenosti do 

izdajateljev/dolžnikov ali garantov. Te omejitve lahko uporabi 
tudi pri posameznih nasprotnih strankah, zlasti če kreditno 
tveganje nasprotne stranke nakazuje na visoko korelacijo s 
kreditnim tveganjem finančnega premoženja, ki ga je nasprotna 
stranka dala v zavarovanje.

• Dodatne garancije
Eurosistem lahko pogojuje sprejem določenega finanč-

nega premoženja z dodatnimi jamstvi s strani finančno trdnih 
subjektov.

• Izločitev
Eurosistem lahko določeno finančno premoženje izloči iz 

uporabe pri operacijah denarne politike. Tako izločitev lahko 
uporabi tudi pri posameznih nasprotnih strankah, zlasti če 
kreditno tveganje nasprotne stranke nakazuje na visoko kore-
lacijo s kreditnim tveganjem finančnega premoženja, ki ga je 
nasprotna stranka dala v zavarovanje.

Finančno premoženje, ki je izdano ali ima jamstvo s 
strani subjektov, za katere velja ukrep zamrznitve sredstev 
in/ali drugi ukrepi, ki jih je naložila Evropska Skupnost ali 
država članica v skladu z 60(2) členom Pogodbe, ki omejuje 
uporabo njenih sredstev, ali pa je v zvezi z njimi Svet ECB 
izdal sklep o začasni ali trajni prepovedi dostopa do instru-
mentov denarne politike, se lahko izključi z liste primernega 
finančnega premoženja.«

29. V poglavju 5.4.1 se v prvi alineji prvega odstavka 
beseda »štirih« nadomesti z besedo »petih«. V drugem stavku 
se besedna zveza »štiri likvidnostne kategorije« nadomesti z 
besedno zvezo »pet likvidnostnih kategorij«.

Okvir 2 se zamenja z novim okvirjem, ki se glasi:
»Okvir 2: Likvidnostne kategorije za tržno finančno premoženje1

Kategorija I Kategorija II Kategorija III Kategorija IV Kategorija V

Dolžniški instrumenti enot 
centralne ravni države

Dolžniški instrumenti 
enot lokalne in 
regionalne ravni države

Dolžniški instrumenti v obliki 
navadnih kritih bančnih 
obveznic

Dolžniški 
instrumenti 
kreditnih institucij 
(nezavarovani)

Kolateralizirani 
vrednostni papirji2

Dolžniški instrumenti, ki 
jih izdajo centralne 
banke3

Dolžniški instrumenti 
v obliki Jumbo  kritih 
bančnih obveznic4

 Dolžniški instrumenti, ki jih 
izdajo podjetja in drugi 
izdajatelji5

Dolžniški instrumenti 
agencij5

Nadnacionalni dolžniški 
instrumenti

1 V splošnem določa likvidnostno kategorijo klasifikacija izdajatelja. Vendar so ne glede na klasifikacijo izdajatelja vsi kola-
teralizirani vrednostni papirji vključeni v kategorijo V in vsi dolžniški instrumenti v obliki Jumbo kritih bančnih obveznic vključeni v 
kategorijo II, medtem ko so dolžniški instrumenti v obliki navadnih kritih bančnih obveznic in drugi dolžniški instrumenti, ki jih izdajo 
kreditne institucije, vključeni v kategoriji III in IV.

2 Kolateralizirani vrednostni papirji se uvrščajo v likvidnostno kategorijo V ne glede na klasifikacijo izdajatelja.
3 Dolžniški certifikati, ki jih je izdala ECB in dolžniški instrumenti, ki so jih nacionalne centralne banke izdale pred uvedbo eura 

v zadevni državi članici, so uvrščeni v likvidnostno kategorijo I.
4 Med Jumbo krite bančne obveznice se uvrščajo samo instrumenti z obsegom izdaje vsaj 1 milijardo EUR, za katere vsaj 

trije vzdrževalci likvidnosti trga redno nudjo nakupne in prodajne kotacije.
5 V likvidnostno kategorijo II se uvršča samo tržno finančno premoženje izdajateljev, ki jih je ECB klasificirala kot agencije. 

Tržno finančno premoženje, ki so ga izdale druge agencije, je vključeno v likvidnostno kategorijo III.«




