Il. Opombe in podrobnejsSe izpeljave

1. Utezi razli¢nih skupin vrednostnih papirjev ozna€imo:
W, = ZW,- , Wy = ZWi y Weur = ZWi Velja w + Wy + Wgpr = 1
ieB; ieBy ieBpyg

oziroma Yw, =1
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2. Velja formula: ¥ =) y;w;

3. Formula za prevrednotenje vrednosti premoZzenja:

T EUR, — EUR
R, i =W; H(l + TOMT) =1+ Wgyg . =12
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4. Enacba za izra¢un notranje stopnje donosnosti:
¥ CF,

7 (1+IRR)’
letih; zacetek Stetja je t=0; CF, je trzna vrednost vrednostnega papirja z negativnim
predznakom)

=0, kjer je t Stevec Casa v katerem prihaja do denarnih tokov CF; (merjen v

5. Formula za t.i. Macaulayevo trajanje:

¥ (CF,
t
d, Ay kjer je t Stevec Casa v katerem prihaja do denarnih tokov CF, (merjen v letih;

T (1+y;)
sedanji Cas ali zaCetek Stetja je t=0).

6. Formula za trajanje celotnega premoZenja: D =) dw;
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7. Za spremembo trzne vrednosti premozenja velja sploSna formula: 4V =

8. Letna minimalna zajam&ena donosnost je dolo¢ena z naslednjo formulo:

_ Y, ,-Y , : . .
ZD'3 = 0,5R,_,,, +04Y,_,, + 0,6%@_12 (pri tem je upostevano, da je -AY = Ye12— Y;)
' +Y_ 1

9. Mesec€na minimalna zajam&ena donosnost se izraCuna kot:
1+ 2D 12

7D =1t _ min -1

min 11

I (1 +ZDL T )

=1

V prehodnem obdobju, ko Se ni podatkov za 12 mesecev nazaj, se mesetne minimalne
zajamcene donosnosti racunajo z uporabo naslednjih formul:
Mese€na minimalna zajam¢ena donosnost za 1. mesec uporabe pravilnika:

o =(1+ 2o )" -1
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MesecCna minimalna zajamc&ena donosnost za 2. mesec uporabe pravilnika:

1711
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-1t _ min
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Mesecna minimalna zajamcena donosnost za 3. mesec uporabe pravilnika:
1710

I ZDt—.IZ,t
+ min _ 1

r=2 t—r—1,t—1
Hml +ZD"’

ZDI—I,t —

(in tako naprej za 4. do 10. mesec uporabe pravilnika)

MeseCna minimalna zajam¢ena donosnost za 11. mesec uporabe pravilnika:
1/2

1+ ZD" "
min — 1

=10 t—r—1,t—1
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-1t _
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MesecCna minimalna zajam¢ena donosnost za 12. mesec uporabe pravilnika:
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t—12,t
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10. V primeru, Ce je viSina jamstva G ve€ja od 40%,se letna zajamCena donosnost
pokojninskega nacrta dolo€i z naslednjo formulo:

- Y, _,,-Y,
ZDG"" = 0,5R, 15, + G Y,y + (1- G)#D:—zz
12

11. V primeru, Ce je viSina jamstva G vecja od 40%, se mesecna zajamcene donosnost
pokojninskega nacrtu izraCuna kot:
1+ ZD5 "%

[](r+ 20t
1+ ZDtG_T_ e
=1

zZpiit = -1, postopek v prehodnem obdobju pa je analogen tistemu iz

opombe 9.



