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PRILOGA

I. Slovar simbolov in oznak

Simbol Pomen ali definicija
VP Državni vrednostni papirji RS
premoženje VP z zapadlostjo večjo od enega leta
∪, ε Oznaki za unijo in element množic
τ Pomožni indeks za mesece
TOMτ Mesečni TOM v mesecu τ
T Števec časa
EURt Vrednost evra v času t (po srednjem tečaju BS)
CFt Denarni tok ('cash flow') v času t
I Index posamezne izdaje VP
utež wi Delež tržne vrednosti izdaje VP v premoženju
yi Donosnost do dospetja VP z indeksom i
di Macaulayevo trajanje VP z indeksom i
D Macaulayevo trajanje celotnega premoženja
Rt-12,t Letno prevrednotenje premoženja
ZDmin

t-12,t Letna minimalna zajamčena donosnost
ZDmin

t-1,t Mesečna minimalna zajamčena donosnost
ZDG

t-12,t Letna zajamčena donosnost (za višino jamstva 
G)

ZDG
t-1,t Mesečna zajamčena donosnost (za višino 

jamstva G)
IRR Notranja stopnja donosnosti
Y Donosnost do dospetja premoženja
∆Y Razlika med donosnostjo do dospetja na koncu 

in na začetku obdobja, npr. ∆Y = Yt - Yt-12 
∆V Sprememba tržne vrednosti premoženja
BI Indeksirani VP nominirani v SIT
BN Neindeksirani VP nominirani v SIT
BEUR VP nominirani v evrih
WI Skupna utež vseh BI v premoženju
WN Skupna utež vseh BN v premoženju
WEUR Skupna utež vseh BEUR v premoženju
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II. Opombe in podrobnejše izpeljave

1. Ute�i razli�nih skupin vrednostnih papirjev ozna�imo:
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2. Velja formula: ��
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3. Formula za prevrednotenje vrednosti premo�enja:
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4. Ena�ba za izra�un notranje stopnje donosnosti:
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, kjer je t �tevec �asa v katerem prihaja do denarnih tokov CFt  (merjen v letih; za�etek �tetja je t=0; 

CF0 je tr�na vrednost vrednostnega papirja z negativnim predznakom) 

5. Formula za t.i. Macaulayevo trajanje:
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d  kjer je t �tevec �asa v katerem prihaja do denarnih tokov CFt (merjen v letih; sedanji �as ali za�etek �tetja je t=0). 

6. Formula za trajanje celotnega premo�enja: ��
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7. Za spremembo tr�ne vrednosti premo�enja velja splo�na formula: D
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8. Letna minimalna zajam�ena donosnost je dolo�ena z naslednjo formulo: 
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9. Mese�na minimalna zajam�ena donosnost se izra�una kot: 
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10. V primeru, �e je vi�ina jamstva G ve�ja od 40%, se letna zajam�ena donosnost pokojninskega na�rta dolo�i z naslednjo
formulo:
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11. V primeru, �e je vi�ina jamstva G ve�ja od 40%, se mese�na zajam�ena donosnost  pokojninskega na�rta izra�una kot: 

� �
1

ZD1

ZD1
ZD

11

1

t,1t
G

t,12t
Gt,1t

G �
�

�
�

�
�

���

�
�

�

��


