PRILOGA

I. Slovar simbolov in oznak

Simbol Pomen ali definicija

VP Drzavni vrednostni papirji RS

premozenje |VP z zapadlostjo vecjo od enega leta

U, € Oznaki za unijo in element mnozic

T Pomozni indeks za mesece

TOM_ Mesecni TOM v mesecu t

T Stevec &asa

EUR, Vrednost evra v €asu t (po srednjem teCaju BS)

CF, Denarni tok (‘cash flow') v éasu t

| Index posamezne izdaje VP

utez w, Delez trzne vrednosti izdaje VP v premozenju

Y, Donosnost do dospetja VP z indeksom i

d, Macaulayevo trajanje VP z indeksom i

D Macaulayevo trajanje celotnega premozenja

R .., Letno prevrednotenje premozenja

ZD_, 12t Letna minimalna zajam&ena donosnost

ZD_ 't Mese¢na minimalna zajam¢ena donosnost

ZDp ‘12t Letna zajamé&ena donosnost (za viSino jamstva
G)

ZD 't Mesecéna zajamcena donosnost (za viSino
jamstva G)

IRR Notranja stopnja donosnosti

Y Donosnost do dospetja premozenja

AY Razlika med donosnostjo do dospetja na koncu
in na zaCetku obdobja, npr. AY =Y -Y

AV Sprememba trzne vrednosti premozenja

B, Indeksirani VP nominirani v SIT

B, Neindeksirani VP nominirani v SIT

| Beur VP nominirani v evrih

W Skupna uteZ vseh B v premoZenju

W, Skupna uteZ vseh B v premoZenju

| Weir Skupna uteZ vseh B_ . v premozZenju

Il. Opombe in podrobnejse izpeljave

1. Utezi razli¢nih skupin vrednostnih papirjev oznagimo:

W,=Zwi, WN=Zw,-, Weur = Zwi Velja W, + Wy + Weygr = 1 oziroma Zwi =1

ieB; ieBy i€eBgyr i€eB;UByUB pyp

2. Velja formula: ¥ = Zyl-wi
i

3. Formula za prevrednotenje vrednosti premozZenja:

d EUR, — EUR
R, 1, =W, H (1 + TOMT) —1{+Wgyr ! 12
re{(t-12,0-11),(+-11,6-10),..(1-1,1)} EUR,_y,




4. Enacba za izraCun notranje stopnje donosnosti:

CF
Z—t, =0, kjer je t Stevec ¢asa v katerem prihaja do denarnih tokov CF; (merjen v letih; zadetek $tetja je t=0;
= (1+IRR)

CF, je trzna vrednost vrednostnega papirja z negativnim predznakom)
5. Formula za t.i. Macaulayevo trajanje:
¥ (CF,
t
d =t (1+y;)

t (1+y,-)’

kjer je t Stevec €asa v katerem prihaja do denarnih tokov CF; (merjen v letih; sedanji ¢as ali zacetek Stetja je t=0).

6. Formula za trajanje celotnega premozZenja: D = Zdi w;

-AY
1+Y

x D

7. Za spremembo trzne vrednosti premoZzenja velja splo$na formula: AV =

8. Letna minimalna zajam¢&ena donosnost je dolocena z naslednjo formulo:

- Y,_;, Y,
ZDr’ninIZ,t =0,5R,_;;,+0,4Y,_;, + 0,6%D,_12 (pri tem je upostevano, da je -4Y = Ye12— Yy)
-12

9. Mesec¢na minimalna zajam¢ena donosnost se izracuna kot:

. 1+ 7D}
ZD’tm.'I;t =— min -1
I1 (1 +zD ! ”")
=1

10. V primeru, Ce je viSina jamstva G vecja od 40%, se letna zajam&ena donosnost pokojninskega nacrta doloCi z naslednjo
formulo:

Yt—12 _Yt D 12
1—

D5 = 05R,_;,, +G Y, + (1-6) 1+7
12

11. V primeru, Ce je viSina jamstva G vecja od 40%, se mesecna zajamCena donosnost pokojninskega nacrta izracuna kot:

1+2ZD; 1!

ﬁ (1 + ZD;;‘T"”")

=1

V) -1



