Slovenski racunovodski standard 38
RACUNOVODSKE RESITVE V VZAJEMNIH SKLADIH

A. Uvod

Ta standard je povezan s temeljnimi slovenskimi ra¢unovodskimi standardi (SRS) in s SRS
31 - Racunovodske reSitve v bankah. Obravnava posebnosti raunovodskih reditev v vzajemnih
skladih in sestavljanje raCunovodskih izkazov zanje. Posebej se opira na SRS 31 - RaCunovodske
reSitve v bankah. Ureja le tiste posebnosti pri vrednotenju sredstev in obveznosti do njihovih virov
ter merjenju in izkazovanju poslovnega izida, ki so znacilne za vzajemne sklade. Obdeluje
a) bilanco stanja z opredelitvami posameznih postavk,
b) izkaz poslovnega izida z opredelitvami posameznih postavk,
c) izkaz finan¢nega izida,
¢) dodatek k racunovodskim izkazom in
d) posebnosti prevrednotovanja.

Opredeljuje klju€ne pojme in vsebuje tudi pojasnila.

Ta standard se opira na mednarodni racunovodski standard (MRS) 25 - ObraCunavanje
finan€nih nalozb -, MRS 30 - Razkritja v racunovodskih izkazih bank in podobnih finanénih
institucij -, MRS 31 - Racunovodsko poro¢anje o delezih v skupnih podvigih -, MRS 32 -
Financni inStrumenti - razkrivanje in predstavljanje -, MRS 36 - Oslabitev sredstev -, MRS 37 -
Rezervacije, pogojne obveznosti in pogojna sredstva - ter MRS 39 - Finanéni indtrumenti -
pripoznavanje in merjenje.

Glede vrednotenja v bilanco stanja in izkaz poslovnega izida zajetih postavk je treba
smiselno uposStevati SRS 1-19 in ustrezne mednarodne racunovodske standarde, glede
finan€nega izida, prouevanja (analiziranja) in informiranja pa SRS 27-30.

V tem standardu predpisane oblike izkazov so namenjene racunovodskemu porocanju za
poslovne potrebe. Oblike poro€anja za davcne in statistiCne potrebe urejajo drugi predpisi.

Standard (poglavje B) je treba brati skupaj z opredelitvami kljucnih pojmov (poglavjem
C), pojasnili (poglaviem C) in Uvodom v slovenske raunovodske standarde (2002).

B. Standard

38.1. RaCunovodski izkazi vzajemnega sklada morajo vsebovati informacije o nakupih in
prodajah, naloZbah, obveznostih, poslovnem izidu in delitvi dobiCka za obravnavano obdobje ter
premozenju na koncu tega obdobja. Ti raCunovodski izkazi so

a) bilanca stanja,

b) izkaz poslovnega izida,

c) izkaz finanénega izida ter

¢) dodatek k racunovodskim izkazom, ki vsebuje

— opis uporabljenih temeljnih raCunovodskih usmeritev,
— pojasnila posameznih reSitev in vrednoten;,

— izkaz premozenja ter

— izkaz pomembnejSih sprememb premozenja.



38.2. Vzajemni sklad vodi poslovne knjige po naclelih dvostavnega knjigovodstva. Konte
razClenjuje skladno s kontnim nacrtom, ki ga predpiSe Slovenski inStitut za revizijo, in svojimi
potrebami.

a) Bilanca stanja

38.3. Bilanca stanja ima najmanj tele postavke:

|. Sredstva

1. Denarna sredstva
2. Kratkoroc€ni vrednostni papirji
a) Vrednostni papirji domacih izdajateljev
— Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
— Drzavni vrednostni papirji
— lIzpeljani (izvedeni) finanéni inStrumenti
— Vrednostni papirji drugih izdajateljev
— Vrednostni papitji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
— Drzavni vrednostni papirji
— lzpeljani (izvedeni) financni inStrumenti
— Vrednostni papitji drugih izdajateljev
b) Vrednostni papirji tujih izdajateljev
— Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
— Drzavni vrednostni papirji
— lIzpeljani (izvedeni) finanéni inStrumenti
— Vrednostni papirji drugih izdajateljev
— Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
— Drzavni vrednostni papirji
— lzpeljani (izvedeni) financni inStrumenti
— Vrednostni papirji drugih izdajateljev
3. Dolgoroc¢ni vrednostni papiriji
a) Vrednostni papirji domacih izdajateljev
— Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu vrednostnih
papirjev
— Delnice
— Obveznice
— Drzavne obveznice
— Obveznice mest, obc&in in podobne
— Obveznice gospodarskih druzb
— Drugi vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu
vrednostnih papirjev
— Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu vrednostnih
papirjev
— Delnice
— Obveznice
— Drzavne obveznice
— Obveznice mest, obc&in in podobne



6.

— Obveznice gospodarskih druzb

— Drugi vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu

vrednostnih papirjev

— Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

— Delnice
— Obveznice

— Drzavne obveznice
— Obveznice mest, obc&in in podobne

— Obveznice gospodarskih druzb

— Drugi vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih

papirjev

b) Vrednostni papirji tujih izdajateljev

c)

— Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

— Delnice

— Obveznice
— Drzavne obveznice
— Obveznice mest, ob¢in in podobne
— Obveznice gospodarskih druzb

— Drugi vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih

papirjev
Drugi vrednostni papirji

Dani depoziti

a)

Dani kratkoro¢ni depoziti

pravnim osebam s sedezi v Republiki Sloveniji
pravnim osebam s sedezi zunaj Republike Slovenije

b)

Dani dolgoro&ni depoziti

pravnim osebam s sedezi v Republiki Sloveniji
pravnim osebam s sedezi zunaj Republike Slovenije

Terjatve

Terjatve za prodane vrednostne papirje
Terjatve za prodane investicijske kupone
Terjatve do druzbe za upravljanje
Terjatve za obresti in dividende

Druge terjatve iz poslovanja

Aktivhe €asovne razmejitve

Skupaj sredstva (od 1 do 6)

Zunajbilanéna sredstva

II. Obveznosti do virov sredstev

1.

Kratkoro¢éne obveznosti

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev
Obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov
Obveznosti za placilo davkov

Obveznosti do druzbe za upravljanje
Obveznosti do banke skrbnice

Druge obveznosti



Pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije

Cisti neiztrzeni dobiéki pri nalozbah

Investicijski kuponi

a) Vplacani investicijski kuponi

b) Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov

¢) Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obracdunskih obdobij

€¢) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja

oo

Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 5)
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev

38.4. V bilanci stanja se izkazujejo podatki v dveh stolpcih: v prvem na dan, na katerega se
sestavi, v drugem pa na koncu prejSnjega obradunskega obdobja. Izkazujeta se tudi sestavi
sredstev in obveznosti do njihovih virov.

38.5. V bilanci stanja se izkazujejo postavke po nakupni vrednosti. Vrednotijo se po dnevni
trZzni oziroma udenarljivi vrednosti, razen v primerih skupnega ovrednotenja.

38.6. Postavka sredstev Denarna sredstva zajema gotovino in druga denarna sredstva.

38.7. Postavka sredstev Kratkoro¢ni vrednostni papirji zajema vse nalozbe v kratkoroéne
vrednostne papirje; ti so domadi in tuji. Izkazovati jih je mogo€e enako kot dolgoro¢ne vrednostne
papirje.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih doloci
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. Diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji se obravhavajo
enako kot tisti, ki prinasajo obresti. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi
vred v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

38.8. Postavka sredstev DolgoroCni vrednostni papirji zajema vse nalozbe v dolgoro¢ne
vrednostne papirje na dan, na katerega se sestavi bilanca stanja.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodplac¢ani nominalni vrednosti, pomnoZeni z borznim tecajem ali te€ajem prostega trga, in v
skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pristejejo tudi
obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se vrednotijo
po nominalni vrednosti oziroma nakupni ceni, ¢e je ta nizja. Prvi ali drugi se priStejejo obresti,
izraCunane v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se
po diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloCi
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

UdeleZzbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju.



Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po knjigovodski vrednosti v zadnjem objavljenem lethem obraCunu oziroma po nakupni
ceni, Ce je ta nizja.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po borznem tecaju ali te€aju prostega trga oziroma po
udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primerih
skupnega ovrednotenja.

38.9. Ce upravljavec vzajemnega sklada na podlagi ocene pooblaséenega ocenjevalca
vrednosti podjetij ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega papirja, s
katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloCi za
skupno ovrednotenije.

Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaze po ocenjeni vrednosti. Ce je
ocenjena vrednost vedja od knjigovodske, se razlika izkaze kot neiztrzeni dobigek pri nalozbi. Ce je
ocenjena vrednost manjSa od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti
vrednostnega papirja.

38.10. Postavka sredstev Dani depoziti zajema depozite pri bankah in drugih finan¢nih
organizacijah. Kratkoro€ni in dolgoro¢ni depoziti se spremljajo lo¢eno; zanje se dnevno
obracunavajo obresti.

38.11. Postavka sredstev Terjatve zajema terjatve do posrednikov za prodane vrednostne
papirje, terjatve za prodane investicijske kupone vzajemnega sklada, terjatve do druzbe za
upravljanje, terjatve za obresti in dividende ter druge terjatve iz poslovanja. Terjatve se izkazujejo
nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizinih oseb. Izkazujejo se v izterljivi
velikosti z obracdunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi bilanca stanja.

38.12. Postavka obveznosti Kratkoro€ne obveznosti zajema obveznosti do posrednikov za
kupljene vrednostne papirje, obveznosti za kupliene investicijske kupone, obveznosti za
obracunane in neplatane davke, obveznosti do druzbe za upravljanje in druge obveznosti.
Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi€nih oseb.
Izkazujejo se z obracunanimi obrestmi.

38.13. Postavka obveznosti Rezervacije zajema vnaprej vratunane stroSke tveganja v zvezi
z naloZbami. Vzajemni sklad lahko glede na tveganje v zvezi z obveznicami in delnicami z
nespremenljivimi dividendami oblikuje rezervacije do 5% skupne vrednosti vseh obveznic in delnic
z nespremenljivimi dividendami. Nacin oblikovanja in &rpanja rezervacij mora biti dolocen v
prospektu vzajemnega sklada.

Rezervacije se morajo razkriti v dodatku k raéunovodskim izkazom.

Rezervacije se lahko oblikujejo le na podlagi skupnega ovrednotenja ter ocene tveganja v
zvezi z obveznicami in delnicami z nespremenljivimi dividendami.

38.14. Postavka obveznosti Cisti neiztrzeni dobicki pri nalozbah zajema pozitivno razliko
med vsemi neiztrzenimi dobiki pri nalozbah ter vsemi neiztrzenimi izgubami pri nalozbah
vzajemnega sklada.

Neiztrzeni dobiCek pri nalozbi je posledica povec€anja trzne vrednosti nalozbe ali povecanja
knjigovodske vrednosti naloZzbe zaradi ocene vrednosti (skupnega ovrednotenja) posamezne
dolgoro€ne oziroma kratkoro¢ne naloZbe, ne pa obracunanih obresti ali drugih donosov, in Se ni
udenarjen.

Neiztrzena izguba pri vrednostnem papirju je posledica zmanjSanja trZzne vrednosti
posamezne dolgorocne oziroma kratkoro¢ne nalozbe.

Presezek neiztrzenih izgub pri naloZbah nad neiztrzenimi dobicki pri nalozbah se izkazuje
med odhodki v izkazu poslovnega izida kot €ista neiztrzena izguba pri nalozbah.



Presezek neiztrzenih dobi¢kov pri nalozbah nad neiztrzenimi izgubami pri nalozbah se

izkazuje v bilanci stanja kot Cisti neiztrZzeni dobicek pri nalozbah.

Ce vzajemni sklad izkaZe v izkazu poslovnega izida &isto neiztrzeno izgubo pri nalozbah, se

v naslednjem obraCunskem obdobju neiztrzeni dobiCki oziroma neiztrzene izgube izracunavajo
glede na vrednost naloZb na zadnji dan prejSnjega obradunskega obdobja.

OCoNohwNE

21.
22.

38.15. Postavka obveznosti Investicijski kuponi zajema

vplaCane investicijske kupone, ki kaZzejo zmnozek Stevila vplaCanih investicijskih kuponov z
njihovo povpre¢no prodajno ceno, zmanjSan za vracunani sprotni Cisti dobicek ali pove€an za
vraéunano sprotno Eisto izgubo, brez davkov in opravnin (provizij);

prevrednotovalni popravek, ki izkazuje zbirni (kumulativni) u¢inek prevrednotenja vseh postavk
investicijskih kuponov;

preneseni Cisti dobiCek ali preneseno Cisto izgubo iz prejSnjih obracunskih obdobij in

nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cisto izgubo obravnavanega obracunskega obdobja od zacetka
obradunskega obdobja do dneva, na katerega sestavijo raunovodski izkazi, zmanj$an(o) za
izplacane dividende.

b) Izkaz poslovnega izida

38.16. Izkaz poslovnega izida ima najmanj tele postavke:

Prihodki od obresti

Prihodki od dividend

Iztrzeni dobicki pri nalozbah

Drugi prihodki

Skupaj prihodki (od 1 do 4)

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje
Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah
IztrZzene izgube pri naloZbah

Odhodki za oblikovanje rezervacij

. Odhodki za popravke vrednosti nalozb

. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev
. Vsak drug odhodek, ki presega 5% vseh odhodkov

. Drugi odhodki

. Skupaj odhodki (od 6 do 13)

Dobicek ali izguba (5 - 14)

. Davek od dobicka

. Cisti dobicek (15 - 16)

. lzena€enje prihodka za prodane investicijske kupone
. Izenacenje prihodka za kupljene investicijske kupone
. Cisti dobi¢ek za razdelitev

a) Ze razdeljeni Cisti dobiCek za razdelitev
b) Se ne razdeljeni Cisti dobi¢ek za razdelitev

Nerazdeljeni Cisti dobicek (17 + 18 — 19 - 20)
Cisti dobi¢ek na investicijski kupon glede na Stevilo investicijskih kuponov na dan sestavitve
bilance stanja

38.17. Postavke od 20 do 22 se izpolnjujejo le v letnem raCunovodskem izkazu.

38.18. Izkaz poslovnega izida prikazuje zneske v dveh stolpcih: v prvem uresniCene podatke

v obravnavanem obracunskem obdobju in v drugem uresni¢ene v enakem prejSnjem obradunskem
obdobju. Informacije za prejSnje obracunsko obdobje se ne preracunajo.



38.19. Postavka Prihodki od obresti zajema obracunane obresti od vseh terjatev in
vrednostnih papirjev do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida; ob nakupu nalozbe,
v katero so Ze vracunane obresti, se prikaZejo kot prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek.

38.20. Postavka Prihodki od dividend zajema

— obracunane nespremenljive dividende na prednostne delnice do dneva, na katerega se sestavi
izkaz poslovnega izida; ob nakupu naloZzbe, v katero so Ze vraCunane nespremenljive
dividende, se prikaZejo kot prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek;

— obraCunane dividende od zacCetka obradunskega obdobja; dividenda se obraduna na dan
prenehanja pravice do njenega izplacila.

38.21. Postavka lztrzeni dobicki pri nalozbah zajema vse pozitivhe razlike med prodajno
ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan obraunskega
obdobja. V primeru Ciste neiztrzene izgube pri naloZzbah v prejSnjem obracunskem obdobju se kot
nakupna cena upostevajo vrednosti nalozb na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

Za vrednost iztrZzenih dobi¢kov pri naloZbah se zmanj8a vrednost neiztrzenih dobi¢kov pri
nalozbah.

V primeru prodaje dela vrednostnih papirjev iste izdaje, kupljenih v razliénih obdobjih, se
neiztrzeni dobiCek pri naloZbi spremeni v iztrzenega v delezu, ki je enak deleZzu prodanih
vrednostnih papirjev v vseh kupljenih iste izdaje (vrednotenje zalog vrednostnih papirjev po
povprecnih cenah).

38.22. Postavka Drugi prihodki zajema druge prihodke vzajemnega sklada, med njimi tudi
morebitna zmanjSanja vracunanih rezervacij in odpravo popravkov vrednosti nalozb.

38.23. Postavka Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajema opravnino (provizijo),
obraCunano druzbi za upravljanje za obdobje od zaletka obradunskega obdobja do dneva, na
katerega se sestavi izkaz poslovnega izida.

38.24. Postavka Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah zajema znesek, ki je v skladu s SRS
38.14 odhodek za poslovanje. V primeru Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah v prejSnjem
obradunskem obdobju se kot nakupne cene upostevajo vrednosti nalozb na zadnji dan tega
obracunskega obdobja.

38.25. Postavka lIztrzene izgube pri naloZzbah zajema vse negativne razlike med prodajno
ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega
obracunskega obdobja.

38.26. Postavka Odhodki za oblikovanje rezervacij zajema vnaprej vraCunane stroske
tveganj v zvezi z obveznicami in delnicami z nespremenljivimi dividendami oblikovane rezervacije v
obravnavanem obracunskem obdobju.

38.27. Postavka Odhodki za popravke vrednosti nalozb zajema razliko med knjigovodsko
vrednostjo posamezne naloZbe in njeno ocenjeno iztrZljivo vrednostjo.

38.28. Postavka Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev zajema stroSke
posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev, ki se po zakonu lahko Stejejo za stroSke
vzajemnega sklada.

38.29. Postavka Vsak drug odhodek, ki presega 5% vseh odhodkov, zajema posamezno
vrsto odhodkov, katere znesek presega 5% vseh odhodkov.

38.30. Postavka Drugi odhodki zajema druge odhodke vzajemnega sklada, med njimi tudi
izredne odhodke kot posledico prevrednotenja investicijskih kuponov.



38.31. Postavka Davek od dobiCka zajema obveznost za davek od dobic¢ka vzajemnega
sklada.

38.32. Postavki IzenaCevanje prihodka za prodane investicijske kupone in IzenaCevanje
prihodka za kupljene investicijske kupone zajemata pove€anje dobi¢ka pri prodaji investicijskih
kuponov in zmanj$anje dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

c¢) Izkaz finanénega izida

38.33. Izkaz finan¢nega izida ima najman;j tele postavke:

Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada
+  Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada
Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada

+ Prevrednotenje nerazdeljenega Cistega dobicka

- Dobicek, izplaan med obracunskim obdobjem

= Cisti pritoki pri $iritvi poslovanja

+  Pritoki pri prodaji nalozb

— Odtoki pri nakupu nalozb

+ Sprememba rezervacij

+ Sprememba terjatev, obveznosti in Casovnih razmejitev
+ Sprememba Cistega neiztrzenega dobicka pri nalozbi

= Cisti pritoki pri upravljanju premozenja

+ Nerazdeljeni Cisti dobicek

Kon¢&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

Vzajemni sklad lahko postavke v stopenjskem izkazu Se bolj raz€leni.

¢) Dodatek k racunovodskim izkazom

Uporabljene temeljne racunovodske usmeritve

38.34. V 2zvezi z uporabljenimi temeljnimi racunovodskimi usmeritvami pri sestavljanju
racunovodskih izkazov vzajemnega sklada je treba v dodatku
a) opisati posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada,

b) opisati posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev ali pa so nelikvidne oziroma je njihovo izplacilo odloZeno, ter

C) pojasniti posamezne resitve in nacine vrednotenja.

Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj

38.35. Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj morajo vsebovati vsaj

1. informacijo o Stevilu investicijskih kuponov na koncu obdobja, na katero se nanaSajo
raCunovodski izkazi, in obrazlozitev osnove za izradun povprecne vrednosti sredstev
vzajemnega sklada;

2. informacijo o u€inku skupnih ovrednoten;j in vrsti nalozb, pri katerih je bil ta nac¢in ovrednotenja
uporabljen;

3. pregled uporabljenih indtrumentov za zmanjSanje tveganja na podrocju teCajev in obresti;
4. podatek o zastavljenih vrednostnih papirjih;
5. pojasnilo o davéni stopnji in vplivu davkov na izkaz poslovnega izida;



informacijo o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb;
pojasnilo o nacinu oblikovanja rezervacij;
informacijo o Stevilu vedjih nakupov ali vegjih prodaj investicijskih kuponov;
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specifikacijo drugih obveznosti v bilanci stanja;

10. informacijo o morebitnih dogodkih po dnevu, na katerega se sestavi bilanca stanja, ki vplivajo
na razumevanje racunovodskih izkazov;

11. u€inek nakupov investicijskih kuponov pred razdelitvijo dobicka in u€inek prodaj investicijskih
kuponov po njej ter nasprotno;

12. druga pojasnila na zahtevo pristojnih organov.

Izkaz premoZenja

38.36. Izkaz premozenja vzajemnega sklada vsebuje pregled nalozb v vrednostne papirje
ali/in druge finan¢ne inStrumente, in sicer po

— S§tevilu za posameznega izdajatelja,

— kakovosti (glede na to, ali se z njimi trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev ali ne)
ter

— trzni vrednosti in odstotku v primerjavi z vsemi sredstvi vzajemnega sklada (10 najvecjih
nalozb).

Ce terjatve in depoziti presegajo 20% nalozb, jih je treba prikazati v posebnem pregledu.

Izkaz pomembnejsSih sprememb premozZenja

38.37. lzkaz pomembnejSih sprememb premozZenja vsebuje nakupe ali/in prodaje
vrednostnih papirjev, ki sodijo med deset najvecjih v prejSnjem obdobju.

d) Posebnosti prevrednotovanja

38.38. Delnice domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se prevrednotujejo z indeksom rasti evra.

Prevrednotenje investicijskih kuponov in delnic domacih izdajateljev, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu, se ne opravlja, ¢e se v prejSnjem koledarskem letu te€aj evra do tolarja
povec€a za manj kot 5,5%.

C. Opredelitve klju¢nih pojmov
38.39. V tem standardu je uporabljenih nekaj izrazov, ki jih je treba razloZiti in tako opredeliti
ustrezne pojme.

a) Vzajemni sklad je premozZenje, ki se oblikuje z zbiranjem denarnih sredstev in njihovim
nalozbenjem (investiranjem) v prenosljive vrednostne papirje.

b) Upravljavec vzajemnega sklada - druzba za upravljanje je gospodarska druzba, ki se
ustanovi izklju€no za upravljanje vzajemnega sklada.

c) Kratkoro€ni vrednostni papirji (kratkoroéne vrednostnice) so vrednostni papirji, ki
zapadejo v placilo v letu dni od dneva izdaje.
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Dolgoroéni vrednostni papirji (dolgoroéne vrednostnice) so vrednostni papirji, ki zapadejo
v plailo po letu dni od dneva izdaje.



d) Dan prenehanja pravice do izplacila dividende je prvi dan, ko kupci delnic niso vec¢
upraviCeni do izplacila dividend.

e) Dnevni te€aj je enotni borzni te€aj oziroma enotni te€aj, oblikovan na organiziranem prostem
trgu.

f) Knjigovodska vrednost delnice  je znesek, ki se dobi, ¢e se od celotnega kapitala podjetja
odsSteje njegov popravek, izkazan v bilanci stanja, razlika pa deli s Stevilom izdanih delnic,
zmanjSanim za Stevilo nevplacanih in lastnih delnic.

g) Nakupna cena je cena enote vrednostnega papirja oziroma nalozbe, po kateri jo vzajemni
sklad plaga. Vsebuje morebitni prometni davek, ne pa opravnine (provizije) borznega
posrednika.

h) Prodajna cena je cena enote vrednostnega papirja oziroma nalozbe, ki jo vzajemni sklad
dosezZe na trgu.

i) Skupno ovrednotenje je ovrednotenje naloZbe vzajemnega sklada, ki ga soglasno opravijo
pooblas€eni revizor, pooblas€eni ocenjevalec vrednosti podjetij in upravitel] vzajemnega
sklada.

j) lzenacenje prihodka je izenaCenje, potrebno pri nakupu investicijskih kuponov v
obravnavanem obracunskem obdobju. NaloZbenik (investitor) placa investicijski kupon po ceni,
v kateri je poleg osnovnega kapitala zajet tudi sprotni dobiCek vzajemnega sklada. Ta del
plagila je torej treba zaradi vpliva na dobiéek za razdelitev obravnavati posebej. Ce nalozbenik
(investitor) udenari investicijski kupon, je v izplaCilu poleg osnovnega kapitala zajet tudi sprotni
dobicek. Ta del placila je treba zaradi vpliva na dobicek za razdelitev obravnavati posebe;j.

C. Pojasnila

38.40. Pojasnila iz SRS 24 - Oblike bilance stanja za zunanje poslovno poro¢anje -, SRS 25
- Oblike izkaza poslovnega izida za zunanje poslovno poro€anje - in SRS 31 - Racunovodske
reSitve v bankah - se uporabljajo tudi v vzajemnih skladih, e v teh pojasnilih ni dolo¢eno drugace.

38.41. Dnevne obrestne mere se izraCunavajo na konformni nacin, ¢e pogoiji, ki jih doloci
izdajatelj pri izdaji obveznic, ne dolo€ajo drugace.

38.42. Dnevna vrednost nalozbe s stalno donosnostjo se izraCuna tako, da se nakupni
oziroma trzni nominalni vrednosti naloZbe najprej pristeje morebitno pogodbeno prevrednotenje od
dneva nakupa, nato pa se ji priStejejo Se pogodbeno doloene obresti za obdobje od dneva
nakupa oziroma zadnjega izplacCila obresti do dneva, na katerega se sestavi raunovodski izkaz.
Pri pogodbeno doloCenem prevrednotenju z rastjo cen Zzivljenjskih potrebs€in obravnavanega
meseca se za dneve obravnavanega meseca uporablja stopnja, ki je izraCunana kot dnevno
povprecje rasti cen Zivljenjskih potrebscin zadnjih treh mesecev.

38.43. Povprecno Stevilo delnic oziroma investicijskih kuponov se raéuna glede na dnevna
stanja v obravnavanem obdobiju.

38.44. Za uvrstitev vrednostnega papirja na borzni trg se Steje uvrstitev vrednostnega papirja
na organiziran borzni trg. Za uvrstitev vrednostnega papirja na prosti trg se Steje uvrstitev
vrednostnega papirja na organiziran prosti trg.

38.45. Pri ovrednotenju vrednostnega papirja S ceno na organiziranem borznem trgu ali s
ceno na organiziranem prostem trgu se upoSteva enotni borzni te€aj oziroma enotni te€aj
prostega trga. Vrednostni papirji tujih izdajateljev se vrednotijo po najnizjem nakupnem te€aju na
borzah in organiziranih prostih trgih, na katerih se z njimi trguje.



38.46. Ce je v prospektu vzajemnega sklada predvidena moznost delitve dobitka sredi
obradunskega obdobja, mora vzajemni sklad pred tem sestaviti bilanco stanja, izkaz poslovnega
izida in dodatek k raunovodskim izkazom. Sestavna dela tega dodatka sta izkaz premozenja ter
pojasnila posameznih resitev in vrednotenj, e se razlikujejo od tistih v prejSnjem obracunskem
obdobiju.

D. Datuma sprejetja in zacetka uporabe

38.47. Ta standard je sprejel strokovni svet Slovenskega instituta za revizijo na svoji seji 12.
oktobra 2001. Minister za finance je dal soglasje k njemu. Vzajemni skladi ga zaCnejo uporabljati s
1. januarjem 2002. Z uveljavitvijo tega standarda preneha veljati SRS 38 - Racunovodske resitve v
vzajemnih skladih (1993).



