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3751. Zakon o trgu finanénih instrumentov (ZTFI-1)

Na podlagi druge alinee prvega odstavka 107. ¢lena in
prvega odstavka 91. ¢lena Ustave Republike Slovenije izdajam

UKAZ

o razglasitvi Zakona o trgu finanénih
instrumentov (ZTFI-1)

Razglasam Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (ZTFI-1),
ki ga je sprejel Drzavni zbor Republike Slovenije na seji dne
20. novembra 2018.

St. 003-02-6/2018-6
Ljubljana, dne 28. novembra 2018

Borut Pahor I.r.
Predsednik
Republike Slovenije

ZAKON
O TRGU FINANCNIH INSTRUMENTOV (ZTFI-1)

1. poglavje
SPLOSNE DOLOCBE

1.1 Vsebina zakona

1. ¢len
(vsebina zakona)

Ta zakon ureja:

1. pogoje za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti in za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu
finanénih instrumentov (v nadaljnjem besedilu: organizirani trg),

2. obveznosti glede razkrivanja informacij v zvezi z vre-
dnostnimi papirji, ki so uvr§€eni v trgovanje na organiziranem
trgu,

3. pogoje za ustanovitev, poslovanje, nadzor in preneha-
nje investicijskih podjetij, upravljavcev mest trgovanja, izva-
jalcev storitev poroc¢anja podatkov in poravnalnih sistemov s
sedezem v Republiki Sloveniji,

4. pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem v drugih
drzavah ¢lanicah in tretjih drzavah opravljajo investicijske sto-
ritve in posle v Republiki Sloveniji,

5. pravila trgovanja na organiziranih trgih, prepovedana
ravnanja zlorabe trga in pravila poravnave poslov, sklenjenih na
organiziranih trgih, ter pravila za vecstranski sistem trgovanja

(v nadaljnjem besedilu: MTF) in organizirani sistem trgovanja
(v nadaljnjem besedilu: OTF),

6. pravila delovanja Agencije za trg vrednostnih papirjev
(v nadaljnjem besedilu: agencija) pri izvrSevanju pooblastil po
tem in drugih zakonih.

2. ¢len
(prenos in izvajanje predpisov Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije
prenasajo naslednje direktive Evropske unije (v nadaljnjem
besedilu: EU):

1. Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13. februarja 1989
o obveznostih podruznic, ustanovljenih v drzavi €lanici, ki pri-
padajo kreditnim in finan¢énim institucijam s sedezem zunaj
te drzave Clanice, glede objave letnih raCunovodskih izkazov
(UL L &t. 44 z dne 16. 2. 1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 89/117/EGS),

2. Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 3. marca 1997 o odskodninskih shemah za vlagatelje
(UL L &t. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 97/9/ES),

3. Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 19. maja 1998 o dokonc&nosti poravnave pri placilih in
sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L §t. 166 z dne
11. 6. 1998, str. 45), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU)
§t. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 23. julija
2014 o izboljsanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v
Evropski uniji in o centralnih depotnih druzbah ter o spremembi
direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU ter Uredbe (EU) st. 236/2012
(UL L 8t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 98/26/ES),

4. Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 28. maja 2001 o sprejemu vrednostnih papirjev v uradno
kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v zve-
zi s temi vrednostnimi papirji (UL L §t. 184 z dne 6. 7. 2001,
str. 1), zadnji¢ spremenjena z Direktivo Evropskega parlamenta
in Sveta 2005/1/ES z dne 9. marca 2005 o spremembi direk-
tiv Sveta 73/239/EGS, 85/611/EGS, 91/675/EGS, 92/49/EGS
in 93/6/EGS ter direktiv 94/19/ES, 98/78/ES, 2000/12/ES,
2001/34/ES, 2002/83/ES in 2002/87/ES za vzpostavitev nove
organizacijske strukture odborov za finan¢ne storitve (UL L
§t. 79 z dne 24. 3. 2005, str. 9), (v nadaljnjem besedilu: Direk-
tiva 2001/34/ES),

5. Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni
ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in o
spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L $t. 345 z dne 31. 12.
2003, str. 64), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (EU) 2017/1129
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o pro-
spektu, ki se objavi ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali
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njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in razveljavitvi
Direktive 2003/71/ES (UL L $t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12),
(v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES),

6. Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sve-
ta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev v zvezi s pre-
glednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so
sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direkti-
ve 2001/34/ES (UL L §t. 390 z dne 31. 12. 2004, str. 38), zadnji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2016/1437 z
dne 19. maja 2016 o dopolnitvi Direktive 2004/109/ES Evrop-
skega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi
standardi za dostop do predpisanih informacij na ravni Unije
(UL L 8t. 234 z dne 31. 8. 2016, str. 1), (v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2004/109/ES),

7. Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij
in bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih pod-
jetij, spremembi Direktive 2002/87/ES in razveljavitvi direktiv
2006/48/ES in 2006/49/ES (UL L §t. 176 z dne 27. 6. 2013,
str. 338), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Komisije
(EU) 2017/180 z dne 24. oktobra 2016 o dopolnitvi Direktive
2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z re-
gulativnimi tehni¢nimi standardi za dolo€itev standardov za
ocenjevanje referen¢nih portfeljev in postopkov za izmenjavo
ocen (UL L §t. 29 zdne 3. 2. 2017, str. 1), v delu, ki se nanasa
na borznoposredniske druzbe (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2013/36/EU),

8. Direktiva 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov ter spre-
membi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (UL L
8t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 349), zadnji¢ spremenjena z De-
legirano uredbo Komisije (EU) 2017/1946 z dne 11. julija 2017
o dopolnitvi direktiv 2004/39/ES in 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi
za iz€rpen seznam informacij, ki jih morajo bodoci pridobitelji
vkljuciti v obvestilo o predlagani pridobitvi kvalificiranega dele-
Za v investicijskem podjetju (UL L §t. 276 z dne 26. 10. 2017,
str. 32), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2014/65/EU),

9. Izvedbena direktiva Komisije (EU) 2015/2392 z dne
17. decembra 2015 o Uredbi (EU) §t. 596/2014 Evropskega
parlamenta in Sveta glede porocanja pristojnim organom o
dejanskih ali morebitnih krsitvah navedene uredbe (UL L §t. 332
z dne 18. 12. 2015, str. 126), (v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2015/2392/EU),

10. Direktiva (EU) 2016/1034 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Direktive 2014/65/EU
o trgih finanénih instrumentov (UL L §t. 175 z dne 30. 6. 2016,
str. 8),

11. Delegirana direktiva Komisije (EU) 2017/593 z dne
7. aprila 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z zascito finan¢nih instrumentov
in sredstev, ki pripadajo strankam, obveznostmi glede upra-
vljanja produktov in pravili, ki se uporabljajo za zagotavljanje
ali prejemanije pristojbin, provizij ali kakrsnih koli denarnih ali
nedenarnih koristi (UL L §t. 87 z dne 31. 3. 2017, str. 500; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2017/593/EU).

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje nasle-
dnjih uredb EU:

1. Uredbe Komisije (ES) st. 809/2004 z dne 29. aprila
2004 o izvajanju Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta
in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in o obliki
prospektov, vklju€itvi informacij s sklicevanjem in objavi teh
prospektov in razsirjanju oglasevanj (UL L §t. 149 z dne 30. 4.
2004, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo Ko-
misije (EU) 2016/301 z dne 30. novembra 2015 o dopolnitvi
Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi
z regulativnimi tehni¢nimi standardi za odobritev in objavo
prospekta in razsirjanje oglasov ter o spremembi Uredbe Ko-
misije (ES) §t. 809/2004 (UL L $t. 58 z dne 4. 3. 2016, str. 13),
(v nadaljnjem besedilu: Uredba 809/2004/ES),

2. Uredbe (EU) st. 575/2013 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 26. junija 2013 o bonitetnih zahtevah za kreditne
institucije in investicijska podjetja ter o spremembi Uredbe (EU)
§t. 648/2012 (UL L &t. 176 z dne 27. 6. 2013, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Delegirano uredbo Komisije (EU) 2017/2295 z
dne 4. septembra 2017 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 575/2013
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi teh-
ni¢nimi standardi za razkritje obremenjenih in neobremenjenih
sredstev (UL L §t. 329 z dne 13. 12. 2017, str. 6), (v nadaljnjem
besedilu: Uredba 575/2013/EU),

3. Uredbe (EU) §t. 596/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 16. aprila 2014 o zlorabi trga (uredba o zlorabi
trga) ter razveljavitvi Direktive 2003/6/ES Evropskega parla-
menta in Sveta ter direktiv Komisije 2003/124/ES, 2003/125/ES
in 2004/72/ES (UL L §t. 173 z dne 16. 4. 2014, str. 1), zadnji¢
spremenjena z Uredbo (EU) 2016/1033 Evropskega parla-
menta in Sveta z dne 23. junija 2016 o spremembi Uredbe
(EU) 8t. 600/2014 o trgih finan¢nih instrumentov, Uredbe (EU)
§t. 596/2014 o zlorabi trga in Uredbe (EU) st. 909/2014 o izbolj-
Sanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski uniji in
o centralnih depotnih druzbah (UL L §t. 175 z dne 30. 6. 2016,
str. 1), (v nadaljnjem besedilu: Uredba 596/2014/EU),

4. Uredbe (EU) st. 600/2014 Evropskega parlamenta
in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih instrumentov
ter spremembi Uredbe (EU) St. 648/2012 (UL L $§t. 173 z dne
12. 6. 2014, str. 84), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo
Komisije (EU) 2017/2417 z dne 17. novembra 2017 o dopolnitvi
Uredbe (EU) §t. 600/2014 Evropskega parlamenta in Sveta
o trgih finan¢nih instrumentov v zvezi z regulativnimi tehnic¢-
nimi standardi o obveznosti trgovanja za doloCene izvedene
finan¢ne instrumente (UL L §t. 343 z dne 22. 12. 2017, str. 48),
(v nadaljnjem besedilu: Uredba 600/2014/EU),

5. Uredbe (EU) §t. 909/2014 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 23. julija 2014 o izboljSanju ureditve poravnav
vrednostnih papirjev v Evropski uniji in o centralnih depotnih
druzbah ter o spremembi direktiv 98/26/ES in 2014/65/EU
ter Uredbe (EU) §t. 236/2012 (UL L $t. 257 z dne 28. 8. 2014,
str. 1), zadnji¢ spremenjena z Delegirano uredbo (Komisije
(EU) 2017/392 z dne 11. novembra 2016 o dopolnitvi Uredbe
(EU) st. 909/2014 Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi
z regulativnimi tehni¢nimi standardi o zahtevah glede izdaje
dovoljenj, nadzora in poslovanja za centralne depotne druzbe
(ULLSt.65zdne 10. 3. 2017, str. 448), (v nadaljnjem besedilu:
Uredba 909/2014/EU),

6. Uredbe (EU) 2016/1011 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 8. junija 2016 o indeksih, ki se uporabljajo kot
referenéne vrednosti v finan¢nih instrumentih in finan¢nih po-
godbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih skladov, in
spremembi direktiv 2008/48/ES in 2014/17/EU ter Uredbe (EU)
§t. 596/2014 (UL L 8t. 171 zdne 29. 6. 2016, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Uredba 2016/1011/EU),

7. Uredbe (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi ob ponudbi
vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na
reguliranem trgu, in razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L
§t. 168 z dne 30. 6. 2017, str. 12).

1.2 Opredelitev pojmov in kratic

1.2.1 Splo$ne doloc¢he

3. ¢len
(namen opredelitve pojmov)

(1) V pododdelku 1.2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi,
kot so uporabljeni v tem zakonu, e ni v zvezi s posameznim
pojmom dolo¢eno, da je namen njegove opredelitve oZji.

(2) V pododdelku 1.2.2 tega zakona so opredeljeni pojmi,
kot so uporabljeni v oddelku 1.3 ter v 4. do 15. poglavju in v
drugih dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be nave-
denih poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom dolo¢eno,
da je namen njegove opredelitve ozji.
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(3) V pododdelku 1.2.3 tega zakona so opredeljeni pojmi,
kot so uporabljeni v 2., 3. in v 11. do 13. poglavju ter v drugih
dolo¢bah tega zakona, ki se sklicujejo na dolo¢be navedenih
poglavij, ¢e ni v zvezi s posameznim pojmom doloc¢eno, da je
namen njegove opredelitve oZji.

(4) V oddelku 2.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot
so uporabljeni v 2. poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona, ki
se sklicujejo na doloCbe navedenega poglavja.

(5) V oddelku 3.1 tega zakona so opredeljeni pojmi, kot
so uporabljeni v 3. poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona, ki
se sklicujejo na dolo¢be navedenega poglavja.

(6) V 5. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kot
so uporabljeni v 5. poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona,
ki se sklicujejo na dolo€be navedenega poglavja, €e ni v zvezi
s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove opre-
delitve ozji.

(7) V 14. poglavju tega zakona so opredeljeni pojmi, kot
so uporabljeni v 14. poglavju in drugih dolo¢bah tega zakona,
ki se sklicujejo na dolo€¢be navedenega poglavja, ¢e ni v zvezi
s posameznim pojmom dolo¢eno, da je namen njegove opre-
delitve ozji.

4. ¢len

(kratice drugih zakonov in predpisov EU)

(1) V tem zakonu so uporabljene naslednje kratice drugih
zakonov:

1. ZBan-2 je zakon, ki ureja bancnistvo,

2. ZFK je zakon, ki ureja finan¢ne konglomerate,

3. ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe,

4. ZISDU-3 je zakon, ki ureja investicijske sklade in druz-
be za upravljanje,

5. ZIN je zakon, ki ureja inSpekcijski nadzor,

6. ZPre-1 je zakon, ki ureja prevzeme,

7. ZUP je zakon, ki ureja splo3ni upravni postopek,

8. ZUS-1 je zakon, ki ureja upravni spor,

9. ZUAIS je zakon, ki ureja upravljavce alternativnih in-
vesticijskih skladoy,

10. ZSJV je zakon, ki ureja sistem jamstva za vloge,

11. ZFPPIPP je zakon, ki ureja finanéno poslovanje, po-
stopke zaradi insolventnosti in prisilno prenehanje,

12. ZVO-1 je zakon, ki ureja varstvo okolja,

13. EZ-1 je zakon, ki ureja energetiko,

14. ZPPDFT-1 je zakon, ki ureja prepreCevanje pranja
denarja in financiranje terorizma.

(2) V tem zakonu so za predpise EU, poleg skrajSanih
naslovov, navedenih v 2. ¢lenu tega zakona, uporabljeni Se
naslednji naslovi:

1. Direktiva 94/19/ES je Direktiva 94/19/ES Evropskega
parlamenta in Sveta z dne 30. maja 1994 o sistemih zajamce-
nih viog (UL L §t. 135 z dne 31. 5. 1994, str. 5), zadnji¢ spreme-
njena z Direktivo 2014/49/EU Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 16. aprila 2014 o sistemih jamstva za vioge (UL L §t. 173
z dne 12. 6. 2014, str. 149),

2. Uredba 1606/2002/ES je Uredba (ES) st. 1606/2002/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o upo-
rabi mednarodnih ra¢unovodskih standardov (UL L §t. 243 z
dne 11. 9. 2002, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo (ES)
§t. 297/2008 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 11. marca
2008 o spremembah Uredbe (ES) $t. 1606/2002 o uporabi
mednarodnih racunovodskih standardov, glede Komisiji po-
deljenih izvedbenih pooblastil (UL L §t. 97 z dne 9. 4. 2008,
str. 62),

3. Direktiva 2001/24/ES je Direktiva 2001/24/ES Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 4. aprila 2001 o reorganizaciji
in prenehanju kreditnih institucij (UL L $t. 125 z dne 5. 5. 2001,
str. 15), zadnji¢ spremenjena z Direktivo 2014/59/EU Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o vzpostavitvi
okvira za sanacijo ter reSevanje kreditnih institucij in investicij-
skih podjetij ter o spremembi Seste direktive Sveta 82/891/EGS
ter direktiv 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES,
2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU in 2013/36/EU in uredb

(EU) §t. 1093/2010 ter (EU) St. 648/2012 Evropskega parla-
menta in Sveta (UL L §t. 173 z dne 12. 6. 2014, str. 190),

4. Direktiva 2003/87/ES je Direktiva 2003/87/ES Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 13. oktobra 2003 o vzposta-
vitvi sistema za trgovanje s pravicami do emisije toplogrednih
plinov v Skupnosti in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES
(UL L st. 275, zdne 25. 10. 2003, str. 32), zadnji¢ spremenjena
s Sklepom (EU) 2015/1814 Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 6. oktobra 2015 o vzpostavitvi in delovanju rezerve za
stabilnost trga za sistem Unije za trgovanje z emisijami toplo-
grednih plinov in spremembi Direktive 2003/87/ES (UL L §t. 264
z dne 9. 10. 2015, str. 1),

5. Uredba 714/2009/ES je Uredba (ES) st. 714/2009
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o po-
gojih za dostop do omrezja za ¢ezmejne izmenjave elektricne
energije in razveljavitvi Uredbe (ES) st. 1228/2003 (UL L st. 211
z dne 14. 8. 2009, str. 15), zadnji¢ spremenjena z Uredbo Ko-
misije (EU) §t. 543/2013 z dne 14. junija 2013 (UL L §t. 163 z
dne 15. 6. 2013, str. 1),

6. Uredba 715/2009/ES je Uredba (ES) st. 715/2009
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o pogo-
jih za dostop do prenosnih omrezij zemeljskega plina in raz-
veljavitvi Uredbe (ES) §t. 1775/2005 (UL L §t. 211 z dne 14. 8.
2009, str. 36), zadnji¢ spremenjena s Sklepom Komisije (EU)
2015/715 z dne 30. aprila 2015 o spremembi Priloge | k Uredbi
(ES) 8t. 715/2009 Evropskega parlamenta in Sveta o pogojih za
dostop do prenosnih omrezij zemeljskega plina (UL L §t. 114,
z dne 5. 5. 2015, str. 9),

7. Direktiva 2009/65/ES je Direktiva 2009/65/ES Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevaniju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) (UL L
§t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32), zadnji¢ spremenjena z
Direktivo 2014/91/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
23. julija 2014 o spremembi Direktive 2009/65/ES o usklajeva-
nju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih podje-
mih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP), kar
zadeva funkcije depozitarja, placne politike in sankcije (UL L
§t. 257 z dne 28. 8. 2014, str. 186),

8. Uredba 1031/2010/EU je Uredba Komisije (EU)
§t. 1031/2010 z dne 12. novembra 2010 o ¢asovnem nacrtu,
upravljanju in drugih vidikih drazbe pravic do emisije toplogre-
dnih plinov na podlagi Direktive 2003/87/ES Evropskega parla-
menta in Sveta o vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicami
do emisije toplogrednih plinov v Skupnosti (UL L §t. 302 z dne
18. 11. 2010, str. 1), zadnji¢ spremenjena z Uredbo Komisije
(EU) 2017/1902 z dne 18. oktobra 2017 o spremembi Uredbe
Komisije (EU) §t. 1031/2010 zaradi uskladitve prodaje pravic na
drazbi s Sklepom (EU) 2015/1814 Evropskega parlamenta in
Sveta in navedbe drazbenega sistema, ki ga imenuje Zdruzeno
kraljestvo (UL L §t. 269 z dne 19. 10. 2017, str. 13),

9. Uredba 1092/2010/ES je Uredba (EU) $t. 1092/2010
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
makrobonitetnem nadzoru nad finan¢nim sistemom Evropske
unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja
(UL L st. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 1),

10. Uredba 1095/2010/ES je Uredba (EU) st. 1095/2010
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za
vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/
ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L §t. 331 z
dne 15. 12. 2010, str. 84), zadnji¢ spremenjena za Uredbo (EU)
§t. 258/2014 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. aprila
2014 o vzpostavitvi programa Unije za podpiranje posebnih
dejavnosti na podro¢ju raCunovodskega porocanja in revizije
za obdobje 2014-2020 in o razveljavitvi Sklepa §t. 716/2009/
ES (UL L &t. 105 z dne 8. 4. 2014, str. 1),

11. Uredba 1227/2011/EU je Uredba (EU) st. 1227/2011
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 25. oktobra 2011 o
celovitosti in preglednosti veleprodajnega energetskega trga
(UL L st. 326 zdne 8. 12. 2011, str. 1),
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12. Uredba 648/2012/EU je Uredba (EU) St. 648/2012
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvede-
nih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih nasprotnih strankah
in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L §t. 201 z dne 27.7. 2012,
str. 1), zadnji¢ spremenjena z Izvedbeno uredbo Komisije (EU)
2017/2241 z dne 6. decembra 2017 o podalj$anju prehodnih
obdobij iz uredb (EU) st. 575/2013 in (EU) $t. 648/2012 Evrop-
skega parlamenta in Sveta v zvezi s kapitalskimi zahtevami za
izpostavljenosti do centralnih nasprotnih strank (UL L §t. 322 z
dne 7. 12. 2017, str. 27),

13. Direktiva 2013/34/EU je Direktiva 2013/34/EU Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o letnih ra-
cunovodskih izkazih, konsolidiranih raunovodskih izkazih in
povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive
2006/43/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter razveljavitvi
direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L §t. 182 z dne
29. 6. 2013, str. 19) zadnji¢ spremenjena z Direktivo Sveta
2014/102/EU z dne 7. novembra 2014 o prilagoditvi Direktive
2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta o letnih racuno-
vodskih izkazih, konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih in pove-
zanih porocilih nekaterih vrst podjetij zaradi pristopa Republike
Hrvaske (UL L §t. 334 z dne 21. 11. 2014, str. 86),

14. Uredba 1308/2013/EU je Uredba (EU) st. 1308/2013
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. decembra 2013
o vzpostavitvi skupne ureditve trgov kmetijskih proizvodov in
razveljavitvi uredb Sveta (EGS) §t. 922/72, (EGS) §t. 234/79,
(ES) st. 1037/2001 in (ES) &t. 1234/2007 (UL L &t. 347 z dne
20.12. 2013, str. 671), zadnji¢ spremenjena z Delegirano ured-
bo Komisije (EU) 2017/1183 z dne 20. aprila 2017 o dopolnitvi
uredb (EU) §t. 1307/2013 in (EU) §t. 1308/2013 Evropskega
parlamenta in Sveta glede poSiljanja informacij in dokumentov
Komisiji (UL L 8t. 171 z dne 4. 7. 2017, str. 100).

5. ¢len
(opredelitve pojmov)

(1) Pojmi »pokojninska druzba«, »druzba za upravljanje«
in »skupina« se uporabljajo, kot so dolo¢eni v ZFK.

(2) Pojem »upravljavec alternativnih investicijskih skla-
dov« (v nadaljnjem besedilu: upravljavec AlS) se uporablja,
kot je doloCen v 19. toCki prvega odstavka 4. Clena Uredbe
575/2013/EU in pomeni upravljavca AlS iz 9. ¢lena ZUAIS.

(3) Ce ta zakon ne dologa drugade, se pojmi »finanéne
storitve«, »banéne storitve«, »pomozne storitve«, »vzajemno
priznane financ¢ne storitve«, »dodatne finan¢ne storitve«, »dru-
ge financne storitve«, »banka«, »banka drzave ¢lanice«, »ban-
ka tretje drzave, »finan¢na druzba«, »drzava Clanica«, »tretja
drzava«, »Komisija«, »0zji druzinski ¢lan«, »bancna skupinag,
»subjekt finanénega sektorja«, »sistemsko tveganje« in »mo-
delsko tveganje« uporabljajo, kot so doloceni v ZBan-2.

(4) Pojmi iz 5. in 6. poglavja tega zakona imajo pomen,
kot je dolocen v 4. €lenu Uredbe 575/2013/EU.

(5) Za pojme »finan¢ni holding«, »mesani poslovni hol-
ding«, »nadrejeni finan¢ni holding drzave €lanice« in »EU nad-
rejeni financni holding« se smiselno uporabljata tretja in Cetrta
alineja 11. toc¢ke prvega odstavka 7. ¢lena ZBan-2.

(6) Pojem »zavarovalni holding« se uporablja, kot je do-
lo€en v zakonu, ki ureja zavarovalnistvo.

(7) Pojma »nematerializiran vrednostni papir« in »racun
nematerializiranih vrednostnih papirjev« se uporabljata, kot
sta doloCena v zakonu, ki ureja nematerializirane vrednostne
papirje.

(8) Drzava sedeza finanéne druzbe je drzava, v kateri je
finan€na druzba pridobila ustrezno dovoljenje za opravljanje
finan¢nih storitev, drzava gostiteljica pa je drzava, ki ni drzava
sedeza druzbe in v kateri je druzba ustanovila podruznico ali v
kateri neposredno opravlja finanéne storitve.

(9) Nadzorovana finan¢na druzba je finan¢na druzba, nad
katero opravlja nadzor nadzorni organ drzave sedeza financne
druzbe.

(10) Oseba drzave Clanice je oseba drzave Clanice, ki
je fizitna oseba in ima v tej drzavi €lanici stalno ali zacasno

prebivalis¢e, ali pravna oseba, ki ima sedez na obmodju te
drzave €lanice.

(11) Oseba tretje drzave je oseba tretje drzave, ki je fizic-
na oseba in ima v tej tretji drzavi stalno ali zaCasno prebivali-
$Ce, ali pravna oseba, kiima sedez na obmocju te tretje drzave.

(12) Pojem »pomembna borznoposredniska druzba« po-
meni borznoposrednisko druzbo, ki jo kot pomembno opredeli
agencija na podlagi tega zakona v zvezi z uveljavljanjem zah-
tev, ki jih za pomembne borznoposredniSke druzbe dolo¢a
ta zakon. Agencija opredeli podrobnej$Sa merila za dolocitev
pomembne borznoposredniske druzbe v zvezi z uveljavlja-
njem dolo€enih zahtey, ki jih za pomembne borznoposredniske
druzbe doloca ta zakon ali Uredba 575/2013/EU. Pri dolo¢anju
podrobnejSih meril za pomembne borznoposredniske druzbe
agencija uposteva:

1. velikost in notranjo organiziranost borznoposredniSke
druzbe,

2. naravo, obseg in zapletenost dejavnosti, ki jih borzno-
posredniska druzba opravlja,

3. sistemski pomen borznoposredniSke druzbe.

Agencija na svoji spletni strani javno objavi seznam pomemb-
nih borznoposredniskih druzb.

(13) Pojem »kreditna institucija« se uporablja, kot je dolo-
¢en v 1. tocki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(14) Pojem »institucija« se uporablja, kot je dolocen v
3. tocki prvega odstavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(15) Pojem »veleprodajni energetski proizvod« se upora-
blja, kot je dolo€en v 4. tocki 2. Clena Uredbe 1227/2011/EU.

(16) Pojem »investicijski sklad« se uporablja, kot je dolo-
¢en v ZISDU-3 in pomeni investicijski sklad iz 5. ¢lena ZISDU-3.

(17) Pojem »obvladujoa druzba« se uporablja, kot je
dolo¢en v ZGD-1 in pomeni druzbo, ki obvladuje eno ali ve¢
odvisnih druzb pod pogoji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(18) Pojem »odvisna druzba« se uporablja, kot je dolocen
v ZGD-1 in pomeni druzbo, ki jo obvladuje obvladujo¢a druzba,
vkljuéno s katerokoli odvisno druzbo konéne obvladujoce druz-
be pod pogoiji iz 56. ¢lena ZGD-1.

(19) Pojem »centralna nasprotna stranka« (v nadaljnjem
besedilu: CNS) se uporablja, kot je dolocen v 1. tocki 2. ¢lena
Uredbe 648/2012/EU.

(20) Pojmi »indeks«, »izdajatelj indeksa«, »referenéna
vrednost«, »zagotavljanje referenéne vrednosti«, »upravljavec
referencne vrednosti«, »prispevajota oseba«, »nadzorovana
prispevajoCa oseba«, »predlagatelj«, »ocenjevalec« se upora-
bljajo, kot so doloceni v 3. ¢lenu Uredbe 2016/1011/EU.

(21) Organ vodenja oziroma poslovodstvo:

1. ima pri pravnih osebah s sedezem v Republiki Sloveniji
pomen, opredeljen v 10. ¢lenu ZGD-1,

2. je pri pravnih osebah, ki nimajo sedeza v Republiki Slo-
veniji, organ pravne osebe, ki je po zakonu oziroma pravilih te
pravne osebe pristojen in odgovoren za vodenje njenih poslov.

(22) Organ nadzora pravne osebe je organ, ki je po zako-
nu oziroma pravilih te pravne osebe pristojen in odgovoren za
nadzor nad vodenjem njenih poslov.

(23) Upravljalni organ je organ vodenja oziroma poslo-
vodstva in nadzora pravne osebe, ki je pristojen za doloCanje
strategije, ciljev in splosnih usmeritev pravne osebe ter za
nadziranje in spremljanje vodstvenih odlocitev in poslovanja,
ter praviloma vklju€uje tudi osebe, ki dejansko vodijo posle.

(24) Visje vodstvo so fizicne osebe, ki opravljajo izvrSne
funkcije oziroma vodijo posle ter so odgovorne za izvajanje
strategije in splo$nih usmeritev ter doseganje ciljev pravne
osebe.

(25) Ce ta zakon ne dolo¢a drugade, se pri uporabi tega
zakona $teje, da ima pravna oseba registriran sedez (v nadalj-
njem besedilu: sedez) v doloCeni drzavi, e je vpisana v javni
register pravnih oseb, ki ga vodi ta drzava.

(26) Poslovni naslov je kraj, v katerem poslovodstvo prav-
ne osebe ali podjema, ki nima lastnosti pravne osebe, opravlja
svoje naloge in pristojnosti, ¢e to ni hkrati sedez.
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(27) Pojem »regionalna oblast« oziroma »lokalna oblast«
pomeni lokalno skupnost ali drugo organizacijsko obliko lokalne
samouprave.

6. Clen

(Evropski organ za vrednostne papirje in trge
in Evropski odbor za sistemska tveganja)

(1) Evropski organ za vrednostne papirje in trge (v nadalj-
njem besedilu: ESMA) je evropski nadzorni organ, ustanovljen
z Uredbo 1095/2010/ES.

(2) Evropski odbor za sistemska tveganja (v nadaljnjem
besedilu: ESRB) je odbor ustanovljen z Uredbo 1092/2010/ES.

1.2.2 Pojmi v zvezi z investicijskimi storitvami in posli

7. ¢len
(finan¢ni instrumenti)

(1) Finanéni instrumenti so v tem ¢lenu opredeljeni za
namen opredelitve investicijskih storitev in poslov.

(2) Finanéni instrumenti po tem zakonu so:

1. prenosljivi vrednostni papirji,

2. instrumenti denarnega trga,

3. enote kolektivnih nalozbenih podjemov,

4. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandar-
dizirane terminske pogodbe in drugi izvedeni posli v zvezi z
vrednostnimi papirji, valutami, dogovori o terminski obrestni
meri, emisijskimi kuponi ali donosi kot osnovnimi instrumenti
ali drugi izvedeni finanéni instrumenti, finanéni indeksi ali druga
finan€na merila, ki jih je mogoce poravnati s prenosom osnov-
nega instrumenta ali z denarnim placilom,

5. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandar-
dizirane terminske pogodbe in drugi izvedeni posli v zvezi z
blagom kot osnovnim instrumentom, ki:

— morajo biti poravnani z denarnim placilom, ali

— so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od
strank, razen zaradi neizpolnitve obveznosti druge pogodbene
stranke ali drugega razloga za prenehanje pogodbe,

6. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli in drugi iz-
vedeni posli v zvezi z blagom kot osnovnim instrumentom, ki
se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta, pod
pogojem, da se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF
oziroma v OTF, razen veleprodajnih energetskih proizvodov, s
katerimi se trguje na OTF, ki se morajo poravnati s prenosom
osnovnega instrumenta,

7. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, nestandar-
dizirane terminske pogodbe in drugi izvedeni posli v zvezi z
blagom kot osnovnim instrumentom, ki:

— se lahko poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta
in niso navedeni v prej$nji tocki ter

— nimajo komercialnih namenov, imajo pa znacilnosti dru-
gih izvedenih finan¢nih instrumentoyv,

8. izvedeni finan¢ni instrumenti za prenos kreditnega tve-
ganja,

9. finanéne pogodbe na razlike,

10. opcije, terminske pogodbe, menjalni posli, dogovori o
terminski obrestni meri in drugi izvedeni posli v zvezi s spre-
menljivkami ozracja, prevoznimi stroski, emisijskimi kuponi ali
stopnjami inflacije ali drugimi uradnimi ekonomskimi statistic¢-
nimi podatki, ki:

— morajo biti poravnani z denarnim placilom, ali

— so lahko poravnani z denarnim placilom po izbiri ene od
strank, razen zaradi neizpolnitve obveznosti druge pogodbene
stranke ali drugega razloga za prenehanje pogodbe,

11. katerikoli drug izveden posel v zvezi s premoZenjem,
pravicami, obveznostmi, indeksi in ukrepi, ki ni naveden v 1. do
10. tocki tega odstavka in ima znacilnosti drugih izvedenih
financnih instrumentov, zlasti ob upostevaniju,

— ali se z njimi trguje na organiziranem trgu, v MTF ali
OTF,

— ali pa se obracunavajo in poravnavajo prek priznanih
klirin§kih druzb oziroma je treba v zvezi z njimi zagotavljati
zahtevano (dnevno) kritje,

12. emisijski kuponi, ki jih sestavljajo katerekoli enote, za
katere je ugotovljeno, da so skladne z zahtevami iz 4. razdelka
VI. poglavja ZVO-1 (trgovanje s pravicami do emisije toplogre-
dnih plinov v EU).

(3) Prenosljivi vrednostni papirji so vse vrste vrednostnih
papirjev, s katerimi se lahko trguje na kapitalskih trgih, razen
placilnih instrumentov. Prenosljivi vrednostni papirji so:

1. delnice delniSkih druzb, drugi delnicam enakovredni
vrednostni papirji, ki pomenijo delez v kapitalu ali ¢lanskih
pravicah pravnih oseb, in potrdila o deponiranju v zvezi z
delnicami,

2. obveznice in druge vrste vrednostnih papirjev, ki vse-
bujejo denarno obveznost izdajatelja, vklju¢no s potrdilom o
deponiranju v zvezi s temi vrednostnimi papirji,

3. vsak drug vrednostni papir, ki vsebuje:

— enostransko oblikovalno upravi¢enje imetnika pridobiti
ali prodati prenosljivi vrednostni papir ali

— pravico imetnika zahtevati denarno placilo, ki se dolo€i
glede na vrednost prenosljivih vrednostnih papirjev, teCajev
valut, obrestnih mer ali donosov, blaga ali glede na drug indeks
ali ukrep.

(4) Instrumenti denarnega trga so vse vrste instrumentov,
s katerimi se obic¢ajno trguje na denarnem trgu, kot so zakladne
menice, potrdila o denarnem depozitu in komercialni zapisi,
razen placilnih instrumentov.

(5) Izvedeni finan¢ni instrumenti so opredeljeni v 29. tocki
prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in pomenijo
finan¢ne instrumente iz 4. do 11. tocke drugega odstavka tega
Clena.

(6) Izvedeni financni instrumenti na blago so opredeljeni v
30. tocki prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in po-
menijo finan¢ne instrumente v zvezi z blagom iz 5. do 7. tocke
in iz 10. ter 11. tocke drugega odstavka tega ¢lena.

(7) Izvedeni finanéni instrumenti na kmetijske proizvode
so pogodbe na izvedene finanéne instrumente v zvezi s proi-
zvodi iz 1. ¢lena Uredbe 1308/2013/EU ter iz | do XX in XXIV/1
dela Priloge | k navedeni uredbi in se uporabljajo v enakem
pomenu, kot je dolo¢en v navedeni uredbi.

(8) Pogodbe o izvedenih finanénih instrumentih na ener-
gente C6 so finan¢ni instrumenti iz 6. tocke drugega odstavka
tega Clena v zvezi s premogom ali nafto, s katerimi se trguje
na OTF in se poravnajo s prenosom osnovnega instrumenta.

(9) Potrdilo o deponiranju je vrednostni papir, s katerim se
lahko trguje na kapitalskih trgih in pomeni imetnistvo vredno-
stnih papirjev nerezidencnega izdajatelja, pri ¢emer je lahko
uvr§¢eno v trgovanje na organiziranem trgu in se z njim trguje
neodvisno od vrednostnih papirjev nereziden¢nega izdajatelja.

(10) Certifikat je opredeljen v 27. toCki prvega odstavka
2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in se uporablja v enakem pome-
nu, kot je dolo¢en v navedeni uredbi.

(11) Strukturiran financni produkt je opredeljen v 28. tocki
prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in se uporablja
v enakem pomenu, kot je dolo¢en v navedeni uredbi.

8. Clen
(strukturirana vlioga)

Strukturirana vloga je vloga iz 7. ¢lena ZSJV, pri kateri so
ob dospelosti obresti oziroma premije izplacljive pod pogoji, ki
so odvisni od naslednjih dejavnikov:

1. indeksa ali kombinacije indeksov, razen vloge z varia-
bilno obrestno mero, katere vracilo je neposredno povezano z
indeksom obrestnih mer, kot sta euribor ali libor;

2. finanénega instrumenta ali kombinacije finan¢nih in-
strumentov;

3. blaga ali kombinacije blaga ali drugih nenadomestljivih
osnovnih sredstev ali

4. menjalnega tec€aja ali kombinacije menjalnih tecajev.
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9. ¢len
(investicijski sklad, s katerim se trguje na mestu trgovanja)

Investicijski sklad, s katerim se trguje na mestu trgovanja
(v nadaljnjem besedilu: ETF) je investicijski sklad, s katerega
vsaj eno enoto premozenja ali razredom delnic se dnevno trgu-
je na vsaj enem organiziranem trgu, MTF ali OTF in ki ima vsaj
enega vzdrzevalca trga, ki si prizadeva za zagotovitev, da se
trzna vrednost enot premozenja ali delnic na mestu trgovanja
bistveno ne razlikuje od Ciste vrednosti sredstev in od indikativ-
ne Ciste vrednosti sredstev, Ce se ta izracunava.

10. ¢len

(drzavni vrednostni papir, izdajatelj drzavnega
vrednostnega papirja)

(1) Drzavni vrednostni papir je dolzniski instrument, ki ga
izda izdajatelj drzavnega vrednostnega papirja.

(2) Izdajatelj drzavnega vrednostnega papirja je ena iz-
med naslednjih oseb, ki izdajo dolzniski instrument:

1. EU,

2. drzava Clanica, vkljuéno z drzavnim organom, agencijo
ali namensko druzbo v drzavi ¢lanici, pri Cemer je namenska
druzba pravna oseba, posebej ustanovljena za izdajo drzavnih
vrednostnih papirjev te drzave oziroma za izvedbo vnaprej
dolocenih poslov v povezavi z izdanimi finan¢nimi instrumenti,

3. v primeru drzave ¢lanice z zvezno ureditvijo, ena od
zveznih enot,

4. namenska druzba za vec drzav Clanic,

5. mednarodna finan¢na institucija, ki sta jo ustanovili dve
ali ve€ drzav Clanic in katere namen je zagotoviti financiranje
oziroma finanéno pomoc¢ za svoje €lanice, ki imajo ali jim grozijo
resne finan¢ne tezave, ali

6. Evropska investicijska banka.

11. ¢len
(investicijske storitve in posli)

(1) Investicijske storitve in posli so naslednje storitve in
posli v zvezi s finanénimi instrumenti:

1. sprejemanije in posredovanje naro€il v zvezi z enim ali
ved finanénimi instrumenti,

2. izvrSevanje naroCil za racun strank,

3. poslovanje za svoj racun,

4. gospodarjenje s finanénimi instrumenti,

5. investicijsko svetovanje,

6. izvedba prve ali nadaljnje prodaje financnih instrumen-
tov z obveznostjo odkupa,

7. izvedba prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumen-
tov brez obveznosti odkupa,

8. upravljanje MTF in

9. upravljanje OTF.

(2) 1zvrSevanje narocil za racun strank je poslovanje, da
se doseze sklenitev pogodbe o nakupu ali prodaji enega ali vec
finanénih instrumentov za racun stranke in vklju€uje sklepanje
pogodb o prodaji finan¢nih instrumentov, ki jih izda investicijsko
podjetje ali kreditna institucija, v ¢asu njihove izdaje.

(3) Poslovanje za svoj racun je poslovanje v breme la-
stnega kapitala, katerega rezultat je sklenitev posla za lasten
racun z enim ali ve€ finan€nimi instrumenti.

(4) Gospodarjenje s finan¢nimi instrumenti je upravlja-
nje portfeljev, ki vklju€ujejo finan¢ne instrumente, v skladu s
pooblastili strank na podlagi posamicne presoje za vsako od
strank.

(5) Investicijsko svetovanje je dajanje osebnih priporocil
stranki na njeno zahtevo ali na pobudo investicijskega podjetja
glede enega ali ve€ poslov v zvezi s finan¢nimi instrumenti.

12. ¢len
(stranka)

(1) Stranka je vsaka fizicna ali pravna oseba ali celota
premozenja, ki nima pravne osebnosti, za katero investicijsko

podjetje opravlja investicijske storitve in posle oziroma pomo-
Zne investicijske storitve.

(2) Profesionalna stranka je stranka, ki ima ustrezno stro-
kovno znanje in izku$nje, da lahko sama sprejema investicijske
odlocitve in oceni tveganje, povezano z njimi, in je v skladu z
246. do 248. ¢lenom tega zakona obravnavana kot profesio-
nalna stranka.

(3) Neprofesionalna stranka je vsaka stranka, ki ni profe-
sionalna stranka iz prejSnjega odstavka.

13. ¢len
(narogilo in izvrSitev narocila stranke)

(1) Narocilo stranke je nalog stranke investicijskemu pod-
jetju, da za njen racun kupi ali proda finan¢ne instrumente.

(2) Limitirano narocilo je narocCilo stranke za nakup ali
prodajo neke koli¢ine finanénih instrumentov za ceno, dolo¢eno
v naro€ilu, ali pod za stranko ugodnejsimi pogoji.

(3) Narocilo s preudarkom je narocilo stranke, pri katerem
ta ne doloCi cene, po kateri naj investicijsko podjetje izvrsi
naroCilo, temveC€ pooblasti investicijsko podjetje, da ga izvrsi
po lastni presoji.

(4) 1zvrsitev narocila stranke je sklenitev posla o nakupu
ali prodaji finan¢nega instrumenta, ki je bil predmet narocila
stranke, za racun stranke.

(5) Narocilo za trgovanje je narocilo stranke in ponudba,
ki jo investicijsko podjetje ali druga oseba objavi v zvezi z naku-
pom ali prodajo finanénega instrumenta v trgovalnem sistemu
organiziranega trga, MTF, OTF ali zunaj tega sistema.

14. €len
(poslovanje za svoj racun in izvrSitev narocila stranke)

(1) Posel s finan¢nimi instrumenti, ki ga investicijsko pod-
jetje sklene s stranko za svoj racun, pomeni izvrSitev narocila
stranke, pod pogojem, da investicijsko podjetje pri takem po-
slovanju deluje za racun stranke.

(2) Ce se ne dokaze drugade, se Steje, da posel, ki ga
investicijsko podjetje sklene s stranko za svoj racun:

1. na podlagi predhodnega strankinega povprasevanja za
ceno takega finan¢nega instrumenta,

2. na podlagi predhodno javno objavljenih cen investicij-
skega podjetja za tak finan¢ni instrument ali

3. glede katerega je po veljavni trzni praksi obi¢ajno, da
stranke povprasujejo za ceno takega finan¢nega instrumenta
pri ve€ osebah,

ne pomeni delovanja za racun stranke.

(3) Ce se ne dokaze drugade, se ne glede na prejsnji
odstavek Steje, da investicijsko podjetje, kadar sklene s stranko
posel za svoj racun, deluje za racun stranke, Ce:

1. je stranka fizicna oseba,

2. investicijsko podjetje za konkretni posel za svoj racun s
stranko opravlja storitev borznega posredovanja za stranko ali

3. se investicijsko podjetje in stranka tako za konkretni
posel pisno dogovorita.

15. ¢len

(trgovanje s hkratnim nakupom in prodajo, algoritemsko
trgovanije in tehnika visokofrekvenénega
algoritemskega trgovanja)

(1) Trgovanje s hkratnim nakupom in prodajo je posel med
kupcem in prodajalcem, v katerega se posredovalec vkljuci
tako, da pri celotni izvrSitvi posla ni nikoli izpostavljen trznemu
tveganju, nakup in prodaja se izvrSita soasno, posel pa je
sklenjen po ceni, pri kateri posredovalec ne ustvari ne dobicka
ne izgube, razen vnaprej razkrite provizije oziroma cene take
storitve.

(2) Algoritemsko trgovanje je trgovanje s finanénimi in-
strumenti, pri katerem raunalniski algoritem samodejno dolo-
C¢a posamezne parametre narocCil, kot so zaCetek izvrSevanja
narodila, ¢as izvrSitve narodila, cena ali koli¢ina narodila ali
upravljanje narocila po vnosu, brez poseganja ali z omejenim
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poseganjem posameznika, in ne vkljuCuje nobenega sistema,
ki se uporablja izklju¢no za:

1. posredovanje narocil na eno ali ve¢ mest trgovanja,

2. obdelavo narocil, pri katerih ni dolo¢enih parametrov
trgovanja, ali

3. potrjevanje narocil oziroma za obdelavo izvr§enih po-
slov po trgovanju.

(3) Tehnika visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja
ima naslednje znacilnosti:

1. infrastrukturo, ki zmanjSuje zakasnitve zaradi omrezja
in druge zakasnitve in vkljuCuje vsaj eno od naslednjih zmo-
gljivosti pri algoritemskem vnosu naro€il: kolokacijo, bliZino
gostovanja ali hiter neposredni elektronski dostop,

2. sistem, ki brez poseganja posameznika dolo¢i vnos,
ustvarjanje, posredovanje ali izvrSitev narocCila za vsak posel
ali narocilo, ter

3. visoko Stevilo dnevnih sporo€il, ki predstavljajo naroci-
la, ponudbe ali preklice.

16. ¢len
(neposredni elektronski dostop)

Neposredni elektronski dostop je dogovor ¢lana, udele-
Zenca ali stranke mesta trgovanja s tretjo osebo, ki se ji dovoli
uporaba njegove identifikacijske kode za elektronsko posredo-
vanje narocila v zvezi s finanénim instrumentom neposredno
mestu trgovanja, in vkljucuje:

1. dogovor, ki omogoca tudi uporabo infrastrukture ozi-
roma kateregakoli povezovalnega sistema za posredovanje
naroCil ¢lana, udelezenca ali stranke — neposredni dostop do
trga, ali

2. dogovor, da tretja oseba te infrastrukture ne uporablja
— sponzorirani dostop.

17. ¢len
(navzkrizna prodaja)
Navzkrizna prodaja je ponujanje investicijske storitve in
posla skupaj z drugo storitvijo ali produktom kot del sveznja ali
kot pogoj za isti dogovor ali svezen;.

18. ¢len
(trajni nosilec podatkov)

Trajni nosilec podatkov je vsak nosilec podatkov, ki stranki
omogoca shranjevanje podatkov, ki so naslovljeni nanjo, tako
da so dostopni za poznej$So uporabo dokler je potrebno glede
na namen podatkov, in ki omogoca nespremenjen prikaz shra-
njenih podatkov.

19. ¢len
(pomozne investicijske storitve)

(1) Pomozne investicijske storitve so:

1. hramba in vodenje finan¢nih instrumentov za rac¢un
strank, ki vklju€uje tudi:

— skrbnistvo in sorodne storitve, kot so upravljanje denar-
nih in drugih vrst zavarovanja,

— storitve vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev strank, razen vodenja centralnega registra,

2. dajanje posojil viagateljem, da bi ti lahko opravili enega
ali ve€ poslov s finan¢nimi instrumenti, ¢e je investicijsko pod-
jetje, ki daje posojilo, udelezeno pri teh poslih,

3. svetovanje podjetjem glede kapitalske sestave, poslov-
ne strategije in sorodnih zadev ter svetovanje in storitve v zvezi
z zdruzitvijo in nakupi podjetij,

4. menjalniSke storitve, Ce jih investicijsko podjetje opra-
vlja v zvezi z investicijskimi storitvami,

5. investicijske raziskave in finan¢ne analize ali druge obli-
ke splosnih priporocil v zvezi s posli s finan¢nimi instrumenti,

6. storitve v zvezi z izvedbo prve oziroma nadaljnje proda-
je financénih instrumentov z obveznostjo odkupa,

7. storitve in posli enake vrste kot investicijske storitve in
posli oziroma pomozne investicijske storitve, ki se nanasajo na

osnovne instrumente izvedenih finan¢nih instrumentov iz 5., 6.,
7.,10. ali 11. to¢ke drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona, Ce
S0 povezane z investicijskimi storitvami in posli oziroma pomo-
Znimi investicijskimi storitvami.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek so pomozne investicij-
ske storitve pri uporabi 5., 6. in 10. poglavja tega zakona upra-
vljanje premozenja investicijskega podjetja, vodenje zbirk po-
datkov, vkljuéno z osebnimi podatki, zagotavljanje indeksov, ki
se uporabljajo kot referenéne vrednosti v finan¢nih instrumentih
in finan¢nih pogodbah ali za merjenje uspesnosti investicijskih
skladov, ali opravljanje podobnih poslov, ki se izvajajo kot pod-
pora opravljanju storitev enega ali vec investicijskih podjetij.

20. ¢len

(investicijsko podjetje, borznoposredniska druzba,
mala borznoposredniska druzba, borzni posrednik)

(1) Investicijsko podjetje je pravna oseba, ki profesional-
no kot svojo redno dejavnost opravlja investicijske storitve za
druge osebe ali investicijske posle.

(2) Borznoposredniska druzba je investicijsko podjetje s
sedezem v Republiki Sloveniji, ki ni banka in je pridobilo do-
voljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev in poslov.
Borznoposredniska druzba je lahko le pravna oseba.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena pri uporabi 5., 6.
in 10. poglavja tega zakona pojem investicijsko podjetje pomeni
investicijsko podjetje iz prvega odstavka tega ¢lena, razen:

— kreditnih institucij,

— lokalnih podjetij,

— podijetij, ki v skladu s tem zakonom niso pooblas¢ena za
opravljanje pomoznih investicijskih storitev iz 1. toCke prvega
odstavka 19. Clena tega zakona in so upravicena opravljati le
eno ali ve€ investicijskih storitev in poslov iz 1., 2., 4.in 5. tocke
prvega odstavka 11. ¢lena tega zakona ter ne smejo gospoda-
riti z denarjem ali vrednostnimi papirji svojih strank in zato ne
morejo nikoli stopiti v dolzniSko razmerje z njimi.

(4) Borzni posrednik je fizicna oseba, ki ima dovolje-
nje agencije za opravljanje poslov borznega posrednika in za
borznoposredniSko druzbo ali banko na podlagi zaposlitve ali
na drugi pravni podlagi opravlja posle, zajete v investicijskih
storitvah in poslih, ki jih za svoje stranke opravlja borznopo-
sredniSka druzba.

(5) Mala borznoposredniSka druzba je borznoposrednisSka
druzba:

1. ki opravlja samo naslednje investicijske storitve in po-
sle:

— posredovanje naroc€il v zvezi s prenosljivimi vrednostni-
mi papirji ali enotami kolektivnih nalozbenih podjemov osebam
iz 59. ¢lena tega zakona ali druzbam za upravljanje ali

— investicijsko svetovanje in

2. katere letni prihodki ne presegajo 750.000 eurov.

21. ¢len
(mati¢na drzava ¢lanica investicijskega podjetja, drzava
Clanica gostiteljica investicijskega podjetja)

(1) Mati¢na drzava ¢lanica investicijskega podjetja je, Ce:

1. je investicijsko podjetje fizina oseba, drzava €lanica,
v kateri je njegov poslovni naslov,

2. je investicijsko podjetje pravna oseba, drzava Clanica,
v kateri je njegov sedez ali

3. investicijsko podjetje v skladu s pravili te drzave nima
sedeza, drzava Clanica, v kateri je njegov poslovni naslov.

(2) Drzava €lanica gostiteljica investicijskega podjetja po-
meni drzavo €lanico, ki ni mati¢na drzava €lanica in v kateri
ima investicijsko podjetje podruznico ali zagotavlja investicijske
storitve in posle.

22. ¢len
(podruznica investicijskega podjetja)

(1) Podruznica investicijskega podjetja je poslovna enota, ki:
— je lo¢ena od sedeza druzbe,
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— je del investicijskega podjetja, ki nima statusa pravne
osebe ter opravlja investicijske storitve in posle, in

— lahko opravlja tudi pomozne investicijske storitve, za
katere je dovoljenje pridobilo investicijsko podijetje.

(2) Vse poslovne enote, ki jih v Republiki Sloveniji usta-
novi investicijsko podjetje s sedeZzem v drugi drzavi Clanici, se
Stejejo za eno samo podruznico.

23. ¢len
(podjetje tretje drzave)

Podjetje tretje drzave je podjetje, ki bi izpolnjevalo pogoje
za kreditno institucijo, ki lahko opravlja investicijske storitve
in posle, ali za investicijsko podjetje, ¢e bi imelo svoj sedez
registriran v EU.

24. ¢len
(kvalificiran delez)

Kvalificirani delez je neposredni ali posredni delez v inve-
sticijskem podjetju, ki pomeni 10 % ali vecji delez glasovalnih
pravic ali kapitala v investicijskem podjetju, ob upostevanju
129., 143. in 145. ¢lena tega zakona, ali omogo¢a pomembno
vplivanje na upravljanje investicijskega podjetja, v katerem je
ta delez.

25. ¢len
(tesna povezanost)

Tesna povezanost je polozaj, v katerem sta dve ali ve¢
fiziCnih ali pravnih oseb povezanih na enega od naslednjih
nacinov:

1. z udelezbo v obliki neposrednega ali posrednega ime-
tniStva poslovnega deleza, delnic ali drugih pravic, na podlagi
katerih imetnik pridobi najmanj 20 % delez glasovalnih pravic
ali najmanj 20 % deleZ v kapitalu te pravne osebe,

2. z obvladovanjem, ki pomeni razmerje med obvladujo¢o
in odvisno druzbo v vseh primerih iz 56. ¢lena ZGD-1 ali temu
razmerju podobno razmerje med drugo obvladujoco druzbo in
odvisno druzbo, ali

3. s polozajem, v katerem so fizicne ali pravne osebe
povezane z isto osebo z razmerjem obvladovanja.

26. ¢len
(mesto trgovanja)
Mesto trgovanja pomeni organizirani trg, MTF ali OTF.

27. ¢len
(likvidni trg)

Likvidni trg je trg finanCnega instrumenta ali razreda
finan¢nih instrumentov, na katerem so stalno prisotni kupci
in prodajalci in se ob upostevanju specificnih trznih struktur
doloCenega financnega instrumenta ali doloCenega razreda
finan¢nih instrumentov ocenjuje v skladu z naslednjimi merili:

1. povprecna pogostost in obseg poslov v razli¢nih trznih
pogojih, ob upoStevanju narave in Zivljenjskega cikla produktov
v razredu finan¢nega instrumenta,

2. Stevilo in vrsta udelezencev na trgu, vklju¢no z raz-
merjem med udeleZenci na trgu in instrumenti posamic¢nega
produkta, s katerimi se trguje,

3. povprecna velikost razponov med nakupno in prodajno
ceno, kadar je na voljo.

28. ¢len
(vecstranski sistem)

(1) Vecstranski sistem pomeni sistem ali infrastrukturo, v
kateri lahko vzajemno delujejo nakupni in prodajni interesi vec
tretjih oseb v zvezi s finan¢nimi instrumenti.

(2) Vecstranski sistemi iz prejSnjega odstavka delujejo v
skladu z dolo¢bami 4. in 7. poglavja tega zakona glede MTF
ali OTF oziroma dolo¢bami 11. poglavja tega zakona glede
organiziranega trga.

(3) Ne glede na 23. in 28. ¢len Uredbe 600/2014/EU mo-
rajo biti vsi posli s finan¢nimi instrumenti, s katerimi se trguje
na mestu trgovanja ali prek sistemati¢nega internalizatorja, ki
niso sklenjeni na vecstranskih sistemih ali prek sistemati¢nega

internalizatorja, skladni z dolo¢bami iz Ill. naslova Uredbe
600/2014/EU.

29. ¢len

(MTF)

MTF je vecstranski sistem, ki ga vodi ali upravlja investi-
cijsko podjetje ali upravljavec organiziranega trga (v nadaljnjem
besedilu: upravljavec MTF) in ki v tem sistemu, v skladu z
vnaprej doloenimi pravili, povezuje interese glede prodaje
in nakupa finan¢nih instrumentov vec tretjin oseb tako, da se
pravni posel glede finanénega instrumenta sklene v skladu s
pododdelkom 7.3.2 tega zakona.

30. ¢len
(OTF)

(1) OTF je vecstranski sistem, ki ni organizirani trg ali
MTF, v katerem lahko medsebojno vplivajo nakupni in prodajni
interesi vec tretjih oseb v zvezi z obveznicami, strukturiranimi
finan&nimi produkti, emisijskimi kuponi ali izvedenimi financnimi
instrumenti, pri Cemer se pravni posel glede finan¢nega instru-
menta ali finan€nega produkta sklene v skladu s pododdelkom
7.3.2 tega zakona.

(2) Upravljavec OTF je investicijsko podjetje ali upravlja-
vec organiziranega trga, ki vodi ali upravlja OTF v skladu s
tem zakonom.

31. ¢len
(razvojni trgi malih in srednjih podijetij)

(1) Razvojni trg malih in srednjih podjetij (v nadaljnjem
besedilu: razvojni trg MSP) je MTF, ki je registriran kot razvojni
trg MSP v skladu s 326. ¢lenom tega zakona.

(2) Ne glede na 58. ¢len tega zakona so mala in srednja
podjetja za namen razvojnega trga MSP iz prejSnjega odstavka
gospodarske druzbe, ki so imele povpre¢no trzno kapitalizacijo
za pretekla tri koledarska leta na zadnji dan posameznega leta
manj kot 200.000.000 eurov.

32. ¢len

(organizirani trg in upravljavec organiziranega trga)

(1) Organizirani trg je regulirani trg iz 13. tocke prvega
odstavka 2. ¢lena Uredbe 600/2014/EU in pomeni ve¢stranski
sistem, ki ga vodi ali upravlja dolo¢ena oseba in ima naslednje
znacilnosti:

1. v tem sistemu in v skladu z vnaprej dolo¢enimi pravili se
povezuje ali omogoca povezovanje interesov glede prodaje ali
nakupa finan¢nih instrumentov vec tretjih oseb tako, da se skle-
nejo pravni posli v zvezi s finan¢nim instrumentom, ki je uvr§éen
v trgovanje po njegovih pravilih oziroma sistemih tega trga,

2. ima dovoljenje pristojnega nadzornega organa,

3. deluje redno in v skladu s pogoji iz 11. poglavja tega
zakona.

(2) Upravljavec organiziranega trga je oseba, ki vodi ali
upravlja organizirani trg.

(3) Drzava ¢lanica sedeza organiziranega trga je:

1. drzava €lanica, v kateri je ta trg registriran, ali

2. ¢e v skladu s pravili te drzave nima sedeza, drzava
¢lanica, v kateri je poslovni naslov tega trga.

(4) Drzava €lanica gostiteljica organiziranega trga je drza-
va €lanica, v kateri organiziran trg zagotavlja ustrezno ureditev,
ki omogoc€a oddaljenim ¢lanom ali udelezencem s sedezem v
isti drzavi Clanici dostop do trgovanja v svojem sistemu.

33. ¢len

(borzni trg, borza, borzni posel, uradna borzna kotacija
in prosti trg)
(1) Borzni trg je organizirani trg, katerega upravljavec ima
sedez v Republiki Sloveniji.
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(2) Borza je upravljavec borznega trga, ki je pridobil do-
voljenje agencije za upravljanje tega trga.

(3) Borzni posel je posel s finan¢nimi instrumenti, sklenjen
na borznem trgu.

(4) Uradna borzna kotacija je segment borznega trga, na
katerem se trguje z vrednostnimi papirji, ki izpolnjujejo doda-
tne pogoje, pomembne za zascito interesov vlagateljev, glede
razprs$enosti, trzne kapitalizacije ter vsebine pravic, ki jih dajejo
imetniku, in drugih njihovih lastnosti.

(5) Prosti trg (v nadaljnjem besedilu: OTC) je trg, na kate-
rem se trguje izven organiziranih platform.

34. ¢len
(vzdrzevalec trga in sistemati¢ni internalizator)

(1) Vzdrzevalec trga je oseba, ki neprekinjeno nastopa na
trgu financénih instrumentov ter je pripravljena poslovati za svoj
racun s kupovanjem in prodajanjem financnih instrumentov v
breme lastnega kapitala po cenah, ki jih dolo¢i sama.

(2) Sistematicni internalizator je investicijsko podjetje, ki
na organizirani, pogosti in sistematic¢ni podlagi ter v precej-
Snjem obsegu posluje za lasten racun z izvrSevanjem narodil
strank zunaj organiziranega trga, MTF ali OTF, ne da bi upra-
vljal ve€stranski sistem.

(3) Pogosta in sistemati¢na podlaga se meri s Stevilom
poslov s finanénim instrumentom, ki jih investicijsko podjetje
izvede na OTC za lasten racun z izvrSevanjem narocil strank.
PrecejSnji obseg trgovanja se meri z obsegom trgovanja inve-
sticijskega podjetja na OTC v primerjavi s celotnim trgovanjem
investicijskega podjetja z dolo¢enim finanénim instrumentom
ali z obsegom trgovanja investicijskega podjetja na OTC v
primerjavi s celotnim trgovanjem z dolo€enim finanénim in-
strumentom v EU. Opredelitev sistemati¢nega internalizatorja
se uporablja le, kadar sta vnaprej doloceni omejitvi pogoste in
sistematicne podlage ter precejSnjega obsega prekoraceni ali
kadar se investicijsko podjetje odloCi za delovanje v sistemu
sistemati¢nega internalizatorja.

(4) Podjetja, ki ustrezajo opredelitvi sistemati¢nega inter-
nalizatorja iz tega Clena, o tem obvestijo agencijo. Agencija to
obvestilo poslje ESMA.

35. ¢len
(centralni register in centralna depotna druzba)

(1) Centralni register je centralni register, kot ga opre-
deljuje zakon, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje.
Centralni register ima polozaj centralnega depoja.

(2) Centralna depotna druzba (v nadaljnjem besedilu:
CDD) je opredeljena v 1. tocki prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe
909/2014/EU.

36. Clen
(centralni depo in poddepo)

(1) Centralni depo je centralni register ali druga evidenca
imetnikov nematerializiranih finanénih instrumentov:

1. ki jo vodi posamezna oseba (v nadaljnjem besedilu:
centralni depozitar) v skladu s predpisi drzave, na obmocju
katere je ustanovljen ta depo, in

2. vpisi v katero imajo pravne ucinke neposredno v raz-
merju do izdajatelja teh finan¢nih instrumentov in do tretjih
oseb, tako da se imetnik racuna, pri katerem so vpisani ti
financni instrumenti, Steje za zakonitega imetnika teh finanénih
instrumentov.

(2) Poddepo je evidenca imetnikov nematerializiranih fi-
nancnih instrumentov:

1. ki ni centralni depo,

2. ki jo vodi borznoposredniSka druzba, banka, investi-
cijsko podjetje ali druga oseba (v nadaljnjem besedilu: pod-
depozitar) v skladu s predpisi drzave, na obmocju katere je
ustanovljen ta poddepo,

3. vpisi v katero nimajo pravnih ucinkov neposredno v
razmerju do izdajatelja teh financnih instrumentov in central-
nega depozitarja in

4. vpisi v katero imajo pravne ucinke v razmerju do pod-
depozitarja tako, da v tem razmerju z vpisom v poddepo na-
stane pravica stranke zahtevati od poddepozitarja, da za njen
racun uresniCuje pravice iz teh finan¢nih instrumentov in da
po njenem nalogu za njen rac¢un razpolaga s temi finan&nimi
instrumenti.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno upora-
bljata tudi za finan¢ne instrumente, izdane kot pisne listine, ki
so v zbirni hrambi v centralnem depoju oziroma poddepoju.

37. ¢len
(poravnava)

Poravnava pomeni poravnavo, kot je opredeljena v 7. to¢-
ki prvega odstavka 2. ¢lena Uredbe 909/2014/EU.

38. ¢len
(poravnalni sistem, udelezenec poravnalnega sistema)

(1) Poravnalni sistem je sistem, ki:

1. ga vodi ali upravlja CNS ali druga oseba (v nadaljnjem
besedilu: upravljavec poravnalnega sistema),

2. omogoca poravnavo poslov s finan¢nimi instrumenti,
sklenjenimi na organiziranem trgu, v MTF ali OTF ali zunaj or-
ganiziranega trga, MTF ali OTF, v skladu z vnaprej dolo€enimi
pravili tega sistema in

3. obsega pravna razmerja med ¢lani poravnalnega sis-
tema ter med Clani tega sistema in njegovim upravljavcem,
katerih vsebina so njihove medsebojne pravice in obveznosti v
zvezi s poravnavo poslov s finan¢nimi instrumenti.

(2) Udelezenec poravnalnega sistema je ¢lan poravnalne-
ga sistema ter druga oseba, ki je na podlagi pogodbe s ¢lanom
poravnalnega sistema temu upravi¢ena dajati narocila glede
vnosa nalogov v poravnalni sistem in je znana upravljavcu
sistema.

39. ¢len
(povezani poravnalni sistemi)

(1) Povezani poravnalni sistemi so poravnalni sistemi,
ki na podlagi dogovora med njihovimi upravljavci ¢lanom po-
vezanih poravnalnih sistemov omogocajo, da se nalogi za
poravnavo, Ki so vneseni v zadevni poravnalni sistem, izvrsijo
v drugem poravnalnem sistemu.

(2) Dogovori med povezanimi poravnalnimi sistemi ne
pomenijo samostojnega poravnalnega sistema.

(3) Za namene 445. do 447. ¢lena tega zakona se upra-
vljavec povezanih poravnalnih sistemov, ki ni udelezenec nobe-
nega povezanega poravnalnega sistema, Steje za udelezenca
vseh povezanih poravnalnih sistemov.

40. ¢len
(odvisni borznoposredniski zastopnik)

Odvisni borznoposredniski zastopnik je vezani zastopnik
in je fizicna ali pravna oseba, ki na podlagi neomejene in ne-
pogojne odgovornosti samo enega investicijskega podjetja, v
imenu in za racun katerega:

1. ponuja investicijske storitve in posle oziroma pomozne
investicijske storitve strankam oziroma morebitnim strankam,

2. sprejema in posreduje navodila ali naroCila strank v
zvezi z investicijskimi storitvami ali finan¢nimi instrumenti,

3. prodaja finan¢ne instrumente ali

4. svetuje strankam ali morebitnim strankam glede teh
finanénih instrumentov oziroma investicijskih storitev in poslov.

41. ¢len
(investicijska skupina)

Investicijska skupina je skupina po 14. tocki 2. Clena
ZFK, ki ni ban¢na skupina po 1. to¢ki prvega odstavka 7. ¢lena
ZBan-2 in v kateri ima vsaj ena druzba polozaj:

1. investicijskega podjetja, ki je nadrejeno ali udelezeno v
vsaj eni drugi kreditni ali finan¢ni instituciji, ali
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2. nadrejenega finan¢nega holdinga, ki:
— mu je podrejeno vsaj eno investicijsko podjetje, in
— mu ni podrejena nobena kreditna institucija.

42. ¢len

(nadrejeno investicijsko podjetje drzave ¢lanice
in EU nadrejeno investicijsko podjetje)

(1) Nadrejeno investicijsko podjetje drzave ¢lanice je in-
vesticijsko podjetje:

1. katerega podrejena druzba je druga institucija ali fi-
nancna institucija ali je udelezeno v drugi instituciji ali financni
instituciji, in

2. ki samo ni podrejena druzba druge institucije te drzave
¢lanice ali finanénega holdinga, ustanovljenega v tej drzavi
Clanici.

(2) EU nadrejeno investicijsko podjetje je nadrejeno in-
vesticijsko podjetje posamezne drzave Clanice, ki ni podrejena
druzba institucije nobene druge drzave ¢lanice ali finanénega
holdinga, ustanovljenega v katerikoli drugi drzavi €lanici.

43. Clen
(izvajalec storitev poro€anja podatkov)

Izvajalec storitev poro€anja podatkov je lahko le sistem
odobrenih objav (v nadaljnjem besedilu: APA), ponudnik zdru-
Zenih informacij (v nadaljnjem besedilu: CTP) ali odobreni
mehanizem porocanja (v nadaljnjem besedilu: ARM).

44. ¢len
(APA)

APA pomeni osebo, ki ima v skladu s 333. in 334. ¢lenom
tega zakona dovoljenje za opravljanje storitve objavljanja po-
ro€il o trgovanju v imenu investicijskih podjetij v skladu z 20. in
21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU.

45, ¢len
(CTP)

CTP pomeni osebo, ki ima v skladu s 333. in 334. ¢lenom
tega zakona dovoljenje za opravljanje storitve zbiranja porocil
o trgovanju s finan¢nimi instrumenti iz 6., 7., 10., 12., 13., 20.
in 21. ¢lena Uredbe 600/2014/EU na organiziranih trgih, MTF,
OTF in APA ter zdruzevanja teh porocil v neprekinjen elektron-
ski tok podatkov v realnem €asu, ki zagotavlja podatke o ceni
in koli¢ini za posamezen financ¢ni instrument.

46. Clen
(ARM)

ARM pomeni osebo, ki ima v skladu s 333. in 334. Cle-
nom tega zakona dovoljenje za opravljanje storitve poro¢anja
o podrobnostih poslov pristojnim organom ali ESMA v imenu
investicijskih podjetij.

47. ¢len

(mati¢na drzava c¢lanica APA, CTP in ARM)

Mati¢na drzava ¢lanica APA, CTP ali ARM je, ¢e:

1. je APA, CTP ali ARM fizicna oseba, drzava ¢lanica, v
kateri je njen poslovni naslov,

2. je APA, CTP ali ARM pravna oseba, drzava c¢lanica, v
kateri ima sedez, ali

3. APA, CTP ali ARM v skladu s pravili te drzave nima
sedeza, drzava €lanica, v kateri je njegov poslovni naslov.

48. Clen
(nadzorni organ in agencija)

(1) Nadzorni organ je organ posamezne drzave ¢lanice, ki
je v skladu s predpisi, sprejetimi za prenos 67. ¢lena Direktive
2014/65/EU pristojen za nadzor nad investicijskimi podjetji,
nad izvajanjem Uredbe 600/2014/EU in predpisov, sprejetih za
prenos Direktive 2014/65/EU, oziroma ga je ta drzava Clanica

dolocila za kontaktno to¢ko na podlagi predpisov, sprejetih za
prenos prvega odstavka 79. ¢lena Direktive 2014/65/EU, razen
Ce je s tem zakonom doloceno, da je pristojen nadzorni organ,
pristojen za drugo vrsto nadzora.

(2) Agencija je nadzorni organ in kontaktna toc¢ka iz prej-
Snjega odstavka v Republiki Sloveniji.

(3) Vsa obvestila, izmenjave informacij in drugo sodelo-
vanje z nadzornim organom posamezne druge drzave Clanice
opravlja agencija prek kontaktne tocke, ki jo je ta drzava Cla-
nica dolocila v skladu s predpisi, sprejetimi za prenos prvega
odstavka 79. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

(4) Nadzorni organ je tudi Banka Slovenije, ki v skladu
z drugim odstavkom 61. ¢lena tega zakona v sodelovanju z
agencijo opravlja nadzor glede opravljanja storitev v zvezi s
strukturiranimi viogami iz tega zakona in Uredbe 600/2014/EU.

1.2.3 Pojmi v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti
in trgovanjem na organiziranih trgih

49. ¢len
(vrednostni papirji)

(1) Vrednostni papirji so prenosljivi vrednostni papirji iz
tretiega odstavka 7. €lena tega zakona in instrumenti denar-
nega trga iz Cetrtega odstavka 7. ¢lena tega zakona, katerih
zapadlost je enaka ali dalj$a od 12 mesecev.

(2) Lastniski vrednostni papirji so:

1. delnice,

2. drugi delnicam enakovredni vrednostni papirji, ki po-
menijo delez v kapitalu ali ¢lanskih pravicah pravnih oseb, in

3. drugi vrednostni papirji:

— ki dajejo imetniku enostransko oblikovalno upravicenje,
na podlagi uresnicitve katerega je upravi¢en do vrednostnega
papirja iz 1. ali 2. toCke tega odstavka (v nadaljnjem besedilu:
osnovni vrednostni papir), in

— katerih izdajatelj je izdajatelj osnovnega vrednostnega
papirja ali oseba, ki pripada isti skupini kot izdajatelj osnovnega
vrednostnega papirja.

(3) Dolzniski vrednostni papirji so obveznice in drugi
vrednostni papirji razen lastniSkih. Ne glede na prejSnji sta-
vek je v 3. poglavju tega zakona pojem dolzniSki vrednostni
papirji uporabljen v oZjem pomenu, ki izklju€uje vse vredno-
stne papirje iz prve alineje 3. toCke drugega odstavka tega
¢lena, ne glede na to, kdo je izdajatelj osnovnega vredno-
stnega papirja.

(4) Vrednostni papirji, ki se izdajajo stalno ali ponavljajo-
Ce se, so vrednostni papirji istega izdajatelja iz najmanj dveh
lo€enih izdaj vrednostnih papirjev podobne vrste v obdobju
12 mesecev.

(5) Vrednostni papir obsega:

1. osnovni vrednostni papir in

2. izvedeni vrednostni papir, katerega vrednost je odvisna
od cene osnovnega vrednostnega papirja ali teaja ali indeksa
ali cene drugega osnovnega premozenja (v nadaljnjem bese-
dilu: osnovni instrument).

(6) Opcija je enostransko oblikovano upravicenje, z ure-
snicitvijo katerega imetnik opcije doseze sklenitev pogodbe
o nakupu, prodaji ali zamenjavi, katere predmet je osnovni
instrument.

(7) Zamenljivi vrednostni papir je vrednostni papir, ki vse-
buje opcijo, z uresnicitvijo katere njegov imetnik doseze zame-
njavo za drug vrednostni papir, in sicer zamenjavo dolzniSkega
vrednostnega papirja za:

1. lastniSki vrednostni papir, ali

2. drug dolzniski vrednostni papir z drugacno vsebino
pravic glede obrestne mere, zapadlosti ali drugih pogojev za
izplacilo.

(8) Nakupni bon je vrednostni papir:

1. ki vsebuje opcijo do nakupa osnovnega vrednostnega
papirja za dolo¢eno ceno do dneva poteka veljavnosti te opcije
alina ta danin
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2. pri katerem se izpolnitev obveznosti, ki nastane z
uresnicitvijo opcije, lahko opravi ali z izro€itvijo osnovnega
vrednostnega papirja ali z denarnim placilom.

(9) Podrejeni vrednostni papir je dolzniski vrednostni
papir, pri katerem je imetnik v primeru postopka zaradi insol-
ventnosti ali kapitalske neustreznosti izdajatelja upravi¢en
do izplacila, vsebovanega v tem vrednostnem papirju, Sele
po poplacilu vseh obveznosti izdajatelja do nepodrejenih
upnikov.

50. ¢len
(enote kolektivnih nalozbenih podjemov)

(1) Kolektivni nalozbeni podjem razen podjema zaprtega
tipa pomeni vzajemni sklad ali investicijsko druzbo:

1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga
zagotavlja javnost, in ki deluje po nacelu razprsitve tveganja, in

2. enote katere se na zahtevo njihovega imetnika odkupijo
oziroma izplacajo neposredno ali posredno iz premozenja tega
podjema.

(2) Investicijska druzba razen druzbe zaprtega tipa je
investicijska druzba:

1. katere namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga
zagotavlja javnost, in ki deluje po nacelu razprsitve tveganja ter

2. delnice katere se na zahtevo njihovega imetnika odku-
pijo oziroma izplacajo neposredno ali posredno iz premozenja
te druzbe.

(3) Za odkup oziroma izplacilo iz 2. toke prvega odstavka
in 2. tocke drugega odstavka tega Clena se Stejejo tudi posli
kolektivhega nalozbenega podjema oziroma investicijske druz-
be, ki jih ta podjem oziroma druzba opravlja za zagotovitev, da
se borzna cena enot oziroma delnic ne razlikuje bistveno od
vrednosti, dolo¢ene na podlagi Ciste vrednosti sredstev tega
podjema oziroma druzbe.

(4) Enota kolektivnega nalozbenega podjema pomeni vre-
dnostni papir, ki ga izda kolektivni nalozbeni podjem in vsebuje
pravico imetnika glede premozenja tega podjema.

(5) Enota kolektivhega nalozbenega podjema za vlaga-
nje v prenosljive vrednostne papirje (v nadaljnjem besedilu:
KNPVP) je enota, ki jo izda kolektivni nalozbeni podjem za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje, za katerega se
uporablja ZISDU-3 ali predpis drzave ¢lanice, sprejet za
prenos Direktive 2009/65/ES (v nadaljnjem besedilu: enota
KNPVP).

51. ¢len
(izdajatelj in ponudnik)

(1) lzdajatelj je oseba, ki izda ali namerava izdati vre-
dnostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih. Za
izdajatelja potrdil o deponiranju vrednostnih papirjev, s katerimi
se trguje na organiziranem trgu, se Steje izdajatelj vrednostnih
papirjev.

(2) Ponudnik je oseba, ki ponuja vrednostne papirje jav-
nosti.

52. ¢len
(vlagatelj)

Vlagatelj je kupec vrednostnih papirjev ali oseba, na ka-
tero je naslovljena ponudba za nakup vrednostnih papirjev.

53. ¢len
(finan€ni posrednik)

Finanéni posrednik je:

1. investicijsko podjetje, ki za izdajatelja ali drugega po-
nudnika opravlja investicijske storitve in posle v zvezi z izvedbo
prve ali nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev, in

2. investicijsko podjetje ali druga oseba, ki opravlja po-
mozne investicijske storitve v zvezi z izvedbo prve ali nadalj-
nje prodaje vrednostnih papirjev, vklju¢no s sprejemanjem
vplacil.

54. ¢len

(ponudba vrednostnih papirjev javnosti
in ponudbeni program)

(1) Ponudba vrednostnih papirjev javnosti je vsako sporo-
Cilo osebam, dano v katerikoli obliki in z uporabo kateregakoli
sredstva, ki vsebuje zadosti informacij o pogojih ponudbe in o
vrednostnih papirjih, ki so predmet ponudbe, da se na njihovi
podlagi vlagatelj odloci za nakup oziroma vpis teh vrednostnih
papirjev.

(2) Prejsnji odstavek se uporablja tudi za prodajo vredno-
stnih papirjev prek finan¢nih posrednikov.

(3) Ponudbeni program je nacrt, ki omogoca izdajo dolzni-
8kih vrednostnih papirjev, vkljuéno z nakupnimi boni v katerikoli
obliki, ki so podobne vrste ali kategorije, stalne ali ponavljajoce
se v obdobju, ki je dolo¢eno v programu.

55. Clen
(prva in nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev)

(1) Prva prodaja vrednostnih papirjev je prodaja na pod-
lagi izdajateljeve ponudbe ob njihovi izdaji.

(2) Nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev je vsaka druga
prodaja razen prve.

(3) Nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev je tudi prodaja,
ki jo opravi finan¢ni posrednik, ki je od izdajatelja odkupil vre-
dnostne papirje ob prvi prodaiji.

56. €len
(klju€ne informacije)

(1) Klju€ne informacije so tiste informacije, ki povpre¢ne-
mu vlagatelju omogoc€ajo sprejemanje informiranih nalozbenih
odlocitev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki so mu ponujeni ozi-
roma so uvrSceni v trgovanje na organiziranem trgu. Klju¢ne
informacije morajo biti podane jasno in razumljivo na nacin, ki
povpre€nemu vlagatelju omogoc€a razumevanije lastnosti izda-
jatelja, morebitnega poroka in vrednostnih papirjev ter z njimi
povezanih tvegan].

(2) Kljuéne informacije ne smejo biti zavajajoce.

(3) Klju€ne informacije vkljucujejo:

1. opis vrst tveganj, povezanih z izdajateljem in morebi-
tnimi poroki,

2. opis pravne narave in bistvenih lastnosti izdajatelja in
morebitnih porokov, ki vkljuCuje opis premozenja, obveznosti
in finanCnega polozaja,

3. opis tveganj, povezan z nalozbo v vrednostni papir, ter
bistvenih znacilnosti nalozbe, vkljuéno z vsemi pravicami, ki
izhajajo iz tega vrednostnega papirja,

4. splo$ne pogoje ponudbe, vkljuéno z oceno stroskov, ki
bodo zaracunani vlagatelju,

5. podrobnosti glede uvrstitve v trgovanje na organizira-
nem trgu,

6. razloge za ponudbo in nacin uporabe iztrzka.

57. ¢len
(druzba z zmanjSano trzno kapitalizacijo)

Druzba z zmanjSano trzno kapitalizacijo je druzba, ki
kotira na organiziranem trgu in je imela povprecno trzno kapita-
lizacijo manj kot 100.000.000 eurov na podlagi kotacij ob koncu
leta za prejSnja tri koledarska leta.

58. ¢len
(mala in srednje velika podjetja)

Mala in srednje velika podjetja so gospodarske druzbe, ki
glede na svoj zadnji letni raCunovodski izkaz ali konsolidirani
raCunovodski izkaz izpolnjujejo najmanj dve od naslednjih treh
meril:

— povprecno $tevilo zaposlenih v poslovnem letu je manj
kot 250,

— celotna bilanca stanja ne presega 43.000.000 eurov,

— letni Cisti prihodek ne presega 50.000.000 eurov.
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1.3 Temeljna pravila o opravljanju investicijskih
storitev in poslov

59. ¢len

(opravljanje investicijskih storitev in poslov ter pomoznih
investicijskih storitev iz 1. toCke prvega odstavka
19. ¢lena tega zakona)

(1) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in
posle opravlja:

1. borznoposredniska druzba, ki za to pridobi dovoljenje
agencije,

2. investicijsko podjetje drzave Clanice, ki ni banka ali po-
sebna financna institucija in v skladu s tem zakonom ustanovi
podruznico v Republiki Sloveniji oziroma je v skladu s tem za-
konom upravi¢ena neposredno opravljati investicijske storitve
in posle v Republiki Sloveniji,

3. investicijsko podjetje tretje drzave, ki ni banka in prido-
bi dovoljenje agencije za ustanovitev podruznice v Republiki
Sloveniji.

(2) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in
posle opravlja tudi:

1. banka, ki za to pridobi dovoljenje Banke Slovenije,

2. banka ali posebna finanéna institucija drzave ¢lanice,
ki v skladu z ZBan-2 ustanovi podruznico v Republiki Sloveniji
oziroma je v skladu z ZBan-2 upravi¢ena neposredno opravljati
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji,

3. banka tretje drzave, ki v skladu z ZBan-2 pridobi do-
voljenje za ustanovitev podruznice v Republiki Sloveniji ter je
v skladu z ZBan-2 upraviCena opravljati investicijske storitve
in posle.

(3) V Republiki Sloveniji lahko investicijske storitve in po-
sle v zvezi z upravljanjem MTF ali OTF opravlja tudi upravljavec
organiziranega trga, ki izpolnjuje pogoje iz prvega odstavka
tega Clena.

(4) V Republiki Sloveniji lahko:

1. druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje
drzave clanice opravlja investicijsko storitev gospodarjenja s
finan€nimi instrumenti in pomozne storitve investicijskega sve-
tovanja v zvezi s finan¢nimi instrumenti ter hrambo in admini-
strativne storitve v zvezi z enotami investicijskih skladov, Ce je
za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije v skladu
z zakonom, ki ureja druzbe za upravljanje, in

2. upravljavec AIS oziroma upravljavec AlS drzave €lanice
opravlja investicijsko storitev gospodarjenja s finan¢nimi instru-
menti in pomozne storitve investicijskega svetovanja, hrambo
in administrativne storitve v zvezi z enotami investicijskih skla-
dov ter sprejemanje in posredovanje narocil v zvezi z enim
ali ve¢ finanénimi instrumenti, ¢e je za opravljanje teh storitev
pridobil dovoljenje agencije v skladu z zakonom, ki ureja upra-
vljavce alternativnih investicijskih skladov.

(5) Investicijske storitve in posle lahko opravljajo tudi ose-
be iz prvega odstavka 62. ¢lena tega zakona, in sicer v obsegu,
ki ga doloca prvi odstavek 62. ¢lena tega zakona.

(6) V Republiki Sloveniji lahko pomozne investicijske sto-
ritve iz 1. toCke prvega odstavka 19. ¢lena tega zakona kot
samostojno storitev opravljajo le osebe iz prvega ali drugega
odstavka tega Clena.

(7) Osebe iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena, ki
organizirano, pogosto, sistematic¢no in v znatni meri poslujejo
za svoj racun pri izvrSevanju narocil strank zunaj organizira-
nega trga, MTF ali OTF, ravnajo skladno z doloébami Uredbe
600/2014/EU glede preglednosti za sistemati¢ne internalizator-
je in investicijska podjetja, ki trgujejo na OTC.

60. ¢len
(uporaba zakona za banke)

(1) Za banke, ki v skladu s 1. to¢ko drugega odstavka
59. Clena tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle
v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo:

1. dolo¢ba o sistematiCnem internalizatorju iz Cetrtega
odstavka 34. ¢lena tega zakona,

2. za prenehanje opravljanja investicijskih storitev in po-
slov: tretji in Cetrti odstavek 187. Clena tega zakona,

3. za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev
in poslov: 198. ¢len in 5. to¢ka prvega odstavka ter tretji, Cetrti
in peti odstavek 200. ¢lena tega zakona,

4. dolo¢be o odvisnih borznoposredniskih zastopnikih iz
203. do 207. ¢lena tega zakona,

5. doloc¢be o posebnih pravilih za MTF in OTF iz 208. ¢le-
na tega zakona,

6. doloCbe 7. poglavja razen 240. ¢lena, Cetrtega odstav-
ka 279. ¢lena, tretjega odstavka 286. ¢lena in drugega odstav-
ka 307. ¢lena tega zakona,

7. doloc¢be 8. poglavja tega zakona,

8. peti odstavek 347. ¢lena, 348. in 350. ¢len tega zakona,

9. dolo¢be 11. poglavja tega zakona, ki se nanasajo na
¢lane borze,

10. dolo¢be 13. poglavja tega zakona, ki se nanasajo na
¢lane CDD, in

11. dolo¢be 16. poglavja tega zakona, ki se nanasajo na
krsitev dolocb, ki se uporabljajo za banke.

(2) Za banke in posebne finan¢ne institucije drzav €lanic,
ki v skladu z 2. to¢ko drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona
opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se
smiselno uporablja 211. ¢len tega zakona.

(3) Za banke tretjih drzav, ki v skladu s 3. to¢ko drugega
odstavka 59. ¢lena tega zakona opravljajo investicijske storitve
in posle v Republiki Sloveniji, se smiselno uporabljajo predpisi
iz prvega in drugega odstavka 217. ¢lena tega zakona.

(4) Pri smiselni uporabi prvega, drugega in tretjega od-
stavka tega Clena se:

1. namesto pojma »borznoposredniSka druzba« in pojma
»investicijsko podjetje« uporablja pojem »banka« oziroma »po-
sebna financna institucija,

2. namesto pojma »agencija« uporablja pojem »Banka
Slovenije« razen pri uporabi:

— dolocb, ki pooblascajo agencijo za izdajo podzakonskih
aktov,

— 7. poglavja tega zakona in

— petega odstavka 347. Clena, 348. in 350. ¢lena tega
zakona.

(5) Za banke, ki v skladu z drugim odstavkom 59. ¢lena
tega zakona opravljajo investicijske storitve in posle v Republiki
Sloveniji, se 14. poglavje tega zakona uporablja neposredno.

(6) Za izdajo dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev
in poslov ter za nadzor nad opravljanjem investicijskih storitev
in poslov, ki jih opravlja banka ali posebna finan¢na institucija iz
drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona, se uporablja ZBan-2, ¢e
ni v sedmem do devetem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(7) Nadzor nad poslovanjem banke, banke in posebne
finan€ne institucije drzav Clanic in banke tretje drzave glede
investicijskih storitev in poslov opravlja agencija v sodelovanju
z Banko Slovenije.

(8) Pri opravljanju nadzora po prejSnjem odstavku lahko
agencija izreCe naslednje nadzorne ukrepe:

1. odredi odpravo krsitev in

2. izreCe dodatne nadzorne ukrepe iz 348. Clena tega
zakona.

(9) Ce agencija pri opravljanju nadzora po sedmem od-
stavku tega Clena ugotovi, da obstaja razlog za odvzem dovo-
lienja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, mora o tem
obvestiti Banko Slovenije.

(10) Prvi do deveti odstavek tega ¢lena se ne uporablja
za banko, banko in posebno finan¢no institucijo drzave ¢lanice
in banko tretje drzave, ki ima polozaj osebe iz 62. ¢lena tega
zakona.

61. €len
(uporaba zakona za opravljanje storitev
v zvezi s strukturiranimi viogami)

(1) Za borznoposredniSke druzbe in banke se smiselno
uporabljajo naslednje dolo¢be tega zakona, kadar strankam
prodajajo strukturirane vioge ali jim svetujejo v zvezi z njimi:
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1. Sesti in sedmi odstavek 185. €lena, 232., 233., 237. in
313. ¢len ter prvi odstavek 450. ¢lena tega zakona;

2.250. do 260. ¢len, 5. tocka prvega odstavka 261. Clena,
drugi odstavek 344. ¢lena, 272., 273., 276., 278, 279., razen
Cetrtega odstavka 279. €lena in 280. ¢len tega zakona, in

3. 48. clen, sedmi do deveti odstavek 65. ¢lena, prvi
odstavek 322. Clena, tretji odstavek 422. ¢lena, 328., 340. do
342., 346., 347, 350., 348., 357., 358, 489. Clen tega zakona
ter 15. in 16. poglavje tega zakona.

(2) Nadzor nad dolo¢bami iz prejSnjega odstavka opra-
vlja Banka Slovenije v sodelovanju z agencijo. Za nadzor, ki
ga opravlja Banka Slovenije, se smiselno uporabljajo dolocbe
10. poglavja tega zakona.

62. ¢len
(izjeme)

(1) Dolo¢be tega zakona o opravljanju investicijskih sto-
ritev in poslov, razen 330., 331. in 332. ¢lena tega zakona, se
ne uporabljajo za:

1. zavarovalnice in pozavarovalnice,

2. osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle iz-
kljuéno za svoje nadrejene druzbe, za svoje podrejene druzbe
ali za druge podrejene druzbe svojih nadrejenih druzb,

3. osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle ob-
¢asno pri opravljanju svoje redne dejavnosti ali poklica, ¢e so
izpolnjeni naslednji pogoji:

— opravljanje te dejavnosti ali poklica je urejeno s pra-
vili, dolo€enimi z zakonom, drugim predpisom ali kodeksom
etike, in

— pravila iz prejSnje alineje ne prepovedujejo opravljanja
investicijskih storitev in poslov,

4. osebe, ki poslujejo samo za svoj racun, s finan¢nimi
instrumenti, ki niso izvedeni finan¢ni instrumenti na blago,
emisijski kuponi ali izvedeni finanéni instrumenti na emisijske
kupone, razen Ce:

— nastopajo kot vzdrzevalci trga,

— so Clani ali udelezenci organiziranega trga oziroma MTF
ali imajo neposredni elektronski dostop do mesta trgovanja,
razen Ce gre za nefinanCne subjekte, ki izvrSujejo posle na
mestu trgovanija, ki po objektivnih merilih zmanjSujejo tveganja,
neposredno povezana s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo
financiranja zakladnice teh nefinan¢nih subjektov ali njihovih
skupin,

— uporabljajo tehniko visokofrekvencnega algoritemskega
trgovanja ali

— poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju narocil strank,

pri Cemer velja izjema po tem Clenu za osebe iz 1., 9. in
10. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena ne glede na pogoje iz
te tocke,

5. upravljavce, ki izpolnjujejo zahteve iz 6. poglavja
ZVO-1, in pri trgovanju z emisijskimi kuponi ne izvr8ujejo naro-
Cil strank in ne opravljajo drugih investicijskih storitev in poslov,
razen trgovanja za svoj racun, pri ¢emer ne uporabljajo tehnike
visokofrekvencnega algoritemskega trgovanja,

6. osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki
zajemajo samo upravljanje programov udelezbe zaposlenih,

7. osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle, ki
zajemajo samo upravljanje programov udelezbe zaposlenih in
zagotavljanje investicijskih storitev in poslov izklju¢no za lastne
nadrejene druzbe, za lastne podrejene druzbe ali za druge
podrejene druzbe lastnih nadrejenih druzb,

8. Clane evropskega sistema centralnih bank (v nadalj-
njem besedilu: ESCB) in druge nacionalne subjekte, ki opra-
vljajo podobne naloge, druge osebe javnega prava, ki so od-
govorne za upravljanje javnega dolga ali posredujejo pri tem
upravljanju, ter mednarodne finan¢ne institucije, ki jih usta-
novita dve ali ve¢ drzav Clanic in katerih namen je zagotoviti
financiranje oziroma finanéno pomo¢ za svoje ¢lanice, ki imajo
ali jim grozijo resne finan¢ne tezave,

9. investicijske sklade po zakonu, ki ureja investicijske
sklade in druzbe za upravljanje, ter pokojninske sklade po za-

konu, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje, ali druge
kolektivhe nalozbene podjeme in pokojninske sklade, ne glede
na to, ali so usklajeni na ravni EU ali ne, ter skrbnike oziroma
skrbnice in upravljavce takih podjemoyv,

10. vzdrzevalce trga in druge osebe, ki poslujejo za svoj
racun z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, emisijskimi
kuponi ali izvedenimi finan€nimi instrumenti na emisijske ku-
pone, razen Ce poslujejo za svoj racun pri izvrSevanju narocil
strank, ali osebe, ki opravljajo investicijske storitve in posle,
razen poslovanja za svoj racun, v zvezi z izvedenimi finan¢-
nimi instrumenti na blago, emisijskimi kuponi ali izvedenimi
finan€nimi instrumenti na emisijske kupone za stranke iz svoje
redne dejavnosti, Ce:

— opravljanje teh investicijskih storitev in poslov po presoji
glede na celotno skupino pomeni pomozno dejavnost njihovi
redni dejavnosti in redna dejavnost teh oseb oziroma skupine,
v katero so vkljuGene, ni opravljanje investicijskih storitev in
poslov po tem zakonu, banénih storitev po ZBan-2 oziroma
izvajanje dejavnosti vzdrzevalca trga v zvezi z izvedenimi fi-
nanc¢nimi instrumenti na blago,

— ne uporabljajo tehnike visokofrekvenénega algoritem-
skega trgovanja ter

— 0 uporabi izjeme letno obves¢ajo pristojni nadzorni or-
gan in na zahtevo porocajo pristojnemu nadzornemu organu,
zakaj je njihova dejavnost, ob upostevanju pogojev iz te tocke,
pomozna dejavnost k njeni redni dejavnosti,

11. osebe, ki opravljajo investicijsko svetovanje v zvezi
z opravljanjem drugih storitev v okviru svoje redne dejavnosti
ali poklica, Ce:

— se za te druge storitve ne uporabljajo dolocbe tega za-
kona o opravljanju investicijskih storitev in poslov ter

— za tako investicijsko svetovanje ne zaraCunavajo po-
sebnega placila,

12. operaterje prenosnega sistema iz 26. tocke 4. ¢lena
EZ-1 oziroma osebe, ki delujejo kot izvajalci storitev v imenu
operaterja prenosnega sistema, pri opravljanju dejavnosti v
skladu z dolo¢bami EZ-1, Uredbe 714/2009/ES in Uredbe
715/2009/ES ter kodeksov omrezij ali smernic, sprejetih na
podlagi navedenih uredb, in operaterje ali upravitelie meha-
nizma za energetsko ravnovesje, plinovodnega omrezja ali
sistema, ki ohranja ravnovesje dobave in porabe energije pri
opravljanju takih nalog, ¢e opravljajo investicijske storitve in
posle v zvezi z izvedenimi finan€nimi instrumenti na blago za
namen opravljanja svoje dejavnosti, pri Cemer ta izjema ne
velja za sekundarni trg, vkljuéno s platformo za sekundarno
trgovanje s finan¢no vrednotenimi pravicami prenosa elektricne
energije (v nadaljnjem besedilu: FTR),

13. CDD, razen ¢e 73. ¢len Uredbe 909/2014/EU doloca
drugace.

(2) Pravila o opravljanju investicijskih storitev in poslov,
doloCena s tem zakonom, se ne uporabljajo za opravljanje
storitev s polozajem nasprotne stranke pri poslih, ki jih izvajajo
drzavni organi ali osebe javnega prava v zvezi z upravljanjem
javnega dolga ali ¢lani ESCB, ki opravljajo svoje naloge v
skladu s Pogodbo o ustanovitvi Evropske skupnosti (Uradni
list RS — Mednarodne pogodbe, §t. 7/04) in statutom ESCB
in Evropske centralne banke (Uradni list RS — Mednarodne
pogodbe, §t. 7/04) ali opravljajo enakovredne naloge v skladu
s predpisi drugih drzav ¢lanic.

(3) Ne glede na 1., 5., 9. in 10. tocko prvega odstavka
tega Clena se za €lane ali udelezence organiziranih trgov ali
MTF, ki so osebe iz navedenih to€k, uporabljajo 242., 243. in
244, ¢len tega zakona.

63. Clen
(posebna pravila za male borznoposredniSke druzbe)
(1) Za malo borznoposrednisko druzbo se ne uporabljajo:
1.177.in 178. &len, 181. do 193. ¢len, drugi in tretji od-
stavek 194. ¢lena, 198. len, 2. do 4. toCka prvega odstavka in
drugi odstavek 200. ¢lena tega zakona,
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2. pododdelka 4.2.3 in 4.2.4 tega zakona, in

3. 5., 6. in 14. poglavje tega zakona.

(2) Ne glede na 174. ¢len tega zakona je mala borzno-
posredniSka druzba lahko organizirana tudi kot samostojni
podjetnik posameznik ali kot osebna druzba.

(3) Mala borznoposredniSka druzba ne sme opravijati
nobenih drugih dejavnosti razen investicijskih storitev iz petega
odstavka 20. ¢lena tega zakona ali dodatnih finan¢nih storitev
iz 1. to¢ke prvega odstavka 6. ¢lena ZBan-2.

(4) Mala borznoposredniska druzba ne sme sprejeti v
hrambo denarnega dobroimetja in finan¢nih instrumentov
strank ter se ne sme zadolzevati pri svojih strankah.

2. poglavje
PONUDBA VREDNOSTNIH PAPIRJEV JAVNOSTI

2.1 Temeljna pravila o ponudbi vrednostnih papirjev
javnosti in uvrstitvi v trgovanje na organiziranem trgu

2.1.1 Obveznost objave in potrditve prospekta

64. Clen
(obveznost objave prospekta)

(1) Nih¢e ne sme ponujati vrednostnih papirjev javnosti v
Republiki Sloveniji, ¢e ni bil prej v zvezi z njimi objavljen pro-
spekt v skladu s tem zakonom, razen ¢e zakon za posamezne
primere dolo¢a drugace.

(2) Vrednostnih papirjev ni dovoljeno uvrstiti v trgovanje
na borznem trgu, ¢e ni bil prej v zvezi z njimi objavljen prospekt
v skladu s tem zakonom, razen ¢e zakon za posamezne pri-
mere doloca drugace.

65. ¢len
(obveznost potrditve prospekta pred objavo)

(1) Nih¢e ne sme objaviti prospekta, ¢e ni prej za ta
prospekt pridobil potrditev nadzornega organa mati¢ne drzave
Clanice izdajatelja.

(2) Potrditev prospekta po prejSnjem odstavku je odlo¢ba
ali drug posamicni pravni akt nadzornega organa mati¢ne drza-
ve Clanice izdajatelja, s katerim ta pozitivno odlo¢i o popolnosti
prospekta in ki vsebuje pozitivno odlocitev o doslednosti in
razumljivosti informacij, vsebovanih v prospektu.

66. Clen

(mati¢na drzava ¢lanica izdajatelja
in drzava Clanica gostiteljica)

(1) V zvezi z naslednjimi izdajami dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki:

1. se glasijo na znesek, ki ni manjsi od 1.000 eurov ali na
znesek v drugi valuti, ki je najmanj enakovreden znesku 1.000
eurov, ali

2. vsebujejo enostransko oblikovalno upravicenje, z ure-
snicitvijo katerega imetnik pridobi pravico zahtevati katerekoli
prenosljive vrednostne papirje ali placilo denarnega zneska,
Ce izdajatelj dolzniskih vrednostnih papirjev ni hkrati izdajatel;j
osnovnega vrednostnega papirja ali oseba, ki pripada isti sku-
pini kot izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja,

je mati¢na drzava Clanica izdajatelja tista drzava Clanica, ki
jo izbere izdajatelj, ponudnik ali oseba, ki zahteva uvrstitev (v
nadaljnjem besedilu: vlagatelj zahteve za uvrstitev) vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, med drzavo ¢lanico,
v kateri:

— ima izdajatelj svoj sedez,

— so vrednostni papirji uvr§¢eni v trgovanje na organizira-
nem trgu ali se taka uvrstitev zahteva, ali

— se vrednostni papirji ponujajo javnosti.

(2) V zvezi z izdajo vrednostnih papirjev izdajatelja, ki
ima polozaj osebe drzave Clanice, razen izdaj iz prejSnjega

odstavka, je mati¢na drzava Clanica izdajatelja drzava ¢lanica,
v kateri ima izdajatelj svoj sedez.

(3) V zvezi z izdajami vrednostnih papirjev izdajatelja, ki
ima polozaj osebe tretje drzave, razen izdaj iz prvega odstavka
tega Clena, je mati¢na drzava ¢lanica izdajatelja tista drzava
Clanica, ki jo izbere izdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve
za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem
trgu, med:

—drzavo Clanico, v kateri so bili vrednostni papirji ponujeni
javnosti prvi¢ po 26. novembru 2013, ali

—drzavo €lanico, v kateri je bila dana zahteva za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu prvi¢ po
26. novembru 2013.

(4) Ce izdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve za uvrsti-
tev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ob
prvi ponudbi javnosti oziroma vlozitvi prve zahteve za uvrstitev
v trgovanje na organiziranem trgu iz prejSnjega odstavka, ni
izbral mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, je mati¢na drzava ¢la-
nica izdajatelja tista drzava €lanica, ki jo pozneje med drzavami
Clanicami iz prejSnjega odstavka izbere izdajatel].

(5) Ce ob prvi ponudbi javnosti oziroma vloZitvi prve za-
hteve za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu iz tretjega
odstavka tega ¢lena mati¢na drzava Clanica izdajatelja ni bila
dolocena po izbiri izdajatelja, lahko izdajatelj pozneje med dr-
zavami Clanicami iz tretjega odstavka tega ¢lena izbere drugo
mati¢no drzavo ¢lanico izdajatelja.

(6) Drzava clanica gostiteljica je drzava ¢lanica, v kateri
je bila dana ponudba vrednostnih papirjev javnosti oziroma v
kateri je bila vloZena zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu, Ce je ta razlicna od mati¢ne
drzave Clanice izdajatelja.

67. Clen
(nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja)

(1) Nadzorni organ mati¢ne drzave c¢lanice izdajatelja
je organ, ki je na podlagi zakonov ali drugih predpisov te
drzave kot osrednji nadzorni organ pristojen in odgovoren za
nadzor nad spostovanjem pravil, sprejetih za prenos Direktive
2003/71/ES v pravni red drzave Clanice.

(2) Nadzorni organ Republike Slovenije kot mati¢ne drza-
ve Clanice izdajatelja je agencija.

68. Clen
(osnovni prospekt)

Osnovni prospekt je prospekt, ki vsebuje:

1. vse potrebne informacije, dolocene v 76. ¢lenu tega
zakona in v Uredbi 809/2004/ES,

2. dopolnitev informacij v dodatku k prospektu, ¢e je ta
potrebna v skladu s 103. ¢lenom tega zakona, in

3. kon¢ne pogoje ponudbe, Ce se tako odloci izdajatelj.

2.1.2 Izijeme od uporabe 2. poglavja tega zakona

69. Clen
(sploSne izjeme od uporabe 2. poglavja tega zakona)

(1) Dolocbe 2. poglavja tega zakona se ne uporabljajo za
naslednje vrednostne papirje:

1. enote kolektivnih nalozbenih podjemov razen podjema
zaprtega tipa,

2. dolzniSke vrednostne papirje, katerih izdajatel; je:

— drzava ¢lanica,

— organ regionalne ali lokalne oblasti drzave clanice,

— javna mednarodna organizacija, katere €lan je ena ali
ve¢ drzav €lanic,

— Evropska centralna banka ali centralna banka drzave
¢lanice,

3. delnice oziroma druge vrednostne papirje, ki pomenijo
deleze v kapitalu centralne banke drzave clanice,

4. vrednostne papirje, glede katerih za izpolnitev ob-
veznosti, vsebovanih v njih, nepogojno in nepreklicno jamci
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drzava €lanica ali organ regionalne ali lokalne oblasti drzave
Clanice,

5. dolzniske vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavljajo-
Ce se izdaja banka, Ce izpolnjujejo naslednje pogoje:

— nimajo znacilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih
papirjev,

— imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih
vrst vrednostnih papirjev in niso povezani z izvedenimi finan¢-
nimi instrumenti,

— izkazujejo sprejem depozita iz prvega odstavka 94. Cle-
na ZBan-2 in

— terjatev imetnika, vsebovana v vrednostnem papirju, je
predmet jamstva za vloge na podlagi ZSJV oziroma predpisa
drzave €lanice, sprejetega za prenos Direktive 94/19/EGS,

6. dolzniSke vrednostne papirje, ki jih stalno ali ponavlja-
joCe se izdaja kreditna institucija, Ce je vsota vseh kupnin, ki
jih izdajatelj prejme pri prodaji (v nadaljnjem besedilu: skupna
prodajna cena) zanje v EU v obdobju 12 mesecev manjsSa od
75.000.000 eurov in €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

— nimajo znacilnosti podrejenih ali zamenljivih vrednostnih
papirjev in

— imetniku ne dajejo pravice do vpisa ali pridobitve drugih
vrst vrednostnih papirjev in niso povezani z izvedenimi finan¢-
nimi instrumenti.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek je izdajatelj, ponudnik ali
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu, v zvezi z vrednostnimi papirji iz 2., 4.
ali 6. toCke prejSnjega odstavka upraviCen izdelati prospekt v
skladu z oddelkom 2.3 tega zakona, e se ti vrednostni papirji
ponujajo javnosti ali ¢e se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje
na organiziranem trgu.

70. ¢len
(predpis o javni ponudbi vrednostnih papirjev)
Agencija predpise:
1. podrobnejSa merila in pogoje za izpustitev posameznih
informacij iz prospekta po 84. ¢lenu tega zakona, in
2. druga podrobnejsa pravila za izvajanje 2. poglavja tega
zakona.

2.1.3 Dobro pouceni viagatelji

71. ¢len
(dobro pouceni viagatelj)

(1) Dobro pouceni vlagatelji so osebe, ki se v skladu z
246.in 247. clenom tega zakona obravnavajo kot profesionalne
stranke, ter osebe, ki so v skladu z 276. ¢lenom tega zakona
uvr§¢ene med primerne nasprotne stranke.

(2) Investicijsko podjetje oziroma banka, ki ima dovoljenje
za opravljanje investicijskih storitev in poslov, skladno z zako-
nom, ki ureja varstvo osebnih podatkov, sporoci izdajatelju na
njegovo zahtevo, ali zadevna oseba spada med dobro poucene
vlagatelje.

2.2 Izjeme pri obveznosti objave prospekta

72. ¢len

(izjeme pri obveznosti objave prospekta za nekatere vrste
ponudb vrednostnih papirjev)

(1) Prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja
za ponudbe vrednostnih papirjev:

1. naslovljene izklju¢no na dobro poucene vlagatelje,

2. naslovljene na manj kot 150 fiziénih ali pravnih oseb v
posamezni drzavi €lanici, ki nimajo polozaja dobro poucenega
vlagatelja,

3. naslovljene na vlagatelje, od katerih vsak na podlagi
sprejema posami¢ne ponudbe pridobi vrednostne papirje za
kupnino, ki je najmanj enaka 100.000 eurom,

4. katerih predmet so vrednostni papirji, od katerih se
vsak glasi na znesek najmanj 100.000 eurov, ali

5. pri katerih je skupna prodajna cena v EU za vrednostne
papirje, vkljucene v to ponudbo, v obdobju 12 mesecev manjSa
od 3.000.000 eurov.

(2) V zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, ki so bili pred-
met ponudbe iz prejSnjega odstavka, v trgovanje na organizira-
nem trgu, se uporablja drugi odstavek 64. ¢lena tega zakona.

(3) Vsaka poznej$a ponudba za prodajo vrednostnih pa-
pirjev, ki jih je imetnik pridobil na podlagi sprejema ponudbe
iz prvega odstavka tega €lena, se obravnava kot samostojna
ponudba vrednostnih papirjev in je treba v zvezi z njo znova
presojati, ali se uporablja prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona.

(4) Za ponudbo vrednostnih papirjev, ki se prodajajo s po-
sredovanjem finan¢nega posrednika, se prvi odstavek 64. ¢le-
na tega zakona ne uporablja samo, Ce je izpolnjen eden od
pogojev iz prvega odstavka tega Clena.

(5) V primerih iz drugega, tretjega in Cetrtega odstavka
tega Clena ni treba objaviti novega prospekta, Ce je bil za
vrednostne papirje Ze objavljen prospekt, ki je v skladu z
86. ¢lenom tega zakona $e veljaven, in Ce izdajatelj ali osebe
iz 81. Clena tega zakona pisno soglasajo z uporabo starega
prospekta.

73. ¢len

(izjeme pri obveznosti objave prospekta za ponudbo
nekaterih vrst vrednostnih papirjev javnosti)

(1) Prvi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja
za ponudbe naslednjih vrst vrednostnih papirjev javnosti:

1. delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega ra-
zreda, €e pravni temelj za to izdajo ni povecanje osnovnega
kapitala izdajatelja,

2. vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni
papirji predmet prevzemne ponudbe, in:

— pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja ZPre-
1: Ce je izdajatelj pridobil dovoljenje za prevzemno ponudbo in
objavil prospekt v skladu z ZPre-1,

— pri drugih prevzemnih ponudbah: e je bil v zvezi s to
ponudbo objavljen dokument z vsebino, ki je po presoji agen-
cije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

3. vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zago-
tovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve ali delitve, in:

— pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1:
¢e so druzbe, udelezene pri zdruzitvi ali delitvi objavile informa-
cije in dokumente v skladu z ZGD-1,

— pri drugih zdruzitvah in delitvah: ¢e je bil v zvezi s to po-
nudbo objavljen dokument z vsebino, ki je po presoji agencije
enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

4. delnic, ki se:

— izdajo obstojeCim delni¢arjem na podlagi povecCanja
osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, ali

— v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene
obstojecim delni¢arjem kot izplacilo dividend,

Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do
novih delnic, in ¢e je na razpolago dokument, ki vsebuje infor-
macije o Stevilu in znacilnostih teh delnic ter razlogih za tako
ponudbo in njenih podrobnostih,

5. vrednostnih papirjev, ki jih izdajatelj ali druzba, ki pripa-
da isti skupini kot izdajatelj, ponuja ali naj bi jih zagotovila svo-
jim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim, ¢e ima
druzba sedez v EU in €e je na razpolago dokument, ki vsebuje
informacije o Stevilu in znacilnostih teh vrednostnih papirjev ter
razlogih za in podrobnostih take ponudbe.

(2) Dolocba 5. tocke prejSnjega odstavka se uporablja
tudi za druzbo s sedezem v tretji drzavi, katere vrednostni
papirji so uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu ali na
enakovrednem trgu tretje drzave, ¢e je dokument z informa-
cijami iz 5. toCke prejSnjega odstavka dostopen v jeziku, ki
se obic¢ajno uporablja v mednarodnih finanénih krogih, ter je
Evropska komisija na predlog agencije oziroma pristojnega
organa drzave Clanice priznala pravni red tretje drzave za
enakovrednega.
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74. Clen

(izjeme pri obveznosti objave prospekta za uvrstitev
v trgovanje na organiziranem trgu nekaterih
vrst vrednostnih papirjev)

(1) Drugi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja
za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu naslednjih vrst
vrednostnih papirjev:

1. delnic, izdanih namesto Ze izdanih delnic istega razre-
da, ki so Ze uvrs€ene v trgovanje na istem organiziranem trgu,
Ce pravni temelj za to izdajo ni povecCanje osnovnega kapitala
izdajatelja,

2. vrednostnih papirjev, ki so kot nadomestni vrednostni
papirji predmet prevzemne ponudbe, in:

— pri prevzemnih ponudbah, za katere se uporablja
ZPre-1: Ce je izdajatelj pridobil dovoljenje za prevzemno po-
nudbo in objavil prospekt v skladu z ZPre-1, ali

— pri drugih prevzemnih ponudbah: ¢e je bil v zvezi s to
ponudbo objavljen dokument z vsebino, ki je po presoji agen-
cije enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

3. vrednostnih papirjev, ki se ponujajo ali naj bi bili zago-
tovljeni v zvezi z izvedbo zdruzitve ali delitve, in:

— pri zdruzitvah in delitvah, za katere se uporablja ZGD-1:
¢e so druzbe, udelezene pri zdruzitvi ali delitvi, objavile infor-
macije in dokumente v skladu z ZGD-1, ali

— pri drugih zdruzitvah in delitvah: e je bil v zvezi s to po-
nudbo objavljen dokument z vsebino, ki je po presoji agencije
enakovreden vsebini prospekta po tem zakonu,

4. delnic, ki se:

— izdajo obstojeCim delniCarjem na podlagi povecanja
osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, ali

— v drugih primerih ponujajo ali naj bi bile zagotovljene
obstojecim delni¢arjem brezplac¢no ali kot izplacilo dividend,

Ce tvorijo isti razred z delnicami, iz katerih izhaja pravica do
novih delnic in ki so Ze uvr§¢ene v trgovanje na istem orga-
niziranem trgu, in ¢e je na razpolago dokument, ki vsebuje
informacije o Stevilu in znacilnostih teh delnic ter razlogih za in
podrobnostih take ponudbe,

5. vrednostnih papirjev, ki jih izdajatelj ali druzba, ki pri-
pada isti skupini kot izdajatelj, ponuja ali naj bi jih zagotovila
svojim sedanjim ali nekdanjim poslovodjem ali zaposlenim, ¢e
ti vrednostni papirji tvorijo isti razred ali vrsto z vrednostnimi
papirji, ki so ze uvrs€eni v trgovanje na istem organiziranem
trgu, in Ce je na razpolago dokument, ki vsebuje informacije o
Stevilu in znadilnostih teh vrednostnih papirjev ter razlogih za
tako ponudbo in njenih podrobnostih.

(2) Drugi odstavek 64. ¢lena tega zakona se ne uporablja
za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu vrednostnih pa-
pirjev, ki so Zze uvrs€eni v trgovanje na drugem organiziranem
trgu, €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. ti vrednostni papirji oziroma vrednostni papirji iste vrste
ali razreda so uvrsceni v trgovanje na drugem organiziranem
trgu Ze vec kot 18 mesecey,

2. glede na Cas uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje
na drugem organiziranem trgu:

— Ce so bili uvrsceni v trgovanje na drugem organiziranem
trgu po 31. decembru 2003: uvrstitev v trgovanje je bila poveza-
na z objavo potrienega prospekta v skladu s predpisi, sprejetimi
za prenos 14. ¢lena Direktive 2003/71/ES, ali

— €e so bili uvrd€eni v trgovanje na drugem organiziranem
trgu po 30. juniju 1983 in pred 31. decembrom 2003: podrob-
nosti kotacije so bile potrjene v skladu s predpisi, sprejetimi za
prenos Direktive Sveta 80/390/EGS z dne 17. marca 1980 o
uskladitvi zahtev za sestavo, pregled in dostopnost informacij,
ki jih je treba objaviti pri uvrstitvi vrednostnih papirjev v uradno
kotacijo (UL L 348, zdne 17. 4. 1980, str. 1, zadnji¢ spremenje-
na z Direktivo 2001/34/ES) ali Direktivo 2001/34/ES,

3. izdajatelj je izpolnjeval vse obveznosti glede razkritja
informacij in druge obveznosti glede pogojev za trgovanje na
tem drugem organiziranem trgu,

4. vlagatelj zahteve za uvrstitev teh vrednostnih papirjev
v trgovanje na novem organiziranem trgu, je v obliki povzetka
pripravil dokument, dostopen javnosti v slovenskem jeziku, ki
ga je potrdila agencija,

5. dokument iz prejSnje tocke je objavljen v skladu s prvim
in drugim odstavkom 97. ¢lena tega zakona, in

6. vsebina dokumenta iz 4. toCke tega odstavka je v
skladu z 76. in 77. ¢lenom tega zakona in obsega informacijo
o mestu, na katerem je mogoce pridobiti najnovejsi prospekt, in
mestu, na katerem je mogoce pridobiti objavo finan¢nih infor-
macij, ki jih izdajatelj objavlja zaradi izpolnjevanja svoje stalne
obveznosti razkrivanja informacij.

75. Clen
(obvestilo agenciji o uporabi izjeme)

Izdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve za uvrstitev vre-
dnostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu o uporabi
izjeme iz 72., 73. ali 74. Clena tega zakona obvesti agencijo tri
delovne dni pred zacetkom ponudbe javnosti oziroma pred uvr-
stitvijo vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

2.3 Sestava prospekta

76. Clen
(sploSna pravila o sestavi prospekta)

(1) Ce v 84. &lenu tega zakona ni dologeno drugade, mora
prospekt vsebovati vse informacije, ki so ob upostevanju znadil-
nosti izdajatelja in vrednostnih papirjev, ki bodo predmet ponud-
be javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu
potrebne, da vlagatelji na njegovi podlagi lahko opravijo oceno:

1. premoZenja in obveznosti, finanénega polozaja, po-
slovnih izidov in razvojnih moznosti izdajatelja in morebitnega
poroka, in

2. pravic, ki izhajajo iz vrednostnih papirjev.

(2) Informacije, vsebovane v prospektu, morajo biti pra-
vilne in popolne.

(3) Informacije v prospektu morajo biti predstavljene tako,
da je mogoc€a njihova preprosta analiza ter da je prospekt pre-
gleden in razumljiv.

(4) Prospekt vsebuje:

1. informacije o izdajatelju,

2. informacije o vrednostnih papirjih, ki bodo predmet
ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na organizira-
nem trgu, in

3. povzetek prospekta.

(5) Ce se prospekt nanasa na uvrstitev v trgovanje dolzni-
Skih vrednostnih papirjev, ki se glasijo na nominalni znesek, ki
ni manjsi od 100.000 eurov, ni treba, da bi vseboval povzetek
prospekta.

77. ¢len
(povzetek prospekta)

(1) V povzetku prospekta so predstavljene kljuéne infor-
macije.

(2) Povzetek vsebuje tudi opozorila, da:

1. ga je treba razumeti kot uvod k prospektu,

2. mora vsaka odlocitev o nakupu vrednostnih papirjev
temeljiti na vlagateljevi presoji prospekta kot celote,

3. bo moral vlagatelj, ¢e bo kot toznik zacel sodni posto-
pek v zvezi z informacijami, vsebovanimi v prospektu, na lastne
stroSke zagotoviti prevod prospekta v uradni jezik sodiS¢a pred
zaCetkom takega postopka, in

4. osebe, ki so pripravile povzetek, vklju¢no z njegovim
prevodom, in zahtevale njegovo notifikacijo, odSkodninsko od-
govarjajo, vendar samo, Ce je povzetek zavajajo¢, netocen
ali notranje neskladen, Ce se presoja skupaj z drugimi deli
prospekta.

(3) Povzetek prospekta se sestavi v enotni obliki tako, da
se olaj$a primerljivost s povzetki prospektov podobnih vredno-
stnih papirjev.
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78. ¢len
(enotni in deljeni prospekt)

(1) lzdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu lahko
prospekt sestavi kot:

1. en dokument (v nadaljnjem besedilu: enotni prospekt),
ali

2. ve€ lo¢enih dokumentov (v nadaljnjem besedilu: deljeni
prospekt).

(2) V deljenem prospektu so informacije, ki jih vsebuje,
razdeljene na naslednje dokumente:

1. registracijski dokument, ki mora vsebovati informacije
o izdajatelju,

2. opis vrednostnih papirjev, ki mora vsebovati informacije
o vrednostnih papirjih, ki bodo predmet ponudbe javnosti oziro-
ma uvrstitve v trgovanje na organiziranem trgu, in

3. dokument s povzetkom prospekta.

79. ¢len

(osnovni prospekt za nekatere vrste dolzniSkih
vrednostnih papirjev)

(1) Posebna pravila, dolo¢ena v tem ¢lenu, se uporabljajo
za naslednje vrste vrednostnih papirjev:

1. za dolzniSke vrednostne papirje, vkljuéno z nakupnimi
boni, ki se izdajajo na podlagi ponudbenega programa, in

2. za dolzniSke vrednostne papirje, ki jih banka stalno ali
ponavljajoCe se izdaja, Ce:

— se vplacila v zvezi z izdajo teh vrednostnih papirjev
po pravu, ki se uporablja za te vrednostne papirje, nalagajo
v premozenje, ki zagotavlja zadostno kritje za izpolnitev vseh
obveznosti banke izdajateljice, ki izhajajo iz teh vrednostnih
papirjev do njihove dospelosti, in

— je v primeru insolventnosti banke izdajateljice premo-
Zenje iz prejSnje alinee namenjeno prednostnemu poplacilu
glavnice in zapadlih obresti iz teh vrednostnih papirjev, ne da
bi bila s tem izkljuCena uporaba Direktive 2001/24/ES.

(2) I1zdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev iz prejSnjega odstavka v trgovanje na
organiziranem trgu lahko prospekt namesto po 78. ¢lenu tega
zakona sestavi kot osnovni prospekt, ki vsebuje vse potreb-
ne informacije o izdajatelju in o vrednostnih papirjih, ki bodo
predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje na
organiziranem trgu.

(3) Informacije, vsebovane v osnovnem prospektu, se
v skladu s 103. ¢lenom tega zakona dopolnijo, po potrebi, z
novejsSimi informacijami o izdajatelju in vrednostnih papirjih, ki
bodo predmet ponudbe javnosti oziroma uvrstitve v trgovanje
na organiziranem trgu.

(4) Ce v osnovnem prospektu ali v dodatkih k prospektu
niso vklju¢eni konéni pogoji ponudbe, ki vsebujejo informacije
o vrednostnih papirjih, morajo biti ti dani na razpolago vlaga-
teliem in predloZeni agenciji oziroma pristojnemu nadzornemu
organu mati¢ne drzave ¢lanice, ki jih poslje pristojnim nad-
zornim organom drzav Clanic gostiteljic, ko je dana ponudba
javnosti, in sicer kakor hitro je mogoce in, Ce je le mogoce,
pred zaCetkom veljavnosti te ponudbe oziroma pred uvrstitvi-
jo vrednostnih papirjev v trgovanje. Agencija sporocCi kon¢ne
pogoje ESMA. Kon¢ni pogoji se ne uporabljajo za dopolnitev
osnovnega prospekta in lahko vsebujejo samo informacije, ki
se nana$ajo na pojasnilo o vrednostnih papirjih. V primerih
iz prvega stavka tega odstavka se uporablja 1. tocka prvega
odstavka 82. ¢lena tega zakona.

(5) Sporocilo o kon&nih pogojih ponudbe, ki je dano v
skladu s prej$njim odstavkom, ne more nadomestiti dodatka k
prospektu, kot je opredeljen s 103. ¢lenom tega zakona.

80. ¢len

(podrobnejsa pravila o sestavi prospekta in o najmanjSem
obsegu informacij)

(1) Prospekt mora biti sestavljen z uporabo ustrezne
sheme oziroma modula ali ustrezne kombinacije teh shem

oziroma modulov iz Il. poglavja Uredbe 809/2004/ES, v katere
so vklju€ene vse informacije v skladu z Uredbo 809/2004/ES.
(2) Vsebina enotnega prospekta, dokumentov, ki sesta-
vljajo deljeni prospekt, ali osnovnega prospekta mora biti raz-
¢lenjena v skladu s lll. poglaviem Uredbe 809/2004/ES.

81. Clen
(odgovornost v zvezi s prospektom)

(1) Prospekt vkljucuje podatke o vseh osebah, ki so odgo-
vorne za pravilnost in popolnost informacij, vsebovanih v pro-
spektu, in sicer glede na namen priprave prospekta najman;j o:

1. izdajatelju,

2. Clanih organov vodenja ali nadzora izdajatelja,

3. ponudniku ali vlagatelju zahteve za uvrstitev vredno-
stnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, ¢e ponudnik
oziroma vlagatelj zahteve ni hkrati izdajatelj, in

4. morebitnem poroku za obveznosti iz vrednostnih pa-
pirjev.

(2) V zvezi z osebami iz prejSnjega odstavka mora pro-
spekt vsebovati:

1. podatke, na podlagi katerih je te osebe mogoce jasno
identificirati, in sicer

— za fizicne osebe: osebno ime in njihova funkcija v pravni
osebi, za katero je sodelovala pri pripravi prospekta,

— za pravne osebe: firmo in sedez, in

2. izjavo vsake od teh oseb, da so informacije, ki jih
vsebuje prospekt, po njenem najboljSem vedenju v skladu z
resnicnimi dejstvi in da ni bila izpus€ena nobena informacija,
ki bi lahko vplivala na pomen prospekta.

(3) Osebe iz 1., 3. in 4. tocke prvega odstavka tega
Clena so vlagatelju solidarno odgovorne za Skodo, ki mu je
bila povzroena zaradi nepravilnih ali nepopolnih informacij,
vsebovanih v prospektu, razen ¢e dokazejo enega od teh raz-
bremenilnih razlogov, da:

1. so pri sestavi prospekta in preverjanju pravilnosti in
popolnosti informacij, vsebovanih v prospektu, ravnale v skladu
z ustrezno profesionalno skrbnostjo,

2. je vlagatelj ob nakupu vrednostnih papirjev vedel za
nepravilnost oziroma nepopolnost informacij, vsebovanih v
prospektu,

3. je imel vlagatelj pravico odstopiti od sprejema ponudbe
vrednostnih papirjev javnosti po petem odstavku 103. ¢lena
tega zakona in te pravice ni uresnicil,

4. so bile posamezne informacije izpu$€ene iz prospekta
v skladu s 84. in 85. ¢lenom tega zakona, ali

5. gre za informacijo, za katero ni verjetno, da bi jo razu-
men vlagatelj uposteval kot pomembno pri odlo€itvi za nakup
vrednostnih papirjev.

(4) Vlagatelj ne more uveljavljati, da ni vedel za nepravil-
nost oziroma nepopolnost informacij, vsebovanih v prospektu,
Ce je bila, preden je vpisal ali kupil vrednostne papirje:

1. informacija o tej nepravilnosti ali nepopolnosti objavlje-
na na katerikoli nacin, dostopen splosni javnosti, ali

2. nepravilnost ali nepopolnost odpravljena z objavo do-
datka k prospektu v skladu s 103. ¢lenom tega zakona.

(5) Ce so informacije, ki jih vsebuje prospekt, nepopolne
ali nepravilne, se Steje, da je Skoda, ki je bila povzro€ena vla-
gatelju z zmanjSanjem vrednosti njegove nalozbe v vrednostne
papirje glede na nakupno ceno, ki jo je placal, v vzro¢ni zvezi s
temi nepopolnimi oziroma nepravilnimi informacijami, razen Ce
odgovorna oseba dokaze, da take vzro¢ne zveze ni.

(6) Ne glede na tretji odstavek tega ¢lena osebe, ki so
pripravile samo povzetek prospekta, vkljuéno z njegovim
prevodom, odS$kodninsko odgovarjajo samo, ¢e se pri pre-
soji povzetka glede na druge dele prospekta ugotovi, da je
povzetek zavajajo¢, netoCen ali notranje neskladen ali ¢e
ne daje klju¢nih informacij, ki bi bile vlagateljem v pomoc¢ pri
sprejemanju njihovih nalozbenih odloCitev. Povzetek pro-
spekta mora vsebovati opozorilo o omejitvi odSkodninske
odgovornosti.
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82. ¢len

(izpustitev podatkov o konéni ponudbeni ceni
in koli¢ini v prospektu)

(1) Ce konéne ponudbene cene in koli¢ine vrednostnih
papirjev, ki bodo predmet ponudbe javnosti, ni mogoce vkljuciti
v prospekt, mora izdajatelj oziroma ponudnik:

1. v prospektu razkriti:

— najvisji znesek koncne ponudbene cene, lahko pa tudi
merila oziroma pogoje, v skladu s katerimi bo dolo¢ena kon¢na
ponudbena cena vrednostnih papirjev, in

— merila oziroma pogoje, v skladu s katerimi bo dolo¢ena
kon¢na ponudbena koli¢ina vrednostnih papirjev, ali

2. zagotoviti, da imajo vlagatelji pravico odstopiti od izjave
o sprejemu ponudbe oziroma o vpisu vrednostnih papirjev v ob-
dobju, ki ne sme biti krajSe od dveh delovnih dni po dnevu ob-
jave konéne ponudbene cene in koli€ine vrednostnih papirjev.

(2) V primeru iz prej$njega odstavka izdajatelj oziroma po-
nudnik o konéni ponudbeni ceni in koli€ini vrednostnih papirjev
obvesti agencijo oziroma nadzorni organ druge drzave ¢lanice,
ki je mati¢na drzava Clanica izdajatelja, in te informacije objavi
v skladu s prvim in drugim odstavkom 97. ¢lena tega zakona.

83. ¢len
(izpustitev podatkov o jamstvu)

Ce za vrednostne papirje jaméi drzava ¢lanica, lahko iz-
dajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje na organiziran trg pri pripravi prospekta
izpusti informacije o takem jamstvu.

84. ¢len
(izpustitev posameznih informacij z dovoljenjem agencije)

Agencija izdajatelju, ponudniku ali vlagatelju zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu
na njegovo zahtevo dovoli, da iz prospekta izpusti posamezne
informacije, ki jih mora ta vsebovati po drugih dolo¢bah tega
zakona in Uredbe 809/2004/ES, e informacija izpolnjuje enega
od naslednjih pogojev:

1. razkritje informacije bi bilo v nasprotju z javnimi interesi,

2. razkritje informacije bi lahko resno Skodovalo izdajate-
lju, €e hkrati ni verjetno, da bi njena izpustitev zavajala javnost
glede dejstev in okoli§&in, pomembnih za pou¢eno oceno izda-
jatelja, ponudnika oziroma morebitnega poroka in pravic, ki iz-
hajajo iz vrednostnih papirjev, na katere se prospekt nanasa, ali

3. informacija je manjSega pomena za konkretno ponudbo
oziroma zahtevo za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu
in nima znacilnosti, ki bi vplivale na oceno finan¢nega polozaja
in razvojnih moznosti izdajatelja in morebitnega poroka.

85. ¢len
(izpustitev posameznih drugih informacij)

Ce informacija, katere vkljugitev v prospekt se zahteva
na podlagi Uredbe 809/2004/ES, izjemoma ni primerna za
podrocje poslovanja ali pravno obliko izdajatelja ali vrednostne
papirje, na katere se prospekt nanasa, prospekt namesto te
informacije vsebuje njej enakovredno informacijo, ¢e obstaja.

86. ¢len

(veljavnost prospekta, osnovnega prospekta
in registracijskega dokumenta)

(1) Prospekt je za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti
oziroma uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organi-
ziranem trgu veljaven 12 mesecev po dnevu potrditve, Ce je
bil v skladu s 103. ¢lenom tega zakona po potrebi dopolnjen z
novejsSimi informacijami o izdajatelju in vrednostnih papirjih, ki
bodo ponujeni javnosti oziroma uvr§¢eni v trgovanje na orga-
niziranem trgu.

(2) Za ponudbeni program je prej vioZzeni osnovni pro-
spekt veljaven do 12 mesecev po dnevu potrditve.

(3) Za dolzniske vrednostne papirje iz 2. toCke prvega
odstavka 79. ¢lena tega zakona je prospekt veljaven, dokler

ni koncano stalno ali ponavljajoCe se izdajanje vrednostnih
papirjev, na katere se nana$a.

(4) Registracijski dokument iz 1. to¢ke drugega odstavka
78. Clena tega zakona je veljaven 12 mesecev po tem, ko ga
potrdi agencije.

(5) Veljaven prospekt je sestavljen iz naslednjih veljavnih
dokumentov:

1. registracijskega dokumenta iz prejSnjega odstavka,
dopolnjenega v skladu z 88. ali 103. ¢lenom tega zakona,

2. opisa vrednostnih papirjev, in

3. povzetka prospekta.

87. ¢len
(vkljugitev v prospekt s sklicevanjem)

(1) Informacije se lahko vkljucijo v prospekt tudi s sklice-
vanjem na enega ali ve¢ prej ali hkrati objavljenih dokumentov,
ki jih je potrdila agencija oziroma nadzorni organ druge drzave
Clanice, ki je mati¢na drzava Clanica izdajatelja, ali ki so bili
predloZeni agenciji oziroma nadzornemu organu druge drzave
Clanice, ki je mati¢na drzava Clanica izdajatelja. Informacije
morajo biti tiste, ki so zadnje dostopne izdajatelju.

(2) Povzetek prospekta ne sme vklju€evati informacij s
sklicevanjem po prejSnjem odstavku.

(3) Ce se informacije vkljugijo v prospekt s sklicevanjem
po prvem odstavku tega €lena, mora prospekt vsebovati ustre-
zno preglednico z navzkriznimi sklici, ki viagatelju omogoca, da
zlahka prepozna in najde posamezne elemente teh informacij.

(4) Vrste informacij iz prvega odstavka tega ¢lena in nacin
njihove vkljucitve v prospekt s sklicevanjem doloc¢a IV. poglavje
Uredbe 809/2004/ES.

88. Clen
(posebna pravila za deljeni prospekt)

(1) I1zdajatelj, katerega registracijski dokument je Ze potr-
dila agencija oziroma nadzorni organ druge drzave cClanice, ki
je mati¢na drzava Clanica izdajatelja, mora za ponudbo svojih
vrednostnih papirjev javnosti ali njihovo uvrstitev v trgovanje
na organiziranem trgu sestaviti samo njihov opis in dokument
s povzetkom prospekta.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka opis vrednostnih
papirjev zajema tudi informacije, ki bi jih sicer vseboval regi-
stracijski dokument, €e so po zadnji dopolnitvi registracijskega
dokumenta z novejSimi informacijami v skladu s 103. ¢lenom
tega zakona nastopile spremembe ali dogodki, ki lahko vplivajo
na oceno vlagateljev.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena je treba prido-
biti posebno potrditev opisa vrednostnih papirjev in dokumenta
s povzetkom.

(4) Ce je izdajatelj vloZil zahtevo za potrditev registra-
cijskega dokumenta, o kateri e ni bilo odlo¢eno, so predmet
potrditve vsi dokumenti, ki sestavljajo deljeni prospekt, vklju¢no
z novejSimi informacijami iz drugega odstavka tega ¢lena.

2.4 Potrditev prospekta

89. ¢len
(uporaba oddelka 2.4 tega zakona)

(1) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta
se smiselno uporabljajo tudi za potrditev osnovnega prospekta.

(2) Dolo¢be oddelka 2.4 tega zakona o potrditvi prospekta
se smiselno uporabljajo tudi za potrditev posameznih doku-
mentov deljenega prospekta. V primeru iz prejSnjega stavka
je prospekt potrjen, ¢e so potrjeni vsi dokumenti, ki v skladu s
petim odstavkom 86. ¢lena tega zakona skupaj tvorijo veljaven
prospekt.

90. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za odlo¢anje
o potrditvi prospekta)
(1) Agencija je pristojna za odlo€anje o potrditvi prospekta
glede vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi je mati¢na drzava
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Clanica izdajatelja v skladu s 66. clenom tega zakona Republika
Slovenija.

(2) Agencija ne odgovarja za resni¢nost in popolnost in-
formacij, vsebovanih v prospektu, ki ga je potrdila.

91. ¢len

(prenos in prevzem pristojnosti in odgovornosti
za odlocanje o potrditvi prospekta)

(1) Agencija lahko svojo pristojnost za odlo€anje o potr-
ditvi prospekta, v soglasju z nadzornim organom druge drzave
Clanice, prenese na ta nadzorni organ drzave Clanice, Ce je o
tem predhodno obvestila ESMA, ali pa to pristojnost od njega
prevzame.

(2) O prenosu pristojnosti po prejSnjem odstavku mora
agencija vlagatelja zahteve za potrditev prospekta obvestiti v
treh delovnih dneh po sklenitvi ustreznega dogovora z nadzor-
nim organom druge drzave Clanice in ne pozneje kot v roku iz
prvega odstavka 94. ¢lena tega zakona.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena zac¢ne rok za
odlocitev o zahtevi za potrditev prospekta iz prvega odstavka
94. Clena tega zakona teCi z dnem obvestila iz prejSnjega
odstavka.

92. ¢len
(upraviceni vlagatelj zahteve za potrditev prospekta)

(1) Potrditev prospekta za prodajo vrednostnih papirjev
javnosti lahko zahteva izdajatelj ali ponudnik, ¢e to ni ista oseba
kot izdajatel].

(2) Potrditev prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu lahko zahteva izdajatelj ali
druga oseba, ki je po pravilih, ki se uporabljajo za ta organizi-
rani trg, upravi€ena zahtevati to uvrstitev.

93. ¢len
(zahteva za potrditev prospekta)

(1) Zahtevi za potrditev prospekta je treba priloziti pro-
spekt, katerega potrditev se zahteva.

(2) Ce se zahteva nanas$a na potrditev prospekta za prvo
prodajo vrednostnih papirjev javnosti, se zahtevi prilozi tudi
veljaven sklep pristojnega organa izdajatelja o njihovi izdaji.

(3) Ce se zahteva nanasa na potrditev prospekta za pro-
dajo javnosti vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je lokalna
oblast, mora biti zahtevi priloZzeno tudi soglasje ministrstva,
pristojnega za finance, za tako izdajo v skladu s predpisi o
javnih financah.

94. ¢len
(roki za odlocitev o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija vlagatelju zahteve za potrditev prospekta vro-
¢i odlocbo, s katero je odlocila o zahtevi za potrditev prospekta,
v naslednjih rokih:

1. Ce se prospekt, ki je predmet zahteve, nanasa na vre-
dnostne papirje izdajatelja, ki Se ni izdal vrednostnih papirjev,
ki bi bili uvrs¢eni v trgovanje na organiziranem trgu in jih tudi
ni ponudil javnosti: v 20 delovnih dneh od prejema zahteve,

2. v drugih primerih: v desetih delovnih dneh od prejema
zahteve.

(2) Ce prospekt ni sestavljen v skladu z 2. poglaviem tega
zakona ali ¢e je zahteva nepopolna iz drugih razlogov, mora
agencija sklep, s katerim nalozi ustrezno popravo ali dopolnitev
(v nadaljnjem besedilu: popravni sklep), izdati v desetih delov-
nih dneh od prejema zahteve.

(3) Ce agencija v roku iz prejénjega odstavka izda ustre-
zen popravni sklep, zaéne rok iz prvega odstavka tega ¢lena
znova teci:

1. €e vlagatelj zahteve za potrditev prospekta v roku,
dolo€enem s popravnim sklepom, popravi ali dopolni prospekt
oziroma zahtevo: z dnem, ko agencija prejme to dopolnitev,

2. v drugih primerih: s potekom roka za dopolnitev, dolo-
¢enega s popravnim sklepom.

(4) Agencija obvesti ESMA o izdani odlocbi iz prvega
odstavka tega Clena, v kateri je agencija ugodila zahtevi za
potrditev prospekta. Obvestilu o odlo¢bi agencija prilozZi elek-
tronsko kopijo ali fizi¢ni izvod prospekta.

95. ¢len
(odlo¢anje o zahtevi za potrditev prospekta)

(1) Agencija izda odlocbo, s katero potrdi prospekt, Ce je
zahtevo za potrditev prospekta vlozil upraviceni vlagatelj in e
je prospekt sestavljen v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za potrditev prospekta, ¢e
prospekt ni sestavljen v skladu z 2. poglavjem tega zakona in
vlagatelj zahteve za potrditev prospekta v roku, dolo¢enem s
popravnim sklepom, prospekta ni ustrezno popravil oziroma
dopolnil.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena agencija zavrne
zahtevo za potrditev prospekta tudi, ce:

1. se zahteva nanasa na potrditev prospekta za prodajo
vrednostnih papirjev javnosti in je sklep o njihovi izdaji ni¢en
ali je bil razveljavljen,

2. je vlagatelj zahteve za potrditev prospekta izdajatelj,
ki mu je agencija izrekla nadzorni ukrep zaradi krSitev obve-
znosti, doloCenih v 3. poglavju tega zakona, in jih izdajatelj Se
ni odpravil.

(4) Agencija zavrze zahtevo za potrditev prospekta, Ce:

1. zahteve ni vlozil upravi€eni vlagatelj,

2. je zahteva nepopolna iz drugih razlogov, in ne zara-
di nepravilnosti oziroma nepopolnosti prospekta ter vlagatelj
zahteve za potrditev prospekta v roku, dolo¢enem s popravnim
sklepom, ni ustrezno popravil oziroma dopolnil, ali

3. niso izpolnjene druge procesne predpostavke za od-
lo€anje o zahtevi.

(5) Ce se zahteva nanasa na potrditev prospekta za uvr-
stitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu,
in vrednostni papirji, ki so predmet zahteve, Se niso izdani v
nematerializirani obliki, lahko agencija o zahtevi za potrditev
prospekta za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na or-
ganiziranem trgu odlo€i z odloznim pogojem, ki se izpolni, ko
so vrednostni papirji izdani v nematerializirani obliki.

2.5 Objava prospekta in dodatkov ter oglasevanje

96. ¢len
(obveznost predlozitve in objave prospekta)

(1) Ko je prospekt potrjen, izdajatelj, ponudnik ali viagatel;
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organi-
ziranem trgu dokon&no oblikovani prospekt predlozi agenciji v
elektronski obliki, ga objavi in agencijo obvesti o nacinu objave.

(2) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu obve-
znost iz prejSnjega odstavka izpolniti takoj, ko je to mogoce, in
v vsakem primeru najpozneje:

1. Sest delovnih dni pred potekom roka za sprejem po-
nudbe, Ce je:

— predmet prve ponudbe javnosti razred delnic, ki $e niso
uvr§éene v trgovanje na organiziranem trgu in katerih uvrstitev
v trgovanje na organiziranem trgu se zahteva prvic, ter

—rok za sprejetje te ponudbe krajsi od Sestih delovnih dni,

2. v drugih primerih: do dneva zacetka ponudbe vredno-
stnih papirjev javnosti oziroma uvrstitve vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu.

(3) Agencija zagotovi ESMA dostop do prospekta iz prve-
ga odstavka tega Clena.

97. Clen
(nacin objave prospekta)

(1) 1zdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu izpolni
obveznost objave prospekta iz prvega odstavka 73. €lena tega
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zakona, e zagotovi dostopnost prospekta javnosti na enega
od naslednjih nacinov:

1. z objavo v dnevniku, ki se prodaja na celotnem ali pre-
teznem obmocju Republike Slovenije in druge drzave ¢lanice,
Ce se vrednostni papirji ponujajo javnosti tudi v tej drzavi ¢lanici
ali se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje na organiziranem
trgu te drzave Clanice,

2. v tiskani obliki prospekta, ki je javnosti na razpolago
brezplacno v prostorih:

— upravljavca organiziranega trga, na katerega bodo vre-
dnostni papirji uvrs¢eni v trgovanje, oziroma

— na poslovnem naslovu izdajatelja in v vseh posloval-
nicah finan¢nih posrednikov, ki opravljajo storitve in posle v
zvezi z izvedbo vpisa oziroma prodaje in vplacila vrednostnih
papirjev,

3. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh izdajatelja
ali finanénih posrednikov, ¢e se prodaja javnosti opravlja prek
finan€nih posrednikov,

4. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh organi-
ziranega trga, na katerem se zahteva uvrstitev vrednostnih
papirjev v trgovanje,

5. v elektronski obliki na javnih spletnih straneh agencije,
Ce ta zagotavlja tako storitev v skladu s Cetrtim odstavkom
tega Clena.

(2) Izdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organizirani trg, ki objavi
prospekt v skladu s 1. ali 2. to¢ko prvega odstavka tega Clena,
prospekt objavi tudi v skladu s 3. tocko prvega odstavka tega
Clena.

(3) Agencija na svojih spletnih straneh javno objavi se-
znam vseh prospektov, ki jih je potrdila v zadnjih 12 mesecih.
Seznam se oblikuje tako, da omogoca spletno povezavo do
javnih spletnih strani iz 3. oziroma 4. toCke prvega odstavka
tega Clena, Ce se objava prospekta zagotavlja na tak nacin in ¢e
prospekt tudi ni javno objavljen v elektronski obliki na spletnih
straneh agencije po prejSnjem odstavku.

(4) Agencija lahko kot storitev izdajateljem, ponudnikom
in vlagateljem zahtev za uvrstitev v trgovanje na organizira-
nem trgu omogoci javno objavo prospekta na svojih spletnih
straneh, za placilo nadomestila, dolo€enega s tarifo agencije.

(5) Prospekt in seznam prospektov se objavi v skladu z
Uredbo 809/2004/ES.

98. ¢len
(skladnost objave s potrjenim prospektom)

Objavljeno besedilo ter sestava prospekta in morebitnih
dodatkov k prospektu sta vedno enaka izvirnemu besedilu ter
sestavi prospekta in morebitnih dodatkov k prospektu, ki jih je
potrdila agencija.

99. ¢len

(posebna pravila za objavo deljenega prospekta in prospekta,
ki vklju€uje informacije s sklicevanjem)

(1) Ce je prospekt deljen ali e so informacije vklju¢ene
van;j s sklicevanjem, so lahko ti dokumenti oziroma informacije
objavljeni lo¢eno, €e je njihova dostopnost javnosti zagotovlje-
na brezplacno v skladu s prvim in drugim odstavkom 97. ¢lena
tega zakona.

(2) Vsak dokument iz prejSnjega odstavka vsebuje po-
datek, kje je mogoce pridobiti druge dokumente, ki sestavljajo
prospekt.

100. ¢len

(posebna pravila za prospekt, ki je objavljen
v elektronski obliki)

Ce je prospekt objavljen v elektronski obliki, izdajatelj,
ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu ali financni posrednik, ¢e se
prodaja javnosti opravlja prek finan¢nih posrednikov, vlagatelju

na njegovo zahtevo brezplacno poslje oziroma izroci tiskani
izpis prospekta.

101. ¢len
(oglasevanje)

(1) Vsaka oblika oglasevanja oziroma reklamiranja (v
nadaljnjem besedilu: oglas), ki se nanasa na ponudbo vredno-
stnih papirjev javnosti ali na njihovo uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu, je v skladu s pravili, dolo€¢enimi v drugem
do sedmem odstavku tega ¢lena. Drugi do Cetrti odstavek tega
¢lena se uporabljajo samo, Ce izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na orga-
niziranem trgu po tem zakonu objavi prospekt.

(2) V oglasu je navedeno, da je prospekt bil ali bo ob-
javljen, in mesta, kje vlagatelji lahko pridobijo ali bodo lahko
pridobili izvod prospekta.

(3) Oglas je kot tak jasno razpoznaven. Informacije, ki jih
vsebuje, ne smejo biti neto¢ne ali zavajajoce. Biti morajo tudi
v skladu z informacijami, ki jih vsebuje Ze objavljeni prospekt,
oziroma v skladu z informacijami, ki jih vsebuje prospekt, ¢e
$e ni bil objavljen.

(4) Vsaka informacija, ki se nanasa na ponudbo vredno-
stnih papirjev javnosti ali na uvrstitev vrednostnih papirjev v
trgovanje na organiziranem trgu, je v skladu z informacijami,
ki jih vsebuje prospekt, ne glede na to ali je bila dana ustno ali
pisno in ¢eprav ni bila dana za oglasevanje ali reklamiranje.

(5) Ce v skladu s tem zakonom ni treba objaviti prospekta,
izdajatelj ali ponudnik vsem dobro poucenim vlagateljem oziro-
ma posebnim kategorijam vlagateljev, na katere je naslovljena
njegova ponudba, zagotovi vse informacije v zvezi s ponudbo,
ki jih je razkril posameznim od njih, vklju¢no z informacijami, ki
jih je razkril na srecanjih z vlagateliji.

(6) Informacije iz prejSnjega odstavka, razkrite glede po-
nudbe, v zvezi s katero je treba objaviti prospekt, so vklju¢ene
v prospekt ali dodatek k prospektu v skladu s 103. ¢lenom tega
zakona.

(7) Oglas je tudi v skladu z Uredbo 809/2004/ES.

102. ¢len
(vpis in vplacilo vrednostnih papirjev pri ponudbi javnosti
zunaj borznega trga)

(1) Ce se prodaja vrednostnih papirjev javnosti opravija
zunaj borznega trga, njihov vpis poteka pri osebah, ki so po tem
zakonu v Republiki Sloveniji upravi¢ene opravljati investicijske
storitve in posle iz 6. ali 7. toCke prvega odstavka 11. ¢lena tega
zakona ali pomozne investicijske storitve iz 6. tocke prvega
odstavka 19. ¢lena tega zakona in jih za te storitve pooblasti
izdajatelj.

(2) Vplacila vrednostnih papirjev iz prejSnjega odstavka
se lahko opravijo pri osebah iz prejSnjega odstavka ali pri
izvajalcih placilnega prometa v skladu z zakonom, ki ureja
placilni promet.

103. ¢len
(dodatek k prospektu)

(1) Ce od potrditve prospekta do zaklju¢ka ponudbe vre-
dnostnih papirjev javnosti oziroma do zacetka trgovanja z njimi
na organiziranem trgu, kar od tega se zgodi pozneje, nastopi
nov pomemben dejavnik ali ¢e se v tem obdobju ugotovi vecja
nepravilnost ali nepopolnost glede informacij, vklju€enih v pro-
spekt, ki lahko vpliva na oceno vrednostnih papirjev, izdajatelj,
ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu dopolni prospekt z informa-
cijami o tem v dodatku k prospektu.

(2) Dodatek k prospektu potrdi agencija oziroma nadzorni
organ druge drzave Clanice, ki je mati¢na drzava €lanica izdaja-
telja. Za potrditev dodatka k prospektu se smiselno uporabljajo
dolocbe tega zakona o potrditvi prospekta, le da se rok iz prve-
ga odstavka 94. ¢lena tega zakona skraj$a na sedem delovnih
dni od prejema zahteve.
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(3) Dodatek k prospektu izdajatelj, ponudnik ali vlagatel;
zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na orga-
niziranem trgu objavi na nacin, kot je bil objavljen tudi prospekt.

(4) Po potrebi in ob upostevanju novih informacij, vklju-
¢enih v dodatek k prospektu, izdajatelj, ponudnik oziroma vla-
gatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu v skladu s prvim do tretjim odstavkom
tega Clena objavi tudi ustrezen dodatek k povzetku prospekta
in njegov prevod.

(5) Vlagatelj, ki je pred objavo dodatka k prospektu kupil
ali vpisal vrednostne papirje na podlagi ponudbe vrednostnih
papirjev javnosti iz prvega odstavka tega €lena, ima pravico
odstopiti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, Ki
je bila sklenjena z vpisom ali sprejemom ponudbe, Ce je pred
zakljuckom ponudbe vrednostnih papirjev javnosti in izroCi-
tvijo vrednostnih papirjev nastopil nov pomemben dejavnik,
vecja nepravilnost ali nepopolnost glede informacij, vkljuenih
v prospekt, kot je doloCeno v prvem odstavku tega ¢lena. To
pravico lahko vlagatelj uresnici v dveh delovnih dneh od objave
dodatka k prospektu.

(6) Rok iz prejSnjega odstavka lahko podaljSa izdajatelj,
ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organizirani trg vrednostnih papirjev.

(7) Rok, v katerem potece vlagateljeva pravica iz petega
odstavka tega Clena, se navede v dodatku k prospektu.

(8) Agencija prouci in primerno uposteva sporocilo ESMA
ali nadzornega organa drzave ¢lanice gostiteljice, da je treba
Ze potrjeni prospekt dopolniti v skladu s prvim odstavkom tega
¢lena.

104. ¢len
(obveznosti izdajatelja glede izdaje vrednostnih papirjev)

Izdajatelj s sedeZzem v Republiki Sloveniji, ki je opravil
prvo prodajo vrednostnih papirjev na podlagi ponudbe javnosti,
v zvezi s katero je treba v skladu z 2. poglavjem tega zakona
objaviti prospekt, vrednostne papirje, ki so bili predmet te po-
nudbe, izda kot nematerializirane vrednostne papirje, vpisane
v centralni register.

2.6 Posebna pravila za javne ponudbe in uvrstitev
v trgovanje na organiziranem trgu v ve¢ drzavah ¢lanicah

105. ¢len
(uporaba oddelka 2.6)

(1) Oddelek 2.6 tega zakona se uporablja za:

1. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti v Republiki Slo-
veniji in zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na borznem trgu, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija
polozaj mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja ali drzave Clanice
gostiteljice, in

2. ponudbe vrednostnih papirjev javnosti in zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu
v drugi drzavi €lanici, v zvezi s katerimi ima Republika Slovenija
polozaj mati¢ne drzave Clanice izdajatelja.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prejSnjega odstavka
se v Republiki Sloveniji uporabljajo tudi drugi oddelki 2. po-
glavja tega zakona, ¢e v oddelku 2.6 tega zakona ni dolo¢eno
drugace.

106. ¢len

(u€inek potrditve prospekta nadzornega organa mati¢ne
drzave Clanice izdajatelja)

(1) Prospekt in morebitni dodatek k prospektu, ki ga je
potrdil nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja, ima
v Republiki Sloveniji u€inek prospekta, potrienega v skladu s
tem zakonom, ¢e sta bili ESMA in agencija kot nadzorni organ
drzave Clanice gostiteljice obveSceni v skladu s 107. ¢lenom
tega zakona.

(2) Ce agencija v zvezi s ponudbo oziroma zahtevo iz
105. ¢lena tega zakona ugotovi nastop pomembnih dejavni-

kov, vecjo nepravilnost ali nepopolnost iz prvega odstavka
103. ¢lena tega zakona glede informacij, vkljucenih v prospekt
iz prejSnjega odstavka, o tem obvesti nadzorni organ mati¢ne
drzave ¢lanice izdajatelja.

(3) Agencija na svojih javnih spletnih straneh objavlja
seznam vseh prospektov in morebitnih dodatkov k prospektu,
ki jih je potrdil nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajate-
lja, Ce je bila v skladu s prvim odstavkom tega ¢lena v zadnjih
12 mesecih obvescena o tem. Seznam se oblikuje v skladu s
tretjim odstavkom 97. ¢lena tega zakona.

107. ¢len
(obvestilo o potrditvi prospekta)

(1) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢lanica
izdajatelja, agencija na zahtevo izdajatelja ali osebe, odgovor-
ne za sestavo prospekta, nadzornemu organu drzave ¢lanice
gostiteljice poslje obvestilo o potrditvi prospekta (v nadaljnjem
besedilu: obvestilo o potrditvi prospekta) in mu prilozi:

1. certifikat o potrditvi prospekta, ki obsega potrdilo, da je
prospekt sestavljen v skladu z Direktivo 2003/71/ES,

2. kopijo izvoda prospekta, na katerega se nanasa obve-
stilo o potrditvi prospekta, in

3. po potrebi, v skladu s 108. ¢lenom tega zakona, tudi
prevod dokumenta s povzetkom prospekta, za izdelavo ka-
terega odgovarja izdajatelj ali oseba, odgovorna za sestavo
prospekta.

(2) Agencija so€asno z obvestilom o potrditvi prospek-
ta nadzornemu organu drzave Clanice gostiteljice, obvestilo
poslje tudi ESMA, izdajatelju ali osebi, odgovorni za sestavo
prospekta.

(3) Ce so iz prospekta izpuséene informacije iz 84. ali
85. Clena tega zakona, je to navedeno v certifikatu o potrditvi
prospekta in njegovi obrazlozitvi.

(4) Obvestilo o potrditvi prospekta agencija poslje v na-
slednjih rokih:

1. Ce je bila zahteva iz prvega odstavka tega ¢lena vlo-
zena hkrati z zahtevo za potrditev prospekta: naslednji delovni
dan po izdaji odlocbe, s katero je potrdila prospekt,

2. v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu
zahteve iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Prvi, drugi in tretji odstavek tega ¢lena se smiselno
uporabljajo tudi za obvestilo o potrditvi dodatka k prospektu.

108. ¢len
(uporaba jezika v prospektu)

(1) Ce je Republika Slovenija matiéna drzava ¢&lanica izda-
jatelja in se vrednostni papirji ponujajo javnosti samo v Repu-
bliki Sloveniji ali se zahteva njihova uvrstitev v trgovanje samo
na borznem trgu, je prospekt sestavljen v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢&lanica iz-
dajatelja in se vrednostni papirji ponujajo javnosti samo v drugi
drzavi €lanici, in ne tudi v Republiki Sloveniji ali zahteva njihova
uvrstitev v trgovanje samo na organiziranem trgu v drugi drzavi
¢lanici, in ne tudi na borznem trgu, lahko izdajatelj, ponudnik ali
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu sestavi prospekt po lastni izbiri v jeziku,
ki ga priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice, ali v
jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(3) Izdajatelj, ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu v pri-
meru iz prejSnjega odstavka, za postopek odlo¢anja agencije
o potrditvi prospekta, sestavi prospekt po lastni izbiri v sloven-
skem jeziku ali v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih
finanénih krogih.

(4) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢&lanica
izdajatelja in se vrednostni papirji ponujajo javnosti v Republiki
Sloveniji in drugi drzavi €lanici ali se zahteva njihova uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu v drugi drzavi €lanici in na bor-
znem trgu, izdajatelj, ponudnik ali viagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu sestavi
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prospekt v slovenskem jeziku. Zagotovi se, da je prospekt
dostopen javnosti tudi v jeziku, ki ga priznava nadzorni organ
vsake drzave Clanice gostiteljice, ali v jeziku, ki se obi¢ajno
uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(5) Ce ima Republika Slovenija polozaj drzave ¢&lanice
gostiteljice in prospekt ni sestavljen v slovenskem jeziku, lahko
agencija od izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja zahteve za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu zah-
teva, da zagotovi prevod dokumenta s povzetkom prospekta v
slovenski jezik.

(6) Ce so predmet zahteve za uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu v eni ali ve€ drzavah ¢lanicah dolzni-
Ski vrednostni papirji, ki se vsak glasi na znesek najmanj
100.000 eurov, izdajatelj ali vlagatelj zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu se-
stavi prospekt po lastni izbiri v jezikih, ki jih priznavajo
nadzorni organi mati¢ne drzave C€lanice in drzav €lanic go-
stiteljic, ali v jeziku, ki se obi€ajno uporablja v mednarodnih
finan¢nih krogih.

2.7 Posebna pravila za vrednostne papirje izdajateljev
tretjih drzav

109. ¢len

(uporaba 2. poglavja tega zakona za vrednostne papirje
izdajateljev tretjih drzav)

(1) Oddelek 2.7 tega zakona se uporablja za ponudbe
vrednostnih papirjev izdajatelja tretje drzave javnosti v Repu-
bliki Sloveniji in zahteve za uvrstitev v trgovanje na borznem
trgu teh vrednostnih papirjev, v zvezi s katerimi ima Republika
Slovenija polozaj mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja, 110. ¢len
tega zakona pa tudi, ¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave
gostiteljice.

(2) Za ponudbe oziroma zahteve iz prejSnjega odstavka
se v Republiki Sloveniji uporabljajo tudi drugi oddelki 2. po-
glavja tega zakona, ¢e v oddelku 2.7 tega zakona ni dolo¢eno
drugace.

110. ¢len
(pooblasceno investicijsko podjetje)

(1) 1zdajatelj tretje drzave, ponudnik, ki namerava v Repu-
bliki Sloveniji ponuditi vrednostne papirje tega izdajatelja javno-
sti, ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev tega
izdajatelja v trgovanje na borznem trgu, za vsa dejanja v zvezi
s ponudbo javnosti oziroma uvrstitvijo v trgovanje na borznem
trgu, vklju€no s sestavo in objavo prospekta, pooblasti osebo,
ki je po tem zakonu v Republiki Sloveniji upravi¢ena opravljati
investicijske storitve in posle iz 6. ali 7. toCke prvega odstavka
11. Clena tega zakona (v nadaljnjem besedilu: pooblas¢eno
investicijsko podijetje).

(2) Pooblas¢eno investicijsko podjetje solidarno z osebo,
ki ga je pooblastila po prejSnjem odstavku, odgovarja za izpol-
nitev obveznosti, doloCenih v 2. poglavju tega zakona, in za
Skodo, ki nastane zaradi krSitve teh obveznosti.

111. ¢len
(odlo¢anje o potrditvi prospekta izdajatelja tretje drzave)

Agencija lahko potrdi tudi prospekt, ki se nanasa na
vrednostne papirje izdajatelja tretje drzave in je sestavljen po
pravu tretje drzave, Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. prospekt je sestavljen v skladu z mednarodnimi stan-
dardi, ki jih je doloCila mednarodna organizacija organov, pri-
stojnih za nadzor v zvezi z vrednostnimi papirji, vkljuéno s
standardi o objavi informacij Mednarodne organizacije komisij
za vrednostne papirje (International Organisation of Securities
Commissions — I0SCO),

2. prospekt glede informacij, ki jih vsebuje, tudi glede
finan¢nih informacij, ustreza zahtevam, ki so enakovredne
zahtevam, dolo¢enim s tem zakonom.

2.8 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloc¢enih v 2. poglavju tega zakona

112. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem
obveznosti, doloCenih v 2. poglavju tega zakona, pri ponudbah
vrednostnih papirjev javnosti oziroma zahtevah za uvrstitev v
trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi ima Repu-
blika Slovenija polozaj mati¢ne drzave ¢lanice izdajatelja.

(2) Agencija je pristojna tudi za nadzor nad izpolnjeva-
njem obveznosti, doloGenih v 2. poglavju tega zakona, pri
ponudbah vrednostnih papirjev javnosti oziroma zahtevah za
uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu, v zvezi s katerimi
ima Republika Slovenija polozaj drzave Clanice gostiteljice, v
obsegu, dolo¢enem v 119. ¢lenu tega zakona.

113. ¢len
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali izdajatelj,
ponudnik ali vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu in druge osebe ravnajo v
skladu z 2. poglavjem tega zakona.

114. ¢len
(nacin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
dolocenih v 2. poglavju tega zakona:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih
informacij ter poro€il in obvestil oseb, ki so po tem ali drugem
zakonu dolzne porocati agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja izdajatelja ter
njegovih nadrejenih in podrejenih druzb,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov iz 116. ¢lena in druge-
ga odstavka 118. Clena tega zakona.

115. €len
(zahteva agencije za predlozitev informacij)

Zaradi preverjanja in presoje, ali izdajatelj, ponudnik ali
vlagatelj zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu ravna v skladu z 2. poglavjem tega za-
kona, lahko agencija od:

1. izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu ali od
njegove nadrejene oziroma podrejene druzbe zahteva, da ji
predlozi informacije in dokumente, potrebne za to preverjanje
in presojo,

2. revizorjev in poslovodij izdajatelja, ponudnika ali vlaga-
telja zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziranem trgu in od finanénih posrednikov, ki opravljajo
storitve v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, zah-
teva, da ji predlozijo informacije, potrebne za to preverjanje in
presojo.

116. ¢len

(nadzorni ukrepi v zvezi s ponudbo javnosti in zahtevo
za uvrstitev v trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti ali zahtevo za uvrstitev v trgovanje na organiziranem
trgu od izdajatelja, ponudnika ali vlagatelja zahteve za uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu zahte-
va, da v prospekt vklju¢i dodatne informacije, e je to potrebno
za varovanije interesov vlagateljev.

(2) Ce agencija utemeljeno sumi, da je kréeno 2. poglavje
tega zakona, lahko tudi:

1. zaCasno in najve¢ za deset zaporednih delovnih dni
ustavi ponudbo vrednostnih papirjev javnosti ali uvrstitev vre-
dnostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu,
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2. prepove ali zaasno in najve¢ za deset zaporednih
delovnih dni ustavi oglasevanje ter

3. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da zaca-
sno in najvec za deset zaporednih delovnih dni ustavi trgovanje
z vrednostnimi papirji na tem trgu.

(3) Agencija lahko v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti ali zahtevo za uvrstitev v trgovanje na organiziranem
trgu izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. prepove ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ¢e ugo-
tovi, da je krSeno 2. poglavje tega zakona, ali ¢e obstajajo ute-
meljeni razlogi za sum, da bo krSeno 2. poglavje tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organizira-
nem trgu, Ce je krSeno 2. poglavje tega zakona,

3. objavi, da izdajatelj ne izpolnjuje svojih obveznosti,
dolocenih v 2. poglavju tega zakona.

117. ¢len

(pravica vlagateljev odstopiti od vpisa ali sprejema ponudbe
vrednostnih papirjev javnosti)

(1) Ce je agencija v zvezi s ponudbo vrednostnih papirjev
javnosti izrekla nadzorni ukrep iz 1. tocke drugega odstavka
ali iz 1. toCke tretjega odstavka 116. ¢lena tega zakona, ima
vlagatelj, ki je pred objavo tega nadzornega ukrepa kupil ali
vpisal vrednostne papirje na podlagi te ponudbe, pravico odsto-
piti od sprejema ponudbe oziroma prodajne pogodbe, ki je bila
sklenjena z vpisom ali sprejemom ponudbe. To pravico lahko
vlagatelj uresnici v petih delovnih dneh od objave nadzornega
ukrepa agencije.

(2) Agencija v objavi nadzornega ukrepa vlagatelje pouci
0 pravici iz prejSnjega odstavka.

118. ¢len

(nadzor po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu)

(1) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na orga-
niziranem trgu lahko agencija opravi pregled poslovanja izda-
jatelja in njegovih podrejenih ali nadrejenih druzb v Republiki
Sloveniji, ¢e je to potrebno zaradi preveritve in presoje, ali
izdajatelj ravna v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Po uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na orga-
niziranem trgu lahko agencija izre€e tudi naslednja nadzorna
ukrepa:

1. od izdajatelja zahteva, da razkrije vse pomembne
informacije, ki lahko vplivajo na ceno vrednostnih papirjev, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu zato, da se zagotovi
varovanje interesov vlagateljev ali nemoteno delovanje tega
trga,

2. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da za-
Casno ustavi trgovanje s posameznimi vrednostnimi papirji
oziroma vrednostnimi papirji doloenega izdajatelja, e je po
njeni oceni polozaj izdajatelja tak, da bi trgovanje lahko Skodilo
interesom vlagateljev.

119. ¢len

(nadzorni ukrepi, ¢e ima Republika Slovenija polozaj drzave
Clanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 112. &le-
na tega zakona ugotovi, da izdajatelj ali institucija, ki odgovarja
za ponudbo vrednostnih papirjev javnosti, ravna v nasprotju z
2. poglavjem tega zakona, o tem obvesti mati¢no drzavo ¢lani-
co izdajatelja in ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izre¢e nadzorni organ mati¢ne
drzave ¢lanice izdajatelja ali ker ti ukrepi niso zadostni, krsitve
iz prejSnjega odstavka niso odpravljene, lahko agencija, po tem
ko obvesti nadzorni organ mati¢ne drzave clanice izdajatelja
in ESMA, izreCe ustrezne ukrepe, ki so potrebni za varovanje
interesov vlagateljev.

(3) O ukrepih iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma
obvesti Komisijo in ESMA.

120. ¢len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav
¢lanic, kadarkoli je to potrebno zaradi izvajanja njenih pristoj-
nosti in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem 2. po-
glavja tega zakona.

(2) Agencija nadzornim organom drugih drzav €lanic da
ustrezno pomo¢ pri opravljanju njihovih pristojnosti in odgovor-
nosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov, sprejetih za-
radi prenosa Direktive 2003/71/ES v pravni red drzave Clanice.

(3) Agencija zlasti sodeluje z nadzornimi organi drugih
drzav dlanic, ¢e:

1. ima izdajatelj zaradi razlicnih vrst ali kategorij vre-
dnostnih papirjev, ki jih je izdal, ve¢ kot eno mati¢no drzavo
Clanico ali

2. je bila prenesena pristojnost in odgovornost za potrdi-
tev prospekta v skladu z 91. ¢lenom tega zakona.

(4) Ce je zahtevana zagasna ustavitev ali prepoved trgo-
vanja z vrednostnimi papirji, s katerimi se trguje na organizira-
nih trgih v ve€ drzavah ¢lanicah, agencija sodeluje z nadzornimi
organi teh drzav €lanic zaradi ustrezne uskladitve med razli¢ni-
mi mesti trgovanja in varovanjem interesov vlagateljev.

(5) Ce ima Republika Slovenija poloZaj matiéne drzave
Clanice izdajatelja, agencija nadzornemu organu drzave ¢lanice
gostiteljice na njegovo zahtevo da ustrezno pomo¢ glede na
obseg, v katerem je Ze proucila zadevo, zlasti glede novih vrst
ali redkih pojavnih oblik vrednostnih papirjev.

(6) Ce ima Republika Slovenija poloZaj drzave &lanice
gostiteljice, agencija na zahtevo nadzornega organa mati¢ne
drzave Clanice izdajatelja temu predlozi vse informacije o vseh
posebnostih, ki so znacilne za trge v Republiki Sloveniji.

(7) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne ali ne od-
govori na prosnjo po sodelovanju, poslano v skladu s prvim
odstavkom tega €lena, agencija o tem obvesti ESMA.

(8) Ce agencija na podlagi drugega odstavka tega ¢lena,
v sodelovanju z nadzornim organom drzave clanice, opravi
pregled poslovanja posamezne osebe, lahko ESMA sodeluje
pri skupnem pregledu poslovanja na podlagi 19. ¢lena Uredbe
1095/2010/ES.

121. ¢len
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav ¢lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav clanic
zahteva predlozitev vseh informacij, ki jih potrebuje zaradi
izvajanja njenih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad
ravnanjem v skladu z 2. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne zahtevo za
posredovanje informacij ali ne predloZi vseh zahtevanih infor-
macij, agencija o tem obvesti ESMA.

122. ¢len
(sodelovanje z upravljavci organiziranih trgov)

Agencija se lahko posvetuje z upravljavci organiziranih tr-
gov, zlasti ¢e odlo¢a o zacasni ustavitvi ali prepovedi trgovanja
na organiziranem trgu.

3. poglavje
OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA NADZOROVANIH
INFORMACIJ

3.1 Temeljna pravila o obveznostih javnih druzb

123. ¢len
(javna druzba)

Javna druzba je izdajatelj, katerega vrednostni papirji so
uvrsceni v trgovanje na organiziranem trgu v Republiki Sloveniji
ali drugi drzavi Clanici.
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124. ¢len

(nastanek in prenehanje obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij)

(1) Obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij, dolo-
¢ene v 3. poglavju tega zakona, nastanejo z uvrstitvijo vredno-
stnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu.

(2) Obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij, dolo-
Cene v 3. poglavju tega zakona, prenehajo za:

1. dolzniske vrednostne papirje, z uvrstitvijo katerih v
trgovanje na organiziranem trgu so nastale: z zapadlostjo vseh
obveznosti, ki so vsebovane v teh vrednostnih papirjih,

2. vse vrednostne papirje, z uvrstitvijo katerih v trgovanje
na organiziranem trgu so nastale: z umikom teh vrednostnih
papirjev iz trgovanja na vseh organiziranih trgih v EU.

125. ¢len
(sklep o umiku delnic z organiziranega trga)

(1) Skupscina javne druzbe s sedezem v Republiki Slo-
veniji lahko sprejme sklep o umiku delnic ali drugih lastniSkih
vrednostnih papirjev iz trgovanja na organiziranem trgu (v na-
daljnjem besedilu: sklep o umiku delnic z organiziranega trga).

(2) Za sprejetje sklepa o umiku delnic z organiziranega
trga je potrebna vecina, ki vkljuuje najmanj 3/4 osnovnega
kapitala druzbe oziroma viSja vecina, Ce tako doloCa statut
druzbe. Pri izraCunu kapitalske vecine se od osnovnega kapi-
tala odstejejo lastne delnice.

(3) Objava umika delnic z organiziranega trga je kot pred-
met dnevnega reda skups$cine iz prvega odstavka tega Clena
pravilna le, €e vkljuCuje izjavo druzbe, s katero ta delniCarjem,
ki nasprotujejo temu umiku, z zapisnikom ponudi, da bo pre-
vzela njihove delnice za placilo primerne denarne odpravnine.

(4) V sklepu o umiku delnic z organiziranega trga se na-
vede firma druzbe in opredelijo druge znacilnosti, ki so nujne
za izvedbo tega umika.

(5) Vsak delnicar, ki je na skups$cini ugovarjal sklepu o
umiku delnic z organiziranega trga, lahko zahteva, da druz-
ba od njega prevzame delnice za placilo primerne denarne
odpravnine. To pravico ima tudi delni¢ar, ki se skup$cine ni
udelezil, ker mu je bila udelezba protipravno preprecena, ali Ce
skupscina ni bila pravilno sklicana ali ¢e predmet odlo€anja na
njej ni bil pravilno objavljen.

(6) Sklepa skups€ine o umiku delnic z organiziranega trga
ni mogoce izpodbijati z razlogom, da denarna odpravnina, ki jo
ponudi druzba, ni primerna ali da sploh ni bila ponujena.

(7) Za pravico do denarne odpravnine iz petega odstavka
tega &lena se smiselno uporablja 603. ¢len ZGD-1. Ce je bila
proti sklepu o umiku delnic z organiziranega trga vlozena tozba
za izpodbijanje ali ugotovitev ni¢nosti, zacne teci rok za vliozitev
predloga za dolocitev primerne denarne odpravnine od dneva
pravnomocnosti sodbe, s katero je sodis€e zavrnilo tozbeni
zahtevek, ali od dneva umika tozbe.

(8) Sklep o umiku delnic z organiziranega trga se vpiSe v
sodni register in zacne ucinkovati:

1. Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj
9/10 osnovnega kapitala druzbe: z vpisom tega sklepa v sodni
register, razen Ce je v sklepu dolo¢eno, da za¢ne ucinkovati
Sele s potekom doloCenega roka po dnevu vpisa tega sklepa
v sodni register,

2. v drugih primerih: s potekom dveh let od vpisa tega
sklepa v sodni register.

(9) Javna druzba o vpisu sklepa o umiku delnic z organi-
ziranega trga v sodni register borzo ali upravljavca drugega or-
ganiziranega trga, na katerem se delnice umaknejo iz trgovanja
na podlagi sklepa o umiku delnic z organiziranega trga, obvesti
naslednji delovni dan po prejemu tega sklepa.

(10) Prvi do deveti odstavek tega ¢lena se uporablja tudi,
Ce se delnice umaknejo iz trgovanja:

1. na enem organiziranem trgu in uvrstijo v trgovanje na
drugem organiziranem trgu ali

2. na enem od ve¢ organiziranih trgov, na katere so
uvrséene.

(11) Prvi do deseti odstavek tega ¢lena se smiselno upo-
rablja za umik dolzniSkih vrednostnih papirjev iz trgovanja na
organiziranem trgu, pri Cemer:

1. se namesto pojma »skupscina« uporablja pojem »za-
sedanje imetnikov dolZniskih vrednostnih papirjev dolo¢ne iz-
dajex,

2. se namesto pojma »statut druzbe« uporablja pojem
»prospekt oziroma, kadar v skladu s 69. ¢lenom tega zakona
prospekt ni obvezen, pogoji izdaje,

3. se namesto pojma »delnice« uporablja pojem »dolzni-
Ski vrednostni papirji«,

4. se namesto pojma »lastniski vrednostni papirji« upora-
blja pojem »dolzniski vrednostni papirji«,

5. se namesto pojma »osnovni kapital« uporablja pojem
»vsota vseh obveznosti, vsebovanih v dolzniSkih vrednostnih
papirjih doloCene izdaje,

6. se namesto pojma »delni¢ar« uporablja pojem »imetnik
dolzniSkega vrednostnega papirja,

7. se namesto pojma »vpis v sodni register« uporablja po-
jem »javna objava notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov
dolzniskih vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje,

8. se v zvezi z osmim odstavkom tega Clena sklep o umiku
dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga ne vpise
v sodni register, ampak javna druzba javno objavi notarski
zapisnik z zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev
dolo¢ene izdaje, ki vsebuje sklep o umiku dolzniskih vredno-
stnih papirjev z organiziranega trga, pri Cemer zane navedeni
sklep ucinkovati, ko je za to podano soglasje javne druzbe ter:

— Ce je bil sprejet z vecino, ki je vkljuCevala najmanj 9/10
vsote vseh obveznosti, vsebovanih v dolzniSkih vrednostnih
papirjih doloCene izdaje: z javno objavo notarskega zapisnika
z zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev dolo¢ene
izdaje, razen Ce je v sklepu doloCeno, da za¢ne ucinkovati Sele
s potekom doloCenega roka po dnevu javne objave notarskega
zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniSkih vrednostnih papir-
jev dolocene izdaje,

— v drugih primerih: s potekom Sestih mesecev od javne
objave notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniskih
vrednostnih papirjev dolo¢ene izdaje,

9. v zvezi z devetim odstavkom tega Clena, javna druzba
0 objavi notarskega zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniskih
vrednostnih papirjev doloCene izdaje, ki vsebuje sklep o umiku
dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga, obvesti
borzo oziroma upravljavca drugega organiziranega trga, na
katerem se iz trgovanja umaknejo dolzniski vrednostni papirji
na podlagi sklepa o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z
organiziranega trga, naslednji delovni dan po objavi tega notar-
skega zapisnika z zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih
papirjev doloCene izdaje,

10. se za sklic zasedanja imetnikov dolzniskih vrednostnih
papirjev dolo¢ene izdaje smiselno uporablja 295. ¢len ZGD-1,
pri ¢emer se smiselno uporabljajo pojmi, kot so navedeni v
tem odstavku,

11. se za pravico do denarne odpravnine uporabijo dolo¢-
be iz prospekta oziroma iz pogojev izdaje, ¢e so pogoji glede
denarne odpravnine v prospektu oziroma v pogojih izdaje do-
lo€eni drugace kot to doloca ta ¢len,

12. se osmi, deveti in smiselno deseti odstavek tega ¢lena
ter 8. do 10. toCka tega odstavka uporabljajo le, ¢e prospekt
oziroma pogoji izdaje ne dolo¢ajo drugace.

126. ¢len
(uporaba 3. poglavja tega zakona)

(1) Za razkrivanje nadzorovanih informacij javnih druzb,
katerih mati¢na drzava ¢lanica je Republika Slovenija, se upo-
rablja 3. poglavje tega zakona.

(2) Mati¢na drzava Clanica javne druzbe v zvezi z izdajo
dolzniskih vrednostnih papirjev, ki se glasijo na znesek, man;si
od 1.000 eurov, ali znesek v drugi valuti, ki je najmanj enako-
vreden znesku 1.000 eurov, in v zvezi z izdajo delnic je, ¢e ima
javna druzba polozaj:
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1. osebe drzave €lanice: drzava ¢€lanica, v kateri ima
sedez,

2. osebe tretje drzave: drzava €lanica, ki jo izbere javna
druzba med drzavami €lanicami, v katerih so njeni vrednostni
papirji sprejeti v trgovanje.

(3) Mati¢na drzava ¢lanica javne druzbe v zvezi z izdajo
drugih vrednostnih papirjev, razen izdaj iz prejSnjega odstavka,
je tista drzava €lanica, ki jo med naslednjimi drzavami €lanicami
izbere javna druzba:

1. drzava ¢lanica, v kateri ima javna druzba svoj sedez, ali

2. katerakoli drzava ¢lanica, na obmocju katere so vre-
dnostni papirji javne druzbe uvrdeni v trgovanje na organizi-
ranem trgu.

(4) Javna druzba lahko za svojo mati¢no drzavo ¢lanico
izbere samo eno drZavo ¢lanico.

(5) Javna druzba obvestilo o izbiri mati¢ne drzave ¢lanice
objavi na nacin, dolo¢en s tem zakonom za objavo nadzoro-
vanih informacij.

(6) Javna druzba o izbiri mati¢ne drzave Clanice obvesti:

1. agencijo, ¢e ima javna druzba sedez v Republiki Slo-
veniji,

2. pristojni nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice in

3. pristojne nadzorne organe drzav Clanic gostiteljic.

(7) Izbira Republike Slovenije kot mati¢ne drzave ¢lani-
ce po 2. tocki drugega odstavka tega Clena ostane veljavna,
razen Ce:

1. javna druzba izbere drugo mati¢no drzavo po devetem
odstavku tega ¢lena in

2. svojo izbiro razkrije v skladu s petim in Sestim odstav-
kom tega Clena.

(8) Izbira Republike Slovenije kot mati¢ne drzave Clanice
po tretiem odstavku tega ¢lena ucinkuje najmanj tri leta od
dneva, ko javna druzba obvesti agencijo o tej izbiri, razen Ce
so pred potekom tega obdobja:

1. vsi vrednostni papirji javne druzbe umaknjeni iz trgova-
nja na vseh organiziranih trgih v EU ali

2. je javna druzba izbrala drugo mati¢no drzavo po dru-
gem ali devetem odstavku tega Clena.

(9) Za javno druzbo, katere vrednostni papirji:

1. niso ve€ uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu
mati¢ne drzave c¢lanice na podlagi 2. to¢ke drugega odstavka
ali tretjega odstavka tega ¢lena in

2. so uvr¢eni v trgovanje na organiziranem trgu ene ali
vec drugih drzav €lanic, je nova mati€na drzava ¢lanica javne
druzbe:

— drzava €lanica, v kateri ima javna druzba sedez, ali

— drzava Clanica, ki jo javna druzba izbere med drzavami
¢lanicami, v katerih so njeni vrednostni papirji uvrsceni v trgo-
vanje na organiziranem trgu.

(10) Ce javna druzba v treh mesecih od datuma, ko so
njeni vrednostni papirji uvr§¢eni v trgovanje na organiziranem
trgu ob prvi ponudbi javnosti, ne razkrije svoje maticne drzave
¢lanice na podlagi 2. to¢ke drugega odstavka ali tretjega od-
stavka tega Clena:

1. je mati¢na drzava tista drzava Clanica, v kateri so
vrednostni papirji javne druzbe uvrsceni v trgovanje na orga-
niziranem trgu, ali

2. so mati¢ne drzave tiste drzave ¢lanice, v katerih so
vrednostni papirji javne druzbe uvrsceni v trgovanje na orga-
niziranem trgu, dokler javna druzba ne izbere in razkrije ene
same mati¢ne drzave Clanice.

(11) Drzava ¢lanica gostiteljica je drzava ¢lanica, na ob-
mocju katere so vrednostni papirji izdajatelja uvrsceni v trgo-
vanje na organiziranem trgu, Ce se razlikuje od mati¢ne drzave
¢lanice izdajatelja.

(12) Ce so vrednostni papirji, glede katerih je matiéna
drzava Clanica javne druzbe druga drzava Clanica, uvrsceni
samo Vv trgovanje na borznem trgu, se za javno druzbo, ki je
izdajatelj teh vrednostnih papirjev, oziroma osebo, ki je zahte-
vala njihovo uvrstitev v trgovanje na borznem trgu, uporablja
158. ¢len tega zakona.

(13) Za druzbo v lasti Republike Slovenije, ustanovljeno
zaradi izvajanja ukrepov za krepitev stabilnosti bank se, kadar
ta druzba ni izdajateljica vrednostnih papirjev, uvrs€enih v
trgovanje na organiziranem trgu, a se $teje za javno druzbo,
uporabljajo dolo¢be tega zakona, ki urejajo obveznosti javnih
druzb glede objave letnega in polletnega porocila, izpolnje-
vanje teh obveznosti pa v tem primeru nadzoruje ministrstvo,
pristojno za finance.

127. ¢len
(izjeme od uporabe 3. poglavja tega zakona)

(1) Za enote kolektivnih nalozbenih podjemov, razen pod-
jemov zaprtega tipa, se 3. poglavje tega zakona ne uporablja.

(2) Za Republiko Slovenijo in za regionalno oziroma lokal-
no oblast kot izdajatelja vrednostnih papirjev se ne uporabljajo
drugi do Sesti odstavek 153. ¢lena tega zakona.

(3) Dolo¢be 133. do 137. ¢lena in 139. ¢len tega zakona
se ne uporabljajo za javne druzbe, ki:

1. imajo polozaj:

— drzave Clanice,

— organa regionalne ali lokalne oblasti drzave clanice,

— javne mednarodne organizacije, katerih ¢lanica je ena
ali ve€ drzav clanic,

— Evropske centralne banke ali centralne banke drzave
¢lanice,

— Evropskega instrumenta za finan¢no stabilnost (v na-
daljnjem besedilu: EFSF), ki je bil ustanovljen z okvirnim spo-
razumom o druzbi EFSF, in kateregakoli drugega mehanizma,
vzpostavljenega zaradi ohranitve finan¢ne stabilnosti Evropske
monetarne unije z zagotavljanjem zacasne finanéne pomoci
drzavam c¢lanicam, katerih valuta je euro,

2. so od vrednostnih papirjev, uvrS¢enih v trgovanje na
organiziranem trgu, izdale samo dolzniske vrednostne papirje,
ki se vsak glasi na znesek najmanj 100.000 eurov ali znesek v
drugi valuti, ki je najmanj enakovreden 100.000 eurom,

3. so od vrednostnih papirjev, uvrs€enih v trgovanje na
organizirani trg EU pred 31. decembrom 2010, izdale samo
dolzniSke vrednostne papirje, od katerih se vsak glasi na zne-
sek najmanj 50.000 eurov ali znesek v drugi valuti, ki je najman;j
enakovreden 50.000 eurom, do preteka obdobja veljavnosti teh
dolzniSkih vrednostnih papirjev.

128. ¢len
(delni¢ar, odvisna druzba in obvladujo¢a oseba)

(1) Delnicar je vsaka fizicna ali pravna oseba zasebne-
ga ali javnega prava, ki je neposredno ali posredno zakoniti
imetnik:

1. delnic javne druzbe v svojem imenu in za svoj racun,

2. delnic javne druzbe v svojem imenu in za ra¢un druge
fizi€ne ali pravne osebe,

3. potrdil o deponiranju delnic.

(2) V primeru iz 3. tocke prvega odstavka tega Clena se
imetnik potrdil o deponiranju, ki predstavljajo delnice, Steje za
imetnika teh delnic.

(3) Odvisna druzba je pravna oseba, v kateri:

1. ima druga oseba vecino glasovalnih pravic,

2. je druga oseba delnicar ali druzbenik in ima pravico
imenovati ali razresiti ve€ino ¢lanov organa vodenja ali nad-
zora,

3. je druga oseba delni¢ar ali druzbenik in sama nadzoru-
je vecino glasovalnih pravic, v skladu z dogovorom, sklenjenim
z drugimi delni€arji ali druzbeniki, ali

4. ima druga oseba pravico izvajati prevladujo¢ vpliv ali
dejansko izvaja prevladujo¢ vpliv.

(4) Druga oseba iz prejSnjega odstavka je obvladujoCa
oseba odvisne druzbe.

(5) Pri presoji, ali ima oseba polozaj obvladujo¢e osebe
po 2. tocki tretjega odstavka tega €lena, se pravicam iz delnic,
katerih imetnik je ta oseba za svoj racun, pristejejo pravice,
katerih imetnik je:
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1. druga odvisna druzba te osebe in
2. druga oseba, ki ima delnice za racun te osebe.

129. ¢len
(pragovi pomembnega deleza)

(1) Pragovi pomembnega deleza so delezi glasovalnih
pravic v posamezni javni druzbi, ki pripadajo posameznemu
delnicarju ter pomenijo 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 1/3, 50 %
ali 75 % vseh glasovalnih pravic v tej javni druzbi.

(2) Kot osnova za ugotavljanje pomembnega deleza se
upostevajo vse delnice javne druzbe z glasovalno pravico,
vklju€no z lastnimi delnicami in delnicami, pri katerih je uresni-
Cevanje glasovalne pravice omejeno po zakonu ali po statutu
druzbe v skladu z zakonom.

130. ¢len
(nadzorovana informacija)

Nadzorovana informacija je vsaka informacija, ki jo raz-
krije javna druzba ali druga oseba, ki je zahtevala uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez
soglasja javne druzbe:

1. po 3. poglavju tega zakona,

2. kot notranjo informacijo v skladu s 17. ¢lenom Uredbe
596/2014/EU ali

3. po predpisih druge drzave c¢lanice, sprejetih zaradi
prenosa Direktive 2004/109/ES v pravni red te drzave Clanice
ali na podlagi prvega odstavka 3. ¢lena Direktive 2004/109/ES.

131. ¢len
(elektronsko sredstvo)

(1) Elektronsko sredstvo je elektronska oprema za obde-
lavo podatkov, ki vklju€uje digitalno kompresijo, shranjevanje
in poSiljanje podatkov z uporabo zic, radijskih valov, opti¢nih
tehnologij ali kateregakoli drugega nacina prenosa elektroma-
gnetnega valovanja.

(2) Elektronsko sredstvo, ki se uporablja za zbiranje in
obdelavo podatkov, ki se v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov Stejejo za osebne podatke, zagotavlja za-
varovanje teh podatkov v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov. V zvezi s tem se sprejmejo primerni teh-
niéni in organizacijski ukrepi, s katerimi se te podatke zasciti
pred uni¢enjem, izgubo ali spremembo in nepooblascenimi ali
nezakonitimi oblikami hrambe, obdelave, dostopa ali razkritja.

132. ¢len
(predpis o nadzorovanih informacijah)

Agencija predpiSe podrobnej$a pravila za obveS¢anje o
izboru mati¢ne drzave Clanice javne druzbe po 2. tocki drugega
odstavka ter po tretiem ali devetem odstavku 126. ¢lena tega
zakona in druga podrobnej$a merila za uporabo 3. poglavja
tega zakona.

3.2 Obveznosti glede objave letnega
in polletnega porocila

133. ¢len

(uporaba ZGD-1 in direktiv EU za letno porocilo
in revizorjevo porocilo)

(1) Ce ima javna druzba sedez v Republiki Sloveniji, se
za njeno letno in konsolidirano letno porocilo ter revizorjevo
porocilo, ki jih objavi v skladu z oddelkom 3.2 tega zakona,
uporablja osmo poglavje |. dela ZGD-1.

(2) Ce ima javna druzba sedez v drugi drzavi &lanici ali
v tretji drzavi, njeno letno in konsolidirano letno porocilo ter
revizorjevo porocilo, ki jih objavi v skladu z oddelkom 3.2 tega
zakona, ustreza naslednjim zahtevam:

1. Ce druzba sestavi konsolidirano racunovodsko poro-
Cilo po predpisu drzave Clanice, sprejetim za prenos Direktive
2013/34/EU, njeno racunovodsko porocilo vsebuje konsoli-
dirane racunovodske izkaze, sestavljene v skladu z Uredbo

1606/2002/ES, letno porocilo nadrejene druzbe v skupini pa
je sestavljeno v skladu s pravom drzave sedeza nadrejene
druzbe,

2. e druzba ni zavezana h konsolidaciji, njeno revidirano
raCunovodsko porocilo vsebuje racunovodske izkaze in po-
jasnila k tem izkazom, sestavljene v skladu s pravom drzave
njenega sedeza,

3. rac¢unovodsko porocilo je revidirano v skladu s pred-
pisom drzave clanice, sprejetim za prenos prvega odstavka
34. ¢lena in 35. ¢lena Direktive 2013/34/EU, in Ce je druzba
zavezana h konsolidaciji, tudi v skladu s predpisom drzave
Clanice, sprejetim za prenos drugega odstavka 34. ¢lena Di-
rektive 2013/34/EU,

4. poslovno porocilo je sestavljeno v skladu s predpi-
som drzave ¢lanice, sprejetim za prenos 19. ¢lena Direktive
2013/34/EU in ¢e je druzba zavezana h konsolidaciji tudi v skla-
du s predpisom drzave Clanice, sprejetim za prenos 29. Clena
Direktive 2013/34/EU.

(3) Ce je javna druzba po 56. &lenu ZGD-1 oziroma
po 1. tocki drugega odstavka tega €lena zavezana h konso-
lidaciji, se pravila o obveznostih v zvezi z letnim in polletnim
porocilom, dolo¢enih v oddelku 3.2 tega zakona, uporabljajo
tudi za obveznosti v zvezi s konsolidiranim letnim oziroma
polletnim porocilom.

134. ¢len
(obveznost objave letnega porocila in revizorjevega porocila)

(1) Javna druzba objavi svoje letno porocilo najpozneje v
Stirih mesecih po koncu poslovnega leta in zagotovi, da ostane
javno dostopno najmanj deset let po njegovi objavi.

(2) Letno porocilo vsebuje:

1. revidirano racunovodsko porocilo,

2. poslovno porocilo, in

3. izjavo ¢lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe,
ki so odgovorni za sestavo letnega porocila in katerih imena
in polozZaj v javni druzbi je jasno razkrit, da je po njihovem
najboljSem vedenju:

— racunovodsko porocilo sestavljeno v skladu z ustre-
znim okvirom racunovodskega porocanja ter daje resnicen in
posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in
poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vklju¢enih
v konsolidacijo kot celote, in

— v poslovno porocilo vklju¢en posten prikaz razvoja in
izidov poslovanja druzbe ter njenega finanénega polozaja,
vklju¢no z opisom bistvenih vrst tveganja, ki so jim druzba in
morebitne druge druzbe, vklju¢ene v konsolidacijo, kot celota
izpostavljene.

(3) Hkrati z objavo letnega porocila javna druzba na nacin
iz prvega odstavka tega Clena objavi tudi revizorjevo porocilo,
ki ga je podpisal revizor, odgovoren za revidiranje letnega
porocila druzbe.

135. ¢len
(objava sprejetja letnega porocila)

(1) Ce letnega porotila do roka iz prvega odstavka
134. Clena tega zakona Se ni sprejel pristojni organ druzbe,
javna druzba v navedenem roku objavi letno porocilo, ki ga je
sestavilo poslovodstvo druzbe, in na to v objavi opozoriti.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka javna druzba v
15 dneh po dnevu, ko letno porocilo sprejme njen pristojni
organ, objavi tudi sprejeto letno porogilo. Ce pristojni organ
druzbe pri sprejetju letnega porocila ni spremenil letnega po-
roCila, ki ga je sestavilo poslovodstvo druzbe, lahko druzba na-
mesto ponovne objave celotnega letnega porocila objavi samo
informacijo, da je pristojni organ druzbe sprejel letno porocilo z
vsebino, ki jo je sestavilo poslovodstvo druzbe.

136. ¢len

(obveznost objave polletnega porocila)

Javna druzba objavi svoje polletno porocilo za prvih Sest
mesecev poslovnega leta takoj, ko je to mogoce, in ne pozneje
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kot v treh mesecih po koncu tega obdobja. Javna druzba zago-
tovi, da njeno polletno porocilo ostane javno dostopno najmanj
deset let po objavi.

137. ¢len
(vsebina polletnega porocila)

(1) Polletno porocilo vsebuje:

1. povzetek racunovodskega porocila,

2. vmesno poslovno porocilo, in

3. izjavo ¢lanov poslovodstva in drugih oseb javne druzbe,
ki so odgovorni za sestavo polletnega porocila in katerih imena
in polozaj v javni druzbi so jasno razkriti, da je po njihovem
najboljSem vedenju:

— povzetek raCunovodskega porocila sestavljen v skladu z
ustreznim okvirom racunovodskega poro¢anja ter daje resnicen
in posten prikaz sredstev in obveznosti, finanénega polozaja in
poslovnega izida druzbe in morebitnih drugih druzb, vkljuenih
v konsolidacijo kot celote, in

— v vmesno poslovno porocilo vklju¢en poSten prikaz
informacij iz petega in Sestega odstavka tega ¢lena.

(2) Ce je javna druzba po 56. glenu ZGD-1 oziroma po
1. to¢ki drugega odstavka 133. ¢lena tega zakona zavezana h
konsolidaciji, se povzetek racunovodskega porocila sestavi v
skladu z ustreznim mednarodnim ra€unovodskim standardom
o vmesnem finanénem poroc¢anju, sprejetem po postopku iz
6. ¢lena Uredbe 1606/2002/ES.

(3) Povzetek polletnega racunovodskega porocila javnih
druzb, ki niso zavezana h konoslidaciji po 56. ¢lenu ZGD-1
oziroma 1. toCki drugega odstavka 133. ¢lena tega zakona,
vsebuje najmanj:

1. povzetek bilance stanja,

2. povzetek izkaza poslovnega izida in

3. prilogo s pojasnili k izkazoma iz 1. in 2. to¢ke tega
odstavka.

(4) Pri sestavi povzetka bilance stanja in povzetka izkaza
poslovnega izida druzba uposteva enaka nacela pripoznavanja
in vrednotenja, kot jih uposteva pri sestavi letnega racunovod-
skega porocila.

(5) Vmesno poslovno porocilo vsebuje vsaj opis vseh po-
membnejSih poslovnih dogodkov, ki so nastopili v prvih Sestih
mesecih po koncu prejSnjega poslovnega leta, in njihovega
vpliva na povzetek raCunovodskega porocila, vklju¢no z opisom
bistvenih vrst tveganj in negotovosti v zvezi s preostalimi Sesti-
mi meseci tekoCega poslovnega leta ali navedbo, da navedenih
pomembnejsih poslovnih dogodkov ali bistvenih vrst tveganj in
negotovosti ni.

(6) Vmesno poslovno porocilo javne druzbe, ki je izdala
delnice, vsebuje tudi opis pomembnih poslov s povezanimi
osebami in je sestavljeno v skladu z ustreznim racunovodskim
standardom.

(7) Ce je bilo polletno ragunovodsko porogilo revidirano,
javna druzba hkrati z objavo polletnega porocila na nacin iz
136. ¢lena tega zakona objavi revizorjevo porogilo. Ce polletno
ra¢unovodsko poro€ilo ni bilo revidirano, se obveznost objave
smiselno uporablja za revizorjev pregled.

(8) Ce polletno ragunovodsko porogilo ni bilo predmet revi-
diranja ali pregleda, je v polletnem porocilu to izrecno navedeno.

138. Clen
(poro&anje dolocenih javnih druzb o plagilih viadam)
Javna druzba iz prvega odstavka 70.b ¢lena ZGD-1 v
skladu z drugim do petim odstavkom 70.b ¢lena ZGD-1 objavi
konsolidirano porocilo o placilih viadam najpozneje Sest mese-
cev po koncu vsakega poslovnega leta, in zagotovi, da je javno
dostopno Se najmanj deset let po objavi.

139. ¢len
(odgovornost za pravilno izpolnitev obveznosti javne druzbe)

(1) Clani organov vodenja in nadzora javne druzbe zago-
tovijo, da javna druzba pravilno izpolnjuje obveznosti, dolo¢ene
v oddelku 3.2 ter v 151. Clenu tega zakona.

(2) Javna druzba in ¢lani njenih organov vodenja in nad-
zora solidarno odgovarjajo vlagateljem za Skodo, ki jim nastane
zaradi nepravilne izpolnitve obveznosti iz prejSnjega odstavka.

(3) Javna druzba ali ¢lan njenega organa vodenja ali
nadzora se odSkodninske odgovornosti iz prejSnjega odstavka
lahko razbremeni, ¢e dokaze, da je v zvezi z izpolnjevanjem
obveznosti iz prvega odstavka tega Clena ravnal v skladu z
ustrezno profesionalno skrbnostjo.

3.3 Obveznosti glede informacij o pomembnih delezih
v javni druzbi, katere delnice so uvrséene v trgovanje
na organiziranem trgu

140. ¢len
(uporaba oddelkov 3.3 in 3.5 tega zakona)

(1) Oddelek 3.3 tega zakona se uporablja za javne druz-
be, katerih delnice so uvrS€ene v trgovanje na organiziranem
trgu.

(2) Oddelka 3.3 in 3.5 tega zakona se smiselno uporablja-
ta tudi za nejavne druzbe iz drugega odstavka 4. ¢lena ZPre-1.

(3) CDD agenciji do 15. januarja tekoCega leta poslje
seznam druzb, ki so izdale delnice kot nematerializirani vre-
dnostni papir, vpisan v centralnem registru, in imajo na zadnji
dan preteklega leta najmanj 250 delniCarjev.

(4) Javno druzbo o spremembi pomembnih delezev obve-
sti tudi oseba, ki na podlagi vsote glasovalnih pravic iz prvega
odstavka 141. ¢lena, 142. in 143. ¢lena tega zakona doseze ali
preseze posamezen prag pomembnega deleza ali se njegov
delez zmanjSa pod posamezen prag pomembnega deleza.

(5) Za obvescanje iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljata 146. in 156. ¢len tega zakona, pri Cemer je Stevilo
glasovalnih pravic navedeno lo¢eno za primere iz prvega od-
stavka 141. ¢lena ter lo¢eno za primere iz 142. in 143. Clena
tega zakona.

141. ¢len

(obveznost delniCarjev obves¢ati javno druzbo
0 spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar obvesti javno druzbo, ¢e doseze ali preseze
posamezen prag pomembnega deleza ali se njegov delez
zmanjSa pod posamezen prag pomembnega deleza, na pod-
lagi enega od naslednjih dejstev:

1. pravnih poslov razpolaganja z delnicami ali drugih
pravnih poslov, katerih posledica je sprememba deleza glaso-
valnih pravic, ali

2. korporacijskih dejanj javne druzbe ali drugih pravnih
dejstev iz 149. Clena tega zakona.

(2) PrejSnji odstavek se ne uporablja za:

1. delnice, ki so bile pridobljene izkljuéno za poravnavo
znotraj obi¢ajno kratkega poravnalnega obdobja, in

2. delnice, katerih imetnik je depozitar v zvezi z opravlja-
njem storitev hrambe, Ce lahko iz teh delnic uresnicuje glaso-
valne pravice samo na podlagi navodil, ki mu jih da oseba, za
racun katere jih hrani, v pisni obliki ali z uporabo elektronskega
nacina.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja za pridobitve
in odsvojitve delnic, s katerimi vzdrzevalec trga pri opravljanju
poslov vzdrzevanja trga preseze 5 % prag pomembnega deleza
ali se njegov delez zmanjSa pod 5 % prag pomembnega dele-
za, Ce vzdrzevalec trga izpolnjuje naslednja pogoja:

1. ima dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in
poslov agencije oziroma drugega pristojnega nadzornega or-
gana drzave Clanice in

2. ne posega Vv poslovodenje javne druzbe niti ne izvaja
vpliva na javno druzbo za nakup teh delnic ali kritje njihove
nakupne cene.

(4) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja za glaso-
valne pravice iz trgovalne knjige banke, banke drzave c¢lanice,
banke tretje drzave ali investicijskega podjetja na podlagi trgo-
valne knjige, kot jo ureja Uredba 575/2013/EU, Ce:
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1. delez glasovalnih pravic iz trgovalne knjige ne presega
5% in

2. se glasovalne pravice iz delnic iz trgovalne knjige ne
uveljavijo ali kako drugace uporabijo za poseganje v poslovo-
denje javne druzbe.

(5) Prvi odstavek tega Clena se ne uporablja za glaso-
valne pravice iz delnic, pridobljenih za stabilizacijo finan¢nih
instrumentov v skladu s 5. clenom Uredbe 596/2014/EU, Ce se
glasovalne pravice iz teh delnic ne uveljavijo ali kako drugace
uporabijo za poseganje v poslovodenje javne druzbe.

142. ¢len

(obveznost imetnikov finan¢nih instrumentov obves¢&ati
0 spremembi pomembnih delezev)

(1) Javno druzbo o spremembah pomembnih delezev
na podlagi pravnih dejstev iz prvega odstavka 141. ¢lena tega
zakona obves¢a tudi imetnik financnih instrumentov, ki:

1. vsebujejo enostransko oblikovalno upravicenje, z ure-
snicitvijo katerega imetnik doseze sklenitev pogodbe, katere
predmet je pridobitev Ze izdanih delnic javne druzbe z glaso-
valno pravico, in

2. niso zajeti v prejsnji tocki ter se nanasajo na delnice in
imajo podoben gospodarski vpliv kot ga imajo financni instru-
menti iz prejSnje toCke, ne glede na to, ali dajejo pravico do
fizicne poravnave ali ne.

(2) Za finan¢ni instrument iz prejSnjega odstavka se Steje:
. prenosljivi vrednostni papir,

. opcija,

. terminska pogodba,

. menjalni posel,

. dogovor o terminski obrestni meri,

. pogodba na razliko in

. vse druge pogodbe ali dogovori, ki imajo podoben go-
spodarski vpliv in jih je mogoce poravnati fizicno ali v gotovini.

(3) Drugi, tretji in Cetrti odstavek 141. ¢lena, 145. ¢len in
tretji odstavek 146. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo
glede obveznosti imetnikov finanénih instrumentov iz prvega
odstavka tega ¢lena obvesScati o spremembi pomembnih dele-
Zev iz prvega odstavka tega Clena.

NOoO O WN =

143. ¢len

(obveznost drugih oseb obves¢ati javno druzbo
0 spremembi pomembnih delezev)

O spremembah pomembnih delezev na podlagi pravnih
dejstev iz prvega odstavka 141. ¢lena tega zakona obvesca
javno druzbo tudi oseba (v nadaljnjem besedilu: zavezanec za
obvescanje), ki je upravi¢ena pridobiti ali razpolagati ali ure-
sniGevati glasovalne pravice iz delnic v katerem od naslednjih
primerov glasovalnih pravic ali kombinaciji primerov glasovalnih
pravic:

1. katerih imetnik je tretja oseba, s katero je zavezanec za
obvescanje sklenil pogodbo, ki pogodbeni stranki zavezuje, da
z usklajenim uresnic¢evanjem glasovalnih pravic, katerih imetni-
ci sta, izvajata trajno skupno politiko upravljanja javne druzbe,

2. katerih imetnik je tretja oseba, s katero je zavezanec
za obvesc¢anje sklenil pogodbo, na podlagi katere je na tretjo
osebo odpla¢no zacasno prenesel uresnicevanje teh pravic,

3. vsebovanih v delnicah, ki so za¢asno prenesene zave-
zancu za obvescanje kot zavarovanje, ¢e nadzoruje te pravice
in izrazi namero, da jih bo uresniceval,

4. vsebovanih v delnicah, glede katerih ima zavezanec za
obves&canje pravico uzitka,

5. ki jih ima ali jih lahko uresniCuje v pomenu iz 1. do
4. tocke tega Clena odvisna druzba zavezanca za obve$canje,

6. vsebovanih v delnicah, ki so v hrambi pri zavezancu
za obvescanije in jih ta lahko uresnicuje po lastni presoji, ¢e od
delnicarjev ne prejme ustreznih navodil,

7. katerih imetnik je tretja oseba v svojem imenu in za
radun zavezanca za obvescanje,

8. ki jih zavezanec za obvesCanje lahko uresniCuje kot
pooblas€enec in jih ta lahko uresniCuje po lastni presoji, ¢e od
delniGarjev ne prejme ustreznih navodil.

144. ¢len
(izjeme pri obveznosti obve$¢anja za ¢lanice ESCB)

(1) Obveznosti iz prvega odstavka 141. ¢lena in iz 3. tocke
143. ¢lena tega zakona ne nastanejo, Ce so delnice prenesene
¢lanici ESCB pri opravljanju njenih nalog osrednje monetarne
oblasti, vklju¢no z delnicami, prenesenimi ¢lanici ESCB na pod-
lagi zastave, posla zaCasne prodaje ali odkupa ali podobnega
posla, da se zagotovi likvidnost za namene monetarne politike
ali znotraj placilnega sistema.

(2) Prejsnji odstavek se uporablja samo za posle, ki trajajo
krajSe obdobje, Ce se glasovalne pravice iz delnic, ki so pred-
met teh poslov, ne uresnicujejo.

145. ¢len
(druge izjeme)

(1) Pri presoji, ali je bil dosezen oziroma presezen prag
pomembnega deleza, druzba, ki je nadrejena druzbi za upra-
vljanje, delezem glasovalnih pravic iz 141. in 143. ¢lena tega
zakona, katerih imetnik je sama, ni dolzna priStevati delezev
kolektivnih nalozbenih podjemov ali drugih nalozb, ki jih pod
pogoiji, dolo¢enimi v ZISDU-3 ali predpisu drzave Elanice, spre-
jetim za prenos Direktive 2009/65/ES, upravlja druzba za upra-
vljanje, ¢e druzba za upravljanje uresni€uje glasovalne pravice
iz teh delezev neodvisno od nadrejene druzbe.

(2) PrejsSnji odstavek se ne uporablja, Ce:

1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnik
delnic z glasovalno pravico, ki jih upravlja druzba za upravlja-
nje, in

2. druzba za upravljanje ne uresnicuje glasovalnih pravic
iz teh delnic po lastni presoji, temvec samo po neposrednih ali
posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej podrejene druzbe.

(3) Pri presaji, ali je bil dosezen oziroma presezen prag
pomembnega deleza, druzba, nadrejena investicijskemu podje-
tju, ki je v skladu s tem zakonom ali predpisom drzave clanice,
sprejetim za prenos Direktive 2014/65/EU upravic¢eno opravljati
investicijske storitve in posle, delezem glasovalnih pravic iz
141.in 143. ¢lena tega zakona, katerih imetnik je sama, ni dol-
Zna priStevati deleZev iz nalozb v delnice z glasovalno pravico,
ki jih upravlja to investicijsko podjetje pri opravljanju storitev
gospodarjenja s finanénimi instrumenti v pomenu, opredelje-
nem v Cetrtem odstavku 11. ¢lena tega zakona, €e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

1. investicijsko podjetje ima ustrezno dovoljenje pristoj-
nega nadzornega organa za opravljanje investicijske storitve
gospodarjenja s finanénim instrumenti iz 4. to¢ke prvega od-
stavka 11. ¢lena tega zakona in

2. investicijsko podijetje:

— lahko uresnicuje glasovalne pravice iz nalozb v delnice
z glasovalno pravico samo na podlagi navodil, ki mu jih da
stranka, za rac¢un katere gospodari z njimi, v pisni obliki ali z
uporabo elektronskega sredstva, ali

— je z uporabo ustreznih ukrepov zagotovilo ustrezne
pogoje, enakovredne pogojem, dolo¢enim v ZISDU-3 oziro-
ma predpisu drzave cClanice, sprejetim za prenos Direktive
2009/65/ES, da se storitve gospodarjenja s finan€nimi instru-
menti opravljajo neodvisno od drugih storitev in poslov, ki jih
opravlja investicijsko podjetje, in

3. investicijsko podjetje uresniCuje glasovalne pravice
neodvisno od nadrejene druzbe.

(4) PrejSnji odstavek se ne uporablja, Ce:

1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnik del-
nic z glasovalno pravico, ki jih upravlja investicijsko podjetje, in

2. investicijsko podjetje ne uresniCuje glasovalnih pravic
iz teh delnic po lastni presoji, temve¢ samo po neposrednih ali
posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej podrejene druzbe.

146. ¢Clen
(postopek obves€anja o spremembi pomembnih delezev)

(1) Obvestilo o spremembi pomembnih delezZev iz prvega
odstavka 141. ¢lena in 143. €lena tega zakona (v nadaljnjem
besedilu: obvestilo o spremembi pomembnih delezev) vsebuije:
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1. skupni delez glasovalnih pravic po spremembi, ki je
predmet obvestila,

2. Ce je javna druzba izdala vec¢ razredov delnic z gla-
sovalno pravico, tudi skupni delez glasovalnih pravic za vsak
razred teh delnic,

3. Ce se imetniStvo uresniCuje prek odvisnih druzb, tudi
zaporedje povezave do teh odvisnih druzb,

4. dan, ko je bil prag pomembnega deleza, ki je predmet
obvestila, dosezen ali presezen, ali se je delez, ki je predmet
obvestila, zmanjsal pod ta prag,

5. osebno ime, davéno Stevilko, stalno ali zacasno pre-
bivalisce fizicne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe:

— delnicarja, tudi e ta v primerih iz 143. ¢lena tega zako-
na ni upravic¢en uresniCevati glasovalnih pravic, in

— v primerih iz 143. ¢lena tega zakona tudi zavezanca za
obves&canije, ki je upravi¢en uresnicevati glasovalne pravice za
racun delnicarja iz prejsnje alineje.

(2) Delni¢ar ali zavezanec za obves$¢anje javni druzbi
poslje obvestilo o spremembi pomembnih delezev takoj, ko
je mogoce, in najpozneje Cetrti trgovalni dan po dnevu, ko je:

1. izvedel za pridobitev oziroma odsvojitev delnic ali za
moznost uresnievanja glasovalnih pravic ali ko bi za ta dejstva
lahko izvedel, ne glede na to, kdaj so nastopili pravni ucinki
pridobitve oziroma odsvojitve delnic ali moznosti uresni¢evanja
glasovalnih pravic, ali

2. na podlagi objave iz 149. ¢lena tega zakona obvescen
o dejstvu iz 2. tocke prvega odstavka 141. ¢lena tega zakona.

(3) Delnicar ali zavezanec za obves¢&anje je opro$c¢en ob-
veznosti obvescanja, Ce je obvestilo poslala njegova nadrejena
druzba ali nadaljnja nadrejena druzba te druzbe.

(4) Prvi do tretji odstavek tega ¢lena se smiselno upora-
bljajo tudi za obveznosti imetnikov finan¢nih instrumentov iz
142. ¢lena tega zakona.

147. Clen
(objava informacij o spremembi pomembnih delezev)

(1) Javna druzba objavi informacije iz obvestila o spre-
membi pomembnih delezev takoj, ko je mogoce, in najpozneje
tretji trgovalni dan po prejemu obvestila.

(2) Prejsnji odstavek se ne uporablja, ¢e se informacija iz
obvestila o spremembi pomembnega deleza objavi v sistemu
za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij iz 159. Cle-
na tega zakona najpozneje tretji trgovalni dan po prejemu
obvestila.

148. ¢len
(objava informacij glede lastnih delnic javne druzbe)

Javna druzba objavi informacijo o spremembi deleza la-
stnih delnic, ¢e:

1. neposredno ali prek osebe, ki deluje v svojem imenu
in za racun javne druzbe, pridobi ali odsvoji lastne delnice in

2. zaradi take pridobitve oziroma odsvojitve delez glaso-
valnih pravic iz lastnih delnic javne druzbe doseze ali preseze
5% ali 10 % vseh delnic javne druzbe z glasovalno pravico
oziroma se zmanjSa pod enega od teh pragov.

149. ¢len

(objave glede sprememb skupnega Stevila delnic
z glasovalno pravico)

Za izracun pragov pomembnega deleza po 129. ¢lenu
tega zakona javna druzba ob koncu vsakega meseca, v ka-
terem se je zaradi korporacijskega dejanja javne druzbe ali
drugega pravnega dejstva spremenilo skupno Stevilo delnic z
glasovalno pravico, na katere je razdeljen osnovni kapital javne
druzbe, ali skupno Stevilo glasovalnih pravic, ki izhajajo iz teh
delnic, objavi informacijo o tej spremembi in 0 novem skupnem
Stevilu glasovalnih pravic.

150. ¢len
(predpis o informacijah o pomembnih delezih)

Agencija predpise:

1. podrobnejSa merila za presojo nastopa obveznosti in
izjem iz 141. ¢lena tega zakona,

2. v zvezi z obvestili in informacijami o spremembi po-
membnih delezev:

— doloci standardni obrazec obvestila o spremembi po-
membnih delezey,

— opredeli nacin dolocitve koledarja trgovalnih dni,

— podrobneje dolo¢i primere, v katerih mora delni¢ar ali
zavezanec za obvescanje obvestiti javno druzbo o spremembi
pomembnega deleza,

— podrobneje dolo¢i merila za presojo, kdaj bi delnicar ali
zavezanec za obvesc€anje lahko zvedel za pridobitev oziroma
odtujitev,

— podrobneje doloci merila za uporabo izjem iz 145. ¢lena
tega zakona,

3. v zvezi z obveznostmi imetnikov finanénih instrumen-
tov:

— podrobnejSe znacilnosti finan¢nih instrumentov iz pr-
vega odstavka 142. ¢lena tega zakona in nacin izracunavanja
skupnega deleza glasovalnih pravic za presojo pragov po-
membnega deleza,

— podrobnej$e znadilnosti finanénih instrumentov iz pr-
vega odstavka 142. ¢lena tega zakona glede izpolnjevanja
naroCila oziroma zahteve delniCarja, da trguje kako drugace
kot za lastni racun,

— podrobnej$a pravila o vsebini obvestila iz prvega od-
stavka 142. ¢lena tega zakona z dolocitvijo standardiziranega
obrazca obvestila,

— podrobnejSa pravila o rokih in naslovniku obvestila,

4. podrobnej$a pravila o objavi informacij glede lastnih
delnic javne druzbe.

3.4 Druge obveznosti javne druzbe

151. ¢len

(obveznost objave informacij o spremembah vsebine pravic
iz vrednostnih papirjev)

(1) Javna druzba brez odlasanja objavi vse spremembe
glede vsebine pravic iz razli¢nih razredov njenih delnic, ki so
uvrdCene v trgovanje na organiziranem trgu, vklju¢no z vsemi
spremembami glede pravic, ki izhajajo iz izvedenih vrednostnih
papirjev, ki jih je izdala in katerih vsebina je katerikoli finan¢ni
instrument iz 142. Clena tega zakona glede pridobitve teh
delnic.

(2) Javna druzba, katere drugi vrednostni papirji, razen
delnic, so uvrsceni v trgovanje na organiziranem trgu, brez od-
laSanja objavi vse spremembe glede vsebine pravic iz teh vre-
dnostnih papirjev, vkljuéno s spremembami, ki lahko posredno
vplivajo na te pravice, zlasti spremembe, ki nastanejo zaradi
spremembe pogojev za izplatilo obveznosti iz teh vrednostnih
papirjev ali obrestnih mer.

(3) Prejsnji odstavek se ne uporablja za spremembo ele-
menta obrestne mere, ki je objektivno dologljiv in neodvisen od
volje javne druzbe, na primer EURIBOR ali LIBOR.

152. ¢len

(obveznost glede informacij za imetnike delnic, ki so uvrscene
v trgovanje na organiziranem trgu)

(1) Javna druzba, katere delnice so uvrS¢ene v trgovanje
na organiziranem trgu, delni¢arje, ki so v enakem polozaju do
druzbe, obravnava enako.

(2) Javna druzba zagotovi, da so v njeni mati¢ni drzavi
¢lanici dostopne ustrezna oprema in informacije, potrebne za
uresnievanje pravic iz delnic, in da je v zvezi s tem zagoto-
vljena ustrezna integriteta podatkov. Javna druzba delni€arju,
v skladu s pravom svojega sedeza, omogoci uresniCevanje
glasovalnih pravic tudi prek pooblas¢enca.
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(3) Za izpolnitev obveznosti iz prejSnjega odstavka javna
druzba zlasti:

1. v zvezi z zasedanjem posamezne skupscine delnicar-
jev zagotovi informacije o:

— mestu, ¢asu in dnevnem redu zasedanja skup$cine,

— skupnem $tevilu delnic in glasovalnih pravic in

— pravici delnicarjev do udelezbe na skupscini,

2. delni¢arjem zagotovi obrazec pooblastila za uresnice-
vanje glasovalne pravice v pisni oziroma v primeru iz Cetrtega
odstavka tega ¢lena v elektronski obliki, in sicer hkrati z obve-
stilom o sklicu skupscine ali na zahtevo delniCarja za objavo
sklica skupscine,

3. za placgilnega zastopnika doloci finan€no druzbo, prek
katere lahko delni€arji uresni€ujejo svoje premozenjske pravice
iz delnic, in

4. objavi ali poslje delniarjem ustrezna obvestila o:

— dologitvi in izplacilu dividend in

— izdaji novih delnic, ki vklju€ujejo tudi informacije o pred-
nostni pravici in nacinu vpisa novih delnic, ter o razveljavitvi ali
zamenjavi delnic.

(4) Javna druzba lahko poslje informacije delni¢arjem z
uporabo elektronskega sredstva, Ce tako dolo¢a statut javne
druzbe in €e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. uporaba elektronskega sredstva ne sme biti odvisna od
kraja sedeza ali bivalis€a delniCarja ali osebe ali v primerih iz
143. ¢lena tega zakona druge osebe, ki je upravi¢ena uresni-
Cevati glasovalne pravice;

2. zagotovljeni so ustrezni identifikacijski postopki, ki omo-
gocajo, da delnicar ali druga oseba, ki je upravi¢ena uresnice-
vati glasovalne pravice, dejansko prejme obvestilo;

3. javna druzba delniCarja oziroma v primerih iz 1. do
5. toCke 143. ¢lena tega zakona osebo, ki je upravi¢ena prido-
biti, odtuijiti ali uresniCevati glasovalne pravice, pisno zaprosi
za dovoljenje, da ji informacije posilja z uporabo elektronskega
sredstva. Delni¢ar oziroma druga oseba, ki je pod pogoji iz te
toCke dala soglasje za posiljanje informacij z uporabo elek-
tronskega sredstva, lahko kadarkoli pozneje zahteva, da se ji
informacije v prihodnje posiljajo v pisni obliki;

4. javna druzba porazdelitev stroSkov v zvezi s posilja-
njem informacij z uporabo elektronskega sredstva opravi v
skladu z nacelom enakega obravnavanja delniCarjev iz prvega
odstavka tega Clena.

153. ¢len

(obveznost glede informacij za imetnike dolzniSkih
vrednostnih papirjev, ki so uvrséeni v trgovanje
na organiziranem trgu)

(1) Javna druzba, katere dolzniski vrednostni papirji so
uvrS€eni v trgovanje na organiziranem trgu, vse imetnike dol-
zniskih vrednostnih papirjev iste vrste enako obravnava glede
vseh pravic, vsebovanih v teh vrednostnih papirjih.

(2) Javna druzba zagotovi, da so v njeni mati¢ni drzavi
¢lanici javno dostopne ustrezna oprema in informacije, potreb-
ne za uresnicevanje pravic iz dolzniskih vrednostnih papirjev, in
da je v zvezi s tem zagotovljena ustrezna integriteta podatkov.

(3) Za izpolnitev obveznosti iz prejSnjega odstavka javna
druzba zlasti:

1. objavi ali poSlje imetnikom dolZniskih vrednostnih pa-
pirjev ustrezna obvestila o:

— mestu, €asu in dnevnem redu zasedanja imetnikov
dolzniskih vrednostnih papirjev,

— izplacilu obresti,

— uresnicitvi katerekoli zamenjave, vpisa ali razveljavitve
pravic in odkupa, pa tudi o pravici imetnikov dolzniskih vredno-
stnih papirjev, da sodelujejo pri teh dejanjih,

2. vsaki osebi, ki je upravicena glasovati na zasedanju
imetnikov dolzniskih vrednostnih papirjev, zagotovi obrazec
pooblastila za uresni¢evanje glasovalne pravice v pisni obliki
oziroma v primeru iz petega odstavka tega ¢lena z uporabo
elektronskega sredstva, in sicer hkrati z obvestilom o sklicu
zasedanja ali na zahtevo te osebe po objavi sklica zasedanja,

3. za placilnega zastopnika dolo¢i finan¢no druzbo, prek
katere lahko imetniki dolzniSkih vrednostnih papirjev uresnicu-
jejo svoje premozenjske pravice iz teh vrednostnih papirjev.

(4) Ce je treba na zasedanje imetnikov dolznigkih vredno-
stnih papirjev povabiti samo imetnike dolzniSkih vrednostnih
papirjev, ki se vsak glasi najmanj na znesek 100.000 eurov ali
znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob izdaji teh vrednostnih
papirjev najmanj enakovreden 100.000 eurom, lahko javna
druzba za mesto zasedanja izbere kraj v katerikoli drzavi ¢la-
nici, ¢e so v tej drzavi Clanici dostopne ustrezna oprema in
informacije, potrebne za uresni¢evanje pravic teh imetnikov.

(5) PrejsSnji odstavek velja tudi za imetnike dolzniskih
vrednostnih papirjev, uvrS€enih v trgovanje na organizirani
trg EU pred 31. decembrom 2010, ki se vsak glasi najmanj
na znesek 50.000 eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki
je bil ob izdaji teh vrednostnih papirjev najmanj enakovreden
50.000 eurom, do preteka obdobja veljavnosti teh dolzniskih
vrednostnih papirjev.

(6) Javna druzba lahko poslje informacije imetnikom dol-
zniskih vrednostnih papirjev z uporabo elektronskega sredstva,
Ce je tako odlocilo zasedanje imetnikov teh vrednostnih papir-
jev in Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. uporaba elektronskega sredstva ne sme biti odvisna
od kraja sedeza ali bivali§¢a imetnika dolzniskih vrednostnih
papirjev ali osebe, ki je upravicena uresnicevati glasovalne
pravice za imetnika;

2. zagotovljeni so ustrezni identifikacijski postopki, ki omo-
gocajo, da imetnik dolzniSkih vrednostnih papirjev dejansko
prejme obvestilo;

3. javna druzba imetnika dolzniSkih vrednostnih papirjev
pisno zaprosi za dovoljenje, da mu informacije posilja z upo-
rabo elektronskega sredstva. Imetnik dolzniskih vrednostnih
papirjev, ki je pod pogoji iz te tocke dal soglasje za posiljanje
informacij z uporabo elektronskega sredstva, lahko kadarkoli
pozneje zahteva, da se mu informacije v prihodnje posiljajo v
pisni obliki;

4. javna druzba porazdelitev stroSkov v zvezi s poSilja-
njem informacij z uporabo elektronskega sredstva opravi v
skladu z naCelom enakega obravnavanja imetnikov dolzniskih
vrednostnih papirjev iz prvega odstavka tega ¢lena.

154. ¢len

(predpis o uresniCevanju pravic imetnikov vrednostnih
papirjev, ki so uvrsceni v trgovanje na organiziranem trgu)
Agencija predpiSe podrobnejSa pravila o nacinu izpolnje-
vanja obveznosti in uresni¢evanja pravic iz 152. in 153. ¢lena
tega zakona.

3.5 Druga pravila glede nadzorovanih informacij

155. ¢len
(predlozitev nadzorovanih informacij agenciji)

(1) Ce javna druzba oziroma oseba, ki je brez soglasja
javne druzbe zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgo-
vanje na organiziranem trgu, objavi nadzorovano informacijo,
hkrati vsebino te objave predlozi agenciji in jo obvesti o nacinu
te objave.

(2) Agencija lahko javno objavi nadzorovane informacije,
ki so ji bile predloZzene po prejSnjem odstavku, na svojih sple-
tnih straneh.

156. ¢len
(predlozitev obvestila 0 spremembi pomembnih delezev)

(1) Delni¢ar, imetnik finanénega instrumenta iz 142. ¢lena
tega zakona in zavezanec za obvesc¢anje obvestilo o spremem-
bi pomembnih delezev iz prvega odstavka 146. Clena tega
zakona hkrati s predlozitvijo javni druzbi predlozijo tudi agenciji.

(2) Obvestilo o spremembi pomembnih delezev je lahko
po izbiri delni¢arja, imetnika finanénega instrumenta iz 142. ¢le-
na tega zakona ali zavezanca za obveS¢anje namesto v slo-
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venskem jeziku sestavljeno v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v
mednarodnih finan¢nih krogih.

(3) Ce je obvestilo o spremembi pomembnih delezev
sestavljeno v jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih
finan¢nih krogih, agencija ni upravi¢ena zahtevati prevoda v
slovenski jezik.

157. ¢len
(uporaba jezika v objavi nadzorovanih informacij)

(1) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢lanica
javne druzbe in so vrednostni papirji uvrS€eni samo v trgovanje
na borznem trgu, je objava nadzorovanih informacij sestavljena
v slovenskem jeziku.

(2) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢&lanica
javne druzbe in so vrednostni papirji uvr§¢eni v trgovanje na
borznem trgu in na organiziranem trgu v drugi drzavi ¢lanici, je
objava nadzorovanih informacij sestavljena:

1. v slovenskem jeziku in

2. po izbiri javne druzbe v jeziku, ki ga priznava nadzorni
organ drzave Clanice gostiteljice, ali v jeziku, ki se obi¢ajno
uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(3) Ce je Republika Slovenija mati¢na drzava ¢lanica
javne druzbe in so vrednostni papirji uvrdeni v trgovanje samo
na organiziranem trgu v drugi drzavi Clanici, je objava nadzo-
rovanih informacij sestavljena po izbiri javne druzbe v jeziku,
ki ga priznava nadzorni organ drzave Clanice gostiteljice, ali v
jeziku, ki se obi¢ajno uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(4) Ce javna druzba v primeru iz prej$njega odstavka
izbere jezik, ki ga priznava nadzorni organ drzave cClanice go-
stiteljice, so nadzorovane informacije objavljene tudi po izbiri
javne druzbe v slovenskem jeziku ali v jeziku, ki se obicajno
uporablja v mednarodnih finanénih krogih.

(5) Ce so bili vrednostni papirji uvrééeni v trgovanje na
organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe, obveznosti iz
prvega do Cetrtega odstavka tega ¢lena ne nastanejo za javno
druzbo, temvec€ za osebo, ki je zahtevala to uvrstitev.

(6) Ne glede na prvi do Cetrti odstavek tega €lena je objava
nadzorovanih informacij pri izdaji vrednostnih papirjev, ki se vsak
glasi najmanj na znesek 100.000 eurov ali znesek, izrazen v dru-
gi valuti, ki je bil ob uvrstitvi teh vrednostnih papirjev v trgovanje
na organiziranem trgu najmanj enakovreden 100.000 eurom,
sestavljena po izbiri javne druzbe oziroma osebe, ki je zahtevala
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu,
v jezikih, ki jih priznavajo nadzorni organi mati¢ne drzave Clanice
javne druzbe in drzav ¢lanic gostiteljic, ali v jeziku, ki se obiajno
uporablja v mednarodnih finan¢nih krogih.

(7) PrejSnji odstavek velja tudi za dolzniSke vrednostne
papirje, uvrS¢ene v trgovanje na organizirani trg EU pred
31. decembrom 2010, ki se vsak glasi najmanj na znesek
50.000 eurov ali znesek, izrazen v drugi valuti, ki je bil ob
uvrstitvi teh vrednostnih papirjev v trgovanje na organizirani
trg najmanj enakovreden 50.000 eurom, do preteka obdobja
veljavnosti teh dolzniSkih vrednostnih papirjev.

(8) Ce je Republika Slovenija drzava gostiteljica, se gle-
de jezika objave nadzorovanih informacij uporabljajo predpisi
mati¢ne drzave Clanice javne druzbe.

158. ¢len
(dostop do nadzorovanih informacij)

(1) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez
soglasja javne druzbe, nadzorovane informacije:

1. objavi na nacin, ki omogoca hiter dostop do teh infor-
macij na nediskriminatorni podlagi, in

2. jih predlozi sistemu za centralno shranjevanje nadzo-
rovanih informacij iz 159. ¢lena tega zakona.

(2) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez
soglasja javne druzbe, za objavo in predlozitev nadzorovanih
informacij po prejSnjem odstavku vlagateljem ne sme zaracu-
navati nobenih stroSkov.

(3) Javna druzba oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev
vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu brez so-
glasja javne druzbe, za objavo iz 1. tocke prvega odstavka tega
¢lena uporabi medij, ki razumno zanesljivo omogoc¢a razsiritev
informacij javnosti na celotnem obmocju EU.

159. ¢len
(sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij)

(1) Agencija sama upravlja sistem za centralno shranjeva-
nje nadzorovanih informacij ali imenuje vsaj enega upravljavca,
ki bo sistem upravljal v njenem imenu in za njen racun.

(2) Sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih infor-
macij izpolnjuje naslednje zahteve:

1. ustreza minimalnim kakovostnim standardom glede
varnosti, zanesljivosti informacijskega vira, zapisa ¢asa in eno-
stavnega dostopa kon&nim uporabnikom in

2. je usklajen s postopkom predlozitve nadzorovanih infor-
macij agenciji po 155. in 156. ¢lenu tega zakona.

(3) Oseba, ki jo je imenovala agencija za upravljanje
sistema iz prvega odstavka tega Clena, s tarifo doloci nado-
mestila za storitve v zvezi z upravljanjem sistema za centralno
shranjevanje nadzorovanih informacij.

(4) Ce agencija v skladu s prvim odstavkom tega ¢&lena
imenuje upravljavca, mora upravljavec k tarifi iz prejSnjega
odstavka in njenim spremembam dobiti soglasje agencije.

(5) Upravljavec sistema iz prvega odstavka tega Clena
zagotovi, da je sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih
informacij, ki ga upravlja, dostopen tudi prek evropske tocke za
elektronski dostop, ki jo vzpostavi ESMA.

160. ¢len
(predpis o predlozitvi in dostopu do nadzorovanih informacij)

(1) Agencija predpise:

1. podrobnejSa pravila o predlozitvi informacij iz 155. ¢le-
na tega zakona in v zvezi s tem zlasti o:

— predlozitvi informacij z uporabo elektronskega
sredstva in

— uskladitvi predlozitve letnega porocila iz 134. ¢lena tega
zakona,

2. podrobnejSa pravila o dostopu do nadzorovanih infor-
macij in v zvezi s tem zlasti:

— minimalne standarde glede mesta objave,

— minimalne standarde za ucinkovito predlozitev nadzo-
rovanih informacij,

— minimalne standarde sistema za centralno shranjevanje
nadzorovanih informacij,

— pravila za zagotavljanje interoperabilnosti informacij-
skih in komunikacijskih tehnologij, ki jih uporabljajo sistemi iz
159. ¢lena tega zakona,

— pravila za dostop do informacij iz 159. ¢lena tega zako-
na na ravni EU.

(2) Agencija oblikuje ustrezne usmeritve glede zagota-
vljanja javne dostopnosti informacij, ki se objavljajo po 2. in
3. poglavju tega zakona.

3.6 Posebna pravila za osebe tretjih drzav

161. ¢len
(posebna pravila za javne druzbe tretjih drzav)

(1) Agencija lahko javno druzbo tretje drzave oprosti iz-
polnjevanja obveznosti, dolo¢enih v 133. do 139. ¢lenu, prvem
odstavku 147. ¢lena, 148. ¢lenu, 149. ¢lenu in 151. do 153. Cle-
nu tega zakona, Ce pravo te tretje drzave dolo¢a enakovredne
zahteve ali Ce javna druzba ravna v skladu z zahtevami prava
tretje drzave, ki so po presoji agencije enakovredne.

(2) Tudi v primeru iz prejSnjega odstavka nastanejo ob-
veznosti glede predlozitve in objave nadzorovanih informacij,
dolo¢ene v 155, 157. in 158. ¢lenu tega zakona.

(3) O izjemah iz prvega odstavka tega ¢lena agencija
obvesti ESMA.
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162. ¢len
(posebna pravila za druge osebe tretjinh drzav)

(1) Izjema, dolo€ena v prvem odstavku 145. ¢lena tega
zakona, se uporablja tudi v zvezi z druzbo tretje drzave, ki
bi, ¢e bi imela polozaj osebe drzave ¢lanice, po prvem od-
stavku 5. ¢lena Direktive 2009/65/ES potrebovala dovoljenje
pristojnega nadzornega organa drzave Clanice, ¢e glede ne-
odvisnosti izpolnjuje pogoje, enakovredne tistim iz Direktive
2009/65/ES.

(2) Izjema, doloCena v tretjem odstavku 145. Clena tega
zakona, se uporablja tudi v zvezi z druzbo tretje drzave, ki bi, Ce
bi imela polozaj osebe drzave Clanice in bi potrebovala dovolje-
nje agencije ali pristojnega nadzornega organa drzave Clanice
za opravljanje storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti
v pomenu, opredeljenem v Eetrtem odstavku 11. ¢lena tega
zakona oziroma predpisu drzave ¢lanice, sprejetim za prenos
4. tocke oddelka A priloge | k Direktivi 2014/65/EU, Ce glede
neodvisnosti izpolnjuje pogoje, enakovredne tistim iz tretjega
odstavka 145. ¢lena tega zakona.

163. Clen
(predpis o posebnih pravilih za osebe tretjih drzav)

Agencija predpise podrobnejsa pravila za uporabo 161. in
162. ¢lena tega zakona.

3.7 Nadzor agencije nad izpolnjevanjem obveznosti,
doloc¢enih v 3. poglavju tega zakona

164. Clen
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem
obveznosti, dolo€enih v 3. poglavju tega zakona, v zvezi z jav-
nimi druzbami, glede katerih ima Republika Slovenija polozaj
mati¢ne drzave Clanice javne druzbe.

(2) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem
obveznosti, doloCenih v 3. poglavju tega zakona, tudi v zvezi
z javnimi druzbami, glede katerih ima Republika Slovenija
polozaj drzave clanice gostiteljice, v obsegu, dolo¢enem v
171. ¢lenu tega zakona.

(3) Agencija je pristojna za nadzor nad izpolnjevanjem
obveznosti, dolo¢enih v oddelku 3.3 tega zakona, tudi v zvezi
z druzbami iz drugega odstavka 140. ¢lena tega zakona.

165. ¢len
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preverjanja, ali javna
druzba, oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na organiziranem trgu brez soglasja javne druzbe,
delni¢arji, imetniki finanénega instrumenta iz 142. ¢lena tega
zakona in zavezanci za obve$¢anje ravnajo v skladu s 3. po-
glavjem tega zakona.

166. Clen
(nacin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti,
dolocenih v 3. poglavju tega zakona:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih
informacij in porocil ter obvestil oseb, ki so po tem ali drugem
zakonu dolzne porocati agenciji,

2. s spremljanjem, ali javna druzba pravo¢asno objavlja
informacije, in preverjanjem pravilnosti vsebine objavljenih in-
formacij,

3. z opravljanjem pregledov poslovanja oseb iz 165. Cle-
na tega zakona v Republiki Sloveniji v obsegu, potrebnem za
dosego namena nadzora,

4. z izrekanjem nadzornih ukrepov iz drugega odstavka
167. ¢lena in 168. Clena tega zakona.

167. ¢len
(zahteva agencije za predlozitev in objavo informacij)

(1) Za presojo, ali osebe iz 165. ¢lena tega zakona ravna-
jo v skladu s 3. poglavjem tega zakona, lahko agencija:

1. od osebe iz 165. ¢lena tega zakona, od njene obvla-
dujoCe osebe, od njene odvisne druzbe in od revizorja, ki je
revidiral racunovodsko porocCilo osebe iz 165. ¢lena, njene
obvladujoe osebe ali njene odvisne druzbe, zahteva, da ji
predlozi informacije in dokumente, vklju¢no z osebnimi podatki,
potrebne za to preverjanje in presojo,

2. od oseb iz 165. ¢lena tega zakona ali od njihovih poslo-
vodij zahteva, da ji predlozijo nadzorovane informacije v skladu
s 155. ali 156. ¢lenom tega zakona in, Ce je to potrebno za
dosego namena nadzora, da ji predlozijo dodatne informacije
in dokumente, vkljuéno z osebnimi podatki.

(2) Agencija lahko javni druzbi odredi objavo informacije
iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena ali objavo spremembe
oziroma dopolnitve objavljene informacije iz 3. poglavja tega
zakona v roku, ki ga dologi z odredbo. Ce javna druzba ne
ravna v skladu s to odredbo, lahko agencija sama na stroSke
javne druzbe zagotovi objavo te informacije.

(3) Predlozitev informacij in dokumentov agenciji po
1. toCki prvega odstavka tega ¢lena nima znacilnosti krsitve
revizorjeve obveznosti varovanja zaupnih podatkov po zakonu,
ki ureja revidiranje, ali na podlagi pogodbe.

168. ¢len
(nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija lahko izre€e tudi naslednje nadzorne ukrepe:

1. od upravljavca organiziranega trga zahteva, da zaca-
sno in najve¢ za deset zaporednih delovnih dni ustavi trgovanje
z vrednostnimi papirji na tem trgu, ¢e utemeljeno sumi, da
javna druzba, ki je izdajatelj teh vrednostnih papirjev, ravna v
nasprotju s 3. poglavjem tega zakona,

2. prepove trgovanje z vrednostnimi papirji na organizi-
ranem trgu, ¢e ugotovi, da je krSeno 3. poglavje tega zakona,
ali ¢e utemeljeno sumi, da bo kr§eno 3. poglavja tega zakona,

3. objavi, da osebe iz 165. ¢lena tega zakona ne izpol-
njujejo svojih obveznosti, dolo¢enih v 3. poglavju tega zakona,

4. izreCe druge ustrezne ukrepe, potrebne za zagotovitev,
da javna druzba izpolnjuje svoje obveznosti do delnicarjev iz
152. ¢lena oziroma do imetnikov dolzniskih vrednostnih papir-
jev iz 153. ¢lena tega zakona,

5. zaCasno ukine izvr§evanje glasovalnih pravic iz delnic
v primeru hujsih krSitev Cetrtega in petega odstavka 140. ¢lena,
prvega odstavka 141. ¢lena, 142. ¢lena in 143. Clena ter druge-
ga odstavka 146. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija lahko pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu,
osebam iz 143. ¢lena tega zakona, nad katerimi izvaja pristoj-
nosti in naloge nadzora izre€e ukrepe nadzora, pri ¢emer upo-
Steva vse ustrezne okolis€ine glede krSitve, da se z izreCenimi
ukrepi nadzora zagotovi u€inkovita odprava krsitev in prepreci
nadaljnje ravnanje ali opustitve, ki pomenijo krsitev 3. poglavja
tega zakona, Se zlasti:

1. resnost in trajanje krsitve ter stopnjo odgovornosti
krsitelja,

2. finanéni polozaj krsitelja in pridobljeni dobicek ali izgu-
bo, ki je bila s krSitvijo prepre€ena, €e ju je mogoce opredeliti,

3. izgube, ki so jih zaradi krSitve utrpele tretje osebe, ¢e
jih je mogoce opredeliti,

4. sodelovanije krsitelja v postopku ugotavljanja krSitve,

5. predhodne krSitve in morebitne sistemske posledice
krsitve.

169. ¢len
(razkritje informacij o izre€enih ukrepih)

(1) Agencija zaradi prepre€evanja in odvracanja ravnanj,
ki pomenijo krsitev 3. poglavja tega zakona, javno objavi infor-
macije v zvezi z ukrepi nadzora in sankcijami zaradi prekrska,
ki jih je izrekla zaradi krSitev 3. poglavja tega zakona.
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(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi
informacije po kon¢anju postopka z izdajo ukrepa ali sankcije,
razen Ce je bil zaCet postopek sodnega varstva na podlagi
Sestega odstavka 170. Clena tega zakona. V tem primeru
agencija objavi informacije, ko je zahteva za sodno varstvo
pravnomoc¢no zavrnjena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo
naslednje podatke:

1. o krSitelju:

—naziv in sedez pravne osebe, Ce je agencija zaradi krsi-
tev 3. poglavja tega zakona pravni osebi izrekla ukrep nadzora
ali sankcijo zaradi prekrska, ali

— osebno ime in leto rojstva fizicne osebe, Ce je agencija
zaradi krsitev 3. poglavja tega zakona fiziéni osebi izrekla ukrep
nadzora ali sankcijo zaradi prekrska;

2. o krSitvi:

— opis okolis€in in ravnanj, ki pomenijo krsitev 3. poglavja
tega zakona,

— naravo ugotovljenih krsitev;

3. izrek odlocbe, s katero se postopek konca;

4. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek
sodnega varstva v skladu s tem zakonom.

(4) Podatki, ki se v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov, Stejejo za osebne, se iz objave po prvem
odstavku tega Clena izbriSejo po poteku petih let.

170. ¢len
(razkritje identitete krSitelja)

(1) Ne glede na prejsniji ¢len agencija po uradni dolznosti
ali na podlagi ugovora iz tretjega odstavka tega ¢lena odloc€i, da
se informacije o identiteti krsitelja ne objavijo, Ce:

1. se ukrep nadzora izrece fiziCni osebi in objava osebnih
podatkov o krSitelju ni sorazmerna, ali

2. bi objava informacij o identiteti krSitelja ogrozila stabil-
nost finan¢nih trgov ali interese uspesne izvedbe predkazen-
skega ali kazenskega postopka, ali

3. bi vpletenim osebam z objavo verjetno nastala neso-
razmerna Skoda.

(2) Ce agencija ob izdaji odlotbe oceni, da so v zvezi z
objavo identitete krsitelja podani razlogi iz prejSnjega odstavka,
hkrati z izdajo odlocbe, s katero izreCe ukrepe nadzora, odloci
tudi, da se identiteta krSitelja ne objavi. Za oceno ali je podan
razlog iz 2. tocke prejSnjega odstavka, ki se nanasa na interese
uspesne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka,
agencija predhodno pridobi mnenje pristojnega drzavnega to-
Zilca, ki agencijo pri oceni zavezuije.

(3) Ce agencija ob izdaji odlogbe ne ugotovi razlogov iz
prvega odstavka tega Clena, hkrati z izdajo odlocbe, s katero
izreCe ukrepe nadzora, odlo¢i tudi, da se identiteta krsitelja
objavi, dolo€i rok trajanja objave, na podlagi meril iz prvega
odstavka tega €lena, in svojo odlocCitev ustrezno utemelji ter kr-
Sitelja pouci, da v primeru obstoja razlogov iz prvega odstavka
tega Clena te razloge navede v ugovoru, ki se vloZi v roku, ki je
v skladu s tem zakonom doloCen za vlozitev pravnega sredstva
zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(4) Agencija odloCi o ugovoru iz prejSnjega odstavka z
odloc¢bo.

(5) Ce na podlagi ugovora krsitelja agencija ugotovi, da
so podani razlogi iz prvega odstavka tega €lena, v odlocbi, s
katero ugodi ugovoru, odlo€i, da se identiteta krSitelja ne objavi.

(6) Krsitelj lahko zoper odlo¢bo, s katero agencija zavrne
ugovor, vlozi zahtevo za sodno varstvo.

(7) Ne glede na cetrti odstavek prejSnjega ¢lena lahko
agencija na podlagi zahteve krsitelja, ki je fizicna oseba, od-
lo¢i, da se informacije o identiteti krSitelja, e obstojijo razlogi
iz prvega odstavka tega Clena, po javni objavi na spletni strani
agencije umaknejo pred potekom petih let. Za zahtevo krsite-
lija se uporabljajo dolo¢be tega ¢lena o ugovoru iz tretjega do
Sestega odstavka tega Clena.

171. ¢len

(nadzorni ukrepi, ¢e ima Republika Slovenija
polozaj drzave ¢lanice gostiteljice)

(1) Ce agencija pri nadzoru po drugem odstavku 164. &le-
na tega zakona ugotovi, da oseba iz 165. ¢lena tega zakona
ravna v nasprotju s 3. poglavjem tega zakona, o tem obvesti
nadzorni organ mati¢ne drzave €lanice javne druzbe in ESMA.

(2) Ce kljub ukrepom, ki jih izre¢e nadzorni organ mati¢ne
drzave Clanice javne druzbe, ali ker ti ukrepi niso zadostni,
krsitve iz prejSnjega odstavka niso odpravljene, lahko agencija
potem, ko o tem obvesti nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice
javne druzbe, izre€e ustrezne ukrepe iz 168. ¢lena tega zako-
na, ki so potrebni za varovanje interesov vlagateljev.

(3) O ukrepih iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma
obvesti Komisijo in ESMA.

172. ¢len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

(1) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav
¢lanic, kadarkoli je to potrebno zaradi izvajanja njenih pristoj-
nosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem v skladu s
3. in 11. poglavjem tega zakona.

(2) Agencija nadzornim organom drugih drzav ¢lanic nudi
ustrezno pomo¢€ pri opravljanju njihovih pristojnosti in odgo-
vornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov, sprejetih
zaradi prenosa Direktive 2004/109/ES in Direktive 2001/34/ES.

(3) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav
¢lanic pri zadevah, ki se obravnavajo v Republiki Sloveniji in
Se vsaj v eni drzavi €lanici, da se zagotovi ucinkovito izrekanje
sankcij in nadzornih ukrepov.

173. ¢len
(sporazum o sodelovanju o izmenjavi informacij)

(1) Agencija lahko z nadzornimi organi drugih drzav ¢la-
nic, ESMA in nadzornimi organi tretjih drzav sklepa sporazume
o sodelovanju, ki opredeljujejo izmenjavo informacij (vkljuéno
z osebnimi podatki ali drugim enoli¢nim identifikatorjem, kot
je na primer dolocen v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi
devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU), potrebne
za izvajanje nadzora nad izpolnjevanjem obveznosti, dolo¢enih
v 3. poglavju tega zakona.

(2) Agencija o sklenjenih sporazumih z nadzornimi organi
drugih drzav €lanic iz prej$njega odstavka obvesti ESMA.

(3) Za izmenjavo informacij iz prvega odstavka tega Cle-
na se uporabljata 488. in 488.a ¢len Zakona o trgu finan¢nih
instrumentov (Uradni list RS, §t. 108/10 — uradno precis¢eno
besedilo, 78/11, 55/12, 105/12 — ZBan-1J, 63/13 — ZS-K, 30/16
in 9/17; v nadaljnjem besedilu: ZTFI).

(4) Agencija posreduje osebne podatke nadzornim orga-
nom tretje drzave, Ce:

1. je tretja drzava navedena na seznamu tretjih drzav, za
katere je drzavni nadzorni organ, pristojen za varstvo osebnih
podatkov ugotovil, da imajo v celoti ali delno zagotovljeno
ustrezno raven varstva osebnih podatkov, ali

2. drzavni nadzorni organ, pristojen za varstvo osebnih
podatkov izda odlo¢bo, da tretja drzava, v katero se osebni
podatki iznasajo, zagotavlja ustrezno raven varstva osebnih
podatkov.

(5) Agencija posreduje osebne podatke nadzornemu
organu tretje drzave, ki ne izpolnjuje pogojev iz prejSnjega
odstavka, Ce:

1. je posredovanje podatkov nujno potrebno za zagotovi-
tev izvajanja nadzora nad izpolnjevanjem obveznosti, doloCe-
nih v 3. poglavju tega zakona, in

2. nadzorni organ tretje drzave izkaze, da bo zagotavljal
ustrezno raven varstva osebnih podatkov v skladu s predpisi
in standardi, ki veljajo v EU na podroc¢ju varovanja osebnih
podatkov.

(6) Pred posredovanjem osebnih podatkov nadzornemu
organu tretje drzave agencija pridobi zagotovila, da bo nad-
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zorni organ tretje drzave uporabil osebne podatke izkljuéno
za namen izvajanja nadzora nad izpolnjevanjem obveznosti,
dolocenih v 3. poglavju tega zakona.

(7) Agencija zagotovi, da se v evidenci, iz katere je bil po-
datek posredovan, zaznamuje, kateri osebni podatki so bili po-
sredovani, kdaj, komu, za kakSne namene in na kaksni podlagi.

4. poglavje
OPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV

4.1 Statusna ureditev borznoposredniskih druzb

174. ¢len

(organiziranost kot delniSka druzba ali druzba
z omejeno odgovornostjo)

Borznoposredniska druzba je organizirana v pravnoorga-
nizacijski obliki delniSke druzbe, evropske delniSke druzbe ali
druzbe z omejeno odgovornostjo.

175. ¢len
(uporaba ZGD-1 za borznoposredniske druzbe)

(1) Za borznoposrednisko druzbo se uporabljajo dolocbe
ZGD-1 v zvezi z delnikimi druzbami, evropskimi delniskimi
druzbami in druzbami z omejeno odgovornostjo, ¢e v tem za-
konu ni dolo¢eno drugace.

(2) Za pridobitev poslovnih delezev in imetnike teh dele-
zev v borznoposredniski druzbi, ki je organizirana kot druzba z
omejeno odgovornostjo, se smiselno uporabljajo dolocbe tega
zakona o pridobitvi delnic in delnicarjih borznoposredniske
druzbe, ki je organizirana kot delniska druzba.

176. Clen
(dejavnosti borznoposredniske druzbe)

(1) Borznoposredniska druzba lahko opravlja:

1. investicijske storitve in posle iz 11. ¢lena tega zakona,

2. pomozne investicijske storitve iz 19. ¢lena tega zakona,

3. financne storitve iz tretje in Cetrte alineje 2. tocke ter iz
3. in 6. tocke drugega odstavka 5. ¢lena ZBan-2,

4. dodatne finan¢ne storitve iz 1. tocke prvega odstavka
6. Clena ZBan-2 ter

5. skrbniSke in druge storitve ali posle, ki imajo glede na-
¢ina opravljanja in tveganj, ki jim je borznoposredniska druzba
pri njihovem opravljanju izpostavljena, podobne znacilnosti kot
storitve in posliiz 1. do 4. tocke tega odstavka.

(2) BorznoposredniSka druzba lahko za investicijske skla-
de, ki izpolnjujejo pogoje za trzenje in prodajo v Republiki
Sloveniji, na podlagi pooblastila iz prvega odstavka 122. ¢lena
ZISDU-3 oziroma pooblastila iz prvega odstavka 58. Clena
ZUAIS opravlja posamezne storitve upravljanja investicijskih
skladov iz 99. €lena ZISDU-3 oziroma 57. ¢lena ZUAIS.

(3) Za opravljanje storitev iz prejSnjega odstavka se upo-
rabljajo ZISDU-3, ZUAIS in predpisi, sprejeti na njuni podlagi.

(4) BorznoposredniSka druzba ne sme opravljati nobenih
drugih dejavnosti razen dejavnosti iz prvega in drugega od-
stavka tega Clena.

(5) Za opravljanje storitev in poslov iz 2. do 5. tocke pr-
vega odstavka tega ¢lena borznoposredniska druzba pridobi
dovoljenje agencije. Za pridobitev, prenehanje in odvzem tega
dovoljenja se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o
dovoljenju za investicijske storitve in posle.

(6) V register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede
»borznoposredniS§ka druzba« ali »borzno posredovanje« ali
izpeljanke iz teh besed, ¢e oseba ne izpolnjuje pogojev za
opravljanje investicijskih storitev in poslov.

177. Clen

(ustanovni kapital borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposre-
dniske druzbe je 730.000 eurov, ¢e v 178. ¢lenu tega zakona
ni dolo¢eno drugace.

(2) Ustanovni kapital borznoposredniske druzbe vkljucuje
eno ali ve¢ postavk iz (a) do (e) to¢ke prvega odstavka 26. ¢le-
na Uredbe 575/2013/EU.

178. ¢len

(posebna pravila o ustanovnem kapitalu
borznoposredniSke druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposre-
dniske druzbe je 125.000 eurov, ¢e borznoposredniska druzba
izpolnjuje naslednje pogoje:

— ni upravi¢ena opravljati investicijskih storitev in poslov iz
3. in 6. tocke prvega odstavka 11. ¢lena tega zakona in

— je upraviena opravljati eno ali ve¢ investicijskih storitev
in poslov iz 1., 2. ali 4. toCke prvega odstavka 11. Clena tega
zakona in ¢e sme sprejeti v hrambo denarno dobroimetje ali
finan€ne instrumente strank.

(2) Najnizji znesek ustanovnega kapitala borznoposre-
dniske druzbe je 50.000 eurov, ¢e borznoposredniSka druzba
izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

— ni upravi¢ena opravljati investicijskih storitev in poslov
iz 3. in 6. tocke prvega odstavka 11. Clena tega zakona niti
sprejeti v hrambo denarnega dobroimetja in finanénih instru-
mentov strank ali

— ima polozaj lokalnega podjetja iz 4. toCke prvega od-
stavka 4. ¢lena Uredbe 575/2013/EU.

(3) Posedovanje pozicij v finan¢nih instrumentih, ki ne
izhajajo iz trgovalne knjige, za namen vlaganja kapitala, se
ne Steje za opravljanje investicijskih poslov iz 3. tocke prvega
odstavka 11. ¢lena tega zakona.

(4) Agencija lahko borznoposredniski druzbi iz prvega od-
stavka tega Clena, ki izvrSuje narocila za racun strank dovoli, da
ne glede na 285. ¢len tega zakona vodi finan¢ne instrumente
strank v svojem imenu in za svoj racun, Ce:

1. je borznoposredniska druzba imetnik finanénega instru-
menta zato, ker ni natan¢no izpolnila narocila stranke;

2. skupna trzna vrednost financnih instrumentoy, ki se vo-
dijo vimenu in za racun borznoposredni$ke druzbe, ne presega
15 % ustanovnega kapitala borznoposredniske druzbe;

3. borznoposredniska druzba izpolnjuje zahteve iz 92. do
95. ¢lena in 4. dela Uredbe 575/2013/EU;

4. so takSne pozicije nakljucne in zaCasne ter strogo
omejene na ¢as, ki je potreben za izvedbo zadevnega posla.

179. ¢len
(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe)

(1) Najnizji znesek ustanovnega kapitala male borznopo-
sredniSke druzbe je 50.000 eurov.

(2) Mala borznoposredniska druzba lahko zahtevani usta-
novni kapital nadomesti z zavarovanjem profesionalne odgo-
vornosti, ki krije celotno obmocje EU, za najnizjo zavarovalno
vsoto 1.000.000 eurov za posamezno odSkodninsko terjatev in
1.500.000 eurov za vse odSkodninske terjatve v posameznem
letu.

(3) Mala borznoposredniska druzba lahko zahtevani usta-
novni kapital zagotovi tudi z ustrezno kombinacijo ustanovnega
kapitala in zavarovanjem profesionalne odgovornosti.

180. ¢len

(ustanovni kapital male borznoposredniske druzbe,
ki opravlja storitev zavarovalnega posredovanja)

posredniSke druzbe, ki v skladu z zakonom, ki ureja zava-
rovalniStvo, opravlja storitve zavarovalnega posredovanja in
ima sklenjeno pogodbo o zavarovanju poklicne odgovornosti,
kakrsno za zavarovanje poklicne odgovornosti zavarovalnega
posrednika zahteva zakon, ki ureja zavarovalnistvo, znasa
25.000 eurov.

(2) Mala borznoposredni$ka druzba iz prejSnjega odstav-
ka lahko zahtevani ustanovni kapital nadomesti z zavarova-
njem profesionalne odgovornosti, ki krije celotno obmocje EU,
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za najnizjo zavarovalno vsoto 500.000 eurov za posamezno
odskodninsko terjatev in 750.000 eurov za vse odskodninske
terjatve v posameznem letu.

(3) Mala borznoposredniska druzba iz prvega odstavka
tega clena lahko zahtevani ustanovni kapital zagotovi tudi z
ustrezno kombinacijo ustanovnega kapitala in zavarovanjem
profesionalne odgovornosti.

181. €len
(delnice borznoposredniske druzbe)

(1) Delnice borznoposredniske druzbe se lahko glasijo
le naime.

(2) Delnice borznoposredniske druzbe se lahko vpla¢ajo
le v denarju.

(3) Delnice borznoposredniske druzbe morajo biti v celoti
vplacane pred vpisom ustanovitve ali povecanja osnovnega
kapitala v sodni register.

(4) Delnice borznoposredniske druzbe morajo biti izdane
kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v centralnem
registru.

(5) Borznoposredniska druzba ne sme posredno ali ne-
posredno kreditirati in dajati jamstev za nakup lastnih delnic ali
delnic druzb, v katerih kapitalu je udelezena z najmanj 20 %
delezem.

(6) Za kreditiranje iz prejSnjega odstavka se Stejejo tudi
drugi pravni posli, ki so po svojem ekonomskem namenu enaki
kreditu.

(7) Peti odstavek tega ¢lena se uporablja tudi za druge
finan€ne instrumente, katerih izdajatelj je borznoposredniSka
druzba oziroma druzbe, v katerih je borznoposredniska druzba
udelezena z najmanj 20 % delezem, in ki se glede na svoje
lastnosti lahko upostevajo pri izracunu kapitala borznoposre-
dniske druzbe.

(8) Drugi odstavek tega ¢lena se ne uporablja ob:

1. ustanovitvi borznoposredniSke druzbe ali povecanju
njenega osnovnega kapitala zaradi zdruzitve ali delitve,

2. povecCanju osnovnega kapitala borznoposrednisSke
druzbe s stvarnim vlozkom, katerega predmet so delnice druge
borznoposredniSke druzbe, ¢e prva borznoposredniska druzba
za tako povecanije pridobi dovoljenje agencije.

(9) Za dovoljenje iz 2. tocke osmega odstavka tega ¢lena
se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o dovoljenju za
zdruzitev ali delitev.

182. Clen
(delni¢arji borznoposredniske druzbe)

(1) Za delnicarje borznoposrednisSke druzbe se smiselno
uporabljajo 59. do 74. ¢len, razen drugega do osmega odstav-
ka 64. ¢lena in Cetrtega odstavka 69. ¢lena, 76. do 78. ¢len in
266. do 269. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi ZBan-2 iz prejSnjega odstavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznopo-
srednisSka druzba«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija«, razen pri uporabi 77. ¢lena ZBan-2,

3. namesto sploSnega sklicevanja na pravila ZBan-2 upo-
rabi sploSno sklicevanje na pravila tega zakona,

4. pri drugem odstavku 65. ¢lena ZBan-2 namesto pojmov
»borznoposredniska druzba ali druzba za upravljanje« upora-
blja pojem »bankag,

5. pri drugem odstavku 74. ¢lena ZBan-2 namesto be-
sedne zveze »banka, z delnicami katere se trguje na organi-
ziranem trgu« uporablja pojem »borznoposrednisSka druzbag,

6. pri tretiem odstavku 268. ¢lena ZBan-2 namesto napo-
tila na 339. ¢len ZBan-2 uporablja napotilo na 513. ¢len tega
zakona.

(3) Ne glede na druge dolo¢be tega zakona se na podlagi
zahteve vloznika za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificira-
nega deleza na spletnih straneh agencije javno objavi izvle€ek
odloCitve agencije o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja

za pridobitev kvalificiranega deleza s povzetkom razlogov za
tako odlocitev. IzvleCek odlocCitve agencije ne vsebuje zaupnih
informacij, zaupnih in osebnih podatkov v zvezi z drugimi ose-
bami. 1zvle€ek lahko agencija javno objavi tudi brez vlioZnikove
zahteve.

183. ¢len
(predpis o kvalificiranih imetnikih)

Agencija na podlagi 182. ¢lena tega zakona predpiSe:

1. podrobnejso vsebino meril za presojo primernosti bodo-
Cega kvalificiranega imetnika iz 66. ¢lena ZBan-2,

2. podrobnejso vsebino dokumentacije in informacij, ki jih
je treba priloziti zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvali-
ficiranega deleza in ki morajo biti sorazmerne naravi bodo¢ega
kvalificiranega imetnika in pridobitvi kvalificiranega deleza,

3. podrobnejSo vsebino in nacin posiljanja obvestil iz
74. Clena ZBan-2.

184. ¢len
(izbira sistema upravljanja borznoposredniske druzbe)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko izbere dvotirni sis-
tem upravljanja z upravo in nadzornim svetom ali enotirni
sistem upravljanja z upravnim odborom.

(2) Za upravni odbor borznoposredniSke druzbe z eno-
tirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo dolo¢be
tega zakona o nadzornem svetu borznoposredniske druzbe,
za izvrs$ne direktorje pa dolocbe tega zakona o upravi borzno-
posredniske druzbe.

185. ¢len

(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja
in nadzora borznoposredniske druzbe)

(1) Za ¢lane uprave oziroma nadzornega sveta borznopo-
sredniSke druzbe z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno
uporabljajo 34., 36. do 58., 136., 137. ter 270. do 273. ¢len
ZBan-2 in dolo¢be tega zakona o upravi oziroma nadzornemu
svetu borznoposredniSke druzbe.

(2) Za upravni odbor borznoposrednisSke druzbe z enotir-
nim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 34., 48. do
58., 137., 270. in 273. ¢len ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o
nadzornem svetu borznoposredniske druzbe, za izvrSne di-
rektorje pa tudi 36. do 47., 136., ter 271. in 272. ¢len ZBan-2
ter dolo¢be tega zakona o upravi borznoposredniske druzbe.

(3) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega in druge-
ga odstavka tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznopo-
sredniska druzbag,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencijag,

3. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem
»investicijska skupina,

4. namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta
zakon,

5. namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem
»investicijske storitve in posli«,

6. namesto pojma »bancni sistem« uporablja pojem »fi-
nancni sistemc,

7. namesto pojma »Evropski banéni organ«, uporablja
pojem »ESMA«.

(4) Revizijske komisije iz 49. ¢lena ZBan-2 ni treba ime-
novati borznoposredniski druzbi, ki se v skladu z 58. ¢lenom
tega zakona Steje za malo ali srednje veliko podjetje. Naloge
komisije v takSnem primeru izvaja nadzorni svet borznoposre-
dniske druzbe, pri emer predsednik nadzornega sveta ne sme
biti predsednik revizijske komisije.

(5) Za borznoposrednisko druzbo se ne uporabljajo do-
lo€be zakona, ki ureja sodelovanje delavcev pri upravljanju,
glede predstavnikov delavcev v upravi in nadzornem svetu
borznoposredniSke druzbe.
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(6) Ne glede na 136. in 137. ¢len ZBan-2 nadzorni svet
oziroma uprava borznoposredniSke druzbe opredelita, potrdita
in nadzorujeta tudi:

1. organizacijo borznoposredniSske druzbe za opravlja-
nje investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih
storitev, vklju€no s spretnostmi, znanjem in izkuSnjami, ki se
zahtevajo od zaposlenih in, ob upostevanju narave, obsega in
zapletenosti teh storitev in poslov ter ostalih zahtev, ki jih mora
izpolnjevati borznoposredniska druzba, tudi vire, postopke in
ustrezne dogovore glede opravljanja investicijskih storitev in
poslov ter pomoznih investicijskih storitev,

2. politiko glede investicijskih storitev in poslov ter po-
moznih investicijskih storitev, ostalih storitev ali produktov, ki
jih borznoposredniSka druzba ponuja, v skladu z dovoljenim
tveganjem druzbe ter znacilnostmi in potrebami strank druzbe,
ki jim bodo navedene storitve ali produkti ponujeni ali zagoto-
vljeni, vkljuéno z opravljanjem stresnih testov,

3. politiko prejemkov oseb, ki opravljajo storitve za stran-
ke, katere cilj je spodbujati odgovorno poslovanje, posteno
obravnavanje strank in prepreCevanje nasprotja interesov v
odnosih s strankami.

(7) Nadzorni svet spremlja in redno presoja primernost in
izvajanje strateskih ciljev borznoposredniske druzbe pri opra-
vljanju investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicij-
skih storitev, u€inkovitost ureditve upravljanja borznoposredni-
Ske druzbe in ustreznosti politik glede zagotavljanja storitev
strankam ter sprejme ustrezne ukrepe za odpravo morebitnih
pomanjkljivosti. Clani nadzornega sveta imajo ustrezen dostop
do informacij in dokumentov, ki so potrebni za nadziranje in
spremljanje odlocitev glede vodenja.

(8) Borznoposredniska druzba v petih dneh po sprejetju
sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana uprave ali nadzornega
sveta o tem obvesti agencijo in ji predlozi informacije, ki so
potrebne za presojo ustreznosti ¢lana uprave ali nadzornega
sveta.

186. Clen

(posebna pravila za upravni odbor
borznoposredniske druzbe)

(1) Upravni odbor borznoposredniske druzbe imenuje
najmanj dva izvrSna direktorja, ki morata biti ¢lana upravnega
odbora.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najvec
polovica ¢lanov upravnega odbora borznoposrednisSke druzbe.

(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvréni direktoriji, ne
smejo voditi poslov borznoposredniSke druzbe.

(4) Predsednik upravnega odbora ne more biti imenovan
za izvrSnega direktorja v isti borznoposredniski druzbi.

(5) Agencija lahko na zahtevo borznoposredniske druzbe
dovoli, da funkcijo izvrSnega direktorja v borznoposredniski
druzbi zacasno opravlja predsednik upravnega odbora, ¢e so
pri borznoposredniski druzbi za to podani utemeljeni razlogi.

187. ¢len

(redna likvidacija borznoposredniske druzbe ter prenehanje
opravljanja investicijskih storitev in poslov)

(1) Ce skupsgina borznoposrednike druzbe sprejme
sklep o prenehanju borznoposredniSke druzbe in zacetku likvi-
dacijskega postopka ali sklep, s katerim se dejavnost borzno-
posrednisSke druzbe spremeni tako, da ta ne bo vec opravljala
investicijskih storitev in poslov, se smiselno uporabljajo 79. do
85. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega od-
stavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznopo-
srednisSka druzba«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija« in

3. namesto pojma »banc¢ne storitve« uporablja pojem
»investicijske storitve in posli«.

(3) Borznoposredniska druzba v primeru iz prvega od-
stavka tega Clena:

1. opravi vsa dejanja, ki so potrebna za prenos:

— finan¢nih instrumentov in drugega premozenja strank,
ki ga upravlja,

—vodenja racunov nematerializiranih vrednostnih papirjev
strank in

— drugih storitev, ki jih opravlja za stranke,

na drugo osebo, ki je v skladu z 59. ¢lenom tega zakona upra-
vicena v Republiki Sloveniji opravljati investicijske storitve in
posle;

2. zagotovi, da oseba iz 1. tocke tega odstavka prevzame:

— celotno dokumentacijo v zvezi z investicijskimi storitvami
in posli, ki jo je bila dolZzna voditi borznoposredni$ka druzba, in

— vse obveznosti in odgovornosti borznoposredniske
druzbe v zvezi z vodenjem in hrambo te dokumentacije ter
dostopom do te dokumentacije.

(4) Borznoposredniska druzba v enem mesecu po tem, ko
izpolni vse obveznosti iz prejSnjega odstavka, agenciji predlozi
porocilo, v katerem opiSe ukrepe, ki jih je opravila za izpolnitev
teh obveznosti, in porocilo s pozitivnim mnenjem pooblas¢e-
nega revizorja, da je borznoposredniska druzba te obveznosti
izpolnila.

188. ¢len
(steCaj borznoposredniske druzbe)

Ce ni s tem zakonom doloéeno drugace, se za stecaj
borznoposredniSke druzbe uporabljajo dolo¢be ZFPPIPP o
ste€aju gospodarske druzbe.

189. ¢len
(prepoved prisilne poravnave)

Nad borznoposrednisko druzbo ni mogoce zaceti po-
stopka prisilne poravnave, postopka poenostavljene prisilne
poravnave ali katerega od postopkov prisilnega prenehanja na
podlagi ZFPPIPP.

190. ¢len
(zaCetek stecaja)

(1) Ne glede na dolocbe ZFPPIPP o steCaju gospodarske
druzbe lahko predlog za zaletek steCajnega postopka nad
borznoposrednisko druzbo vlozi tudi agencija.

(2) Izvod sklepa o zacetku steCajnega postopka nad bor-
znoposrednisko druzbo sodiS¢e nemudoma vroci tudi agenciji
in Banki Slovenije.

191. ¢len
(ste€ajni upravitel))

(1) Ste€ajnega upravitelja borznoposredniske druzbe ime-
nuje sodiS¢e na predlog agencije. Agencija predlaga sodiS¢u
v izbor in imenovanje za steCajnega upravitelja veC oseb s
seznama stecajnih upraviteljev, ki imajo ustrezna strokovna
znanja in izku$nje s podrocja trga financnih instrumentov ali
pretekle izkuSnje z vodenjem zahtevnih ste€ajnih postopkov.
Za izbor in imenovanje steCajnega upravitelja se ne uposteva
pogoj, da je sodisce, ki vodi postopek, na seznamu upraviteljev
vpisano kot sodisce, pri katerem predlagana oseba opravlja
funkcijo upravitelja.

(2) Agencija lahko predlaga sodiS¢u razreSitev ste€ajnega
upravitelja, ¢e se med postopkom ugotovi, da stec€ajni upravitelj
ne razpolaga s posebnimi strokovnimi znaniji in izkusnjami, ki
se zahtevajo v zvezi s steGajem borznoposrednigke druzbe. Ce
nastopijo razlogi za razreSitev ste€ajnega upravitelja na podlagi
ZFPPIPP, sodisce pred odlocitvijo o njegovi razresitvi o razlogih
obvesti agencijo in jo pozove, naj se o razlogih izreCe v roku, ki
ne sme biti krajSi od treh in ne daljSi od osmih dni. Kadar agen-
cija predlaga razresitev steCajnega upravitelja ali e se s svojo
izjavo strinja s predlogom sodiS¢a glede razresitve steCajnega
upravitelja ter ob uposStevanju prejSnjega odstavka, agencija
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hkrati predlaga sodiS¢u v izbor in imenovanje za steCajnega
upravitelja novo osebo oziroma vec oseb.

(3) Stecajni upravitelj nemudoma omogoci agenciji nepo-
sreden dostop do vse dokumentacije in vseh podatkov borzno-
posredniske druzbe v ste€aju ter ji, na njeno zahtevo, omogoci
tudi zasliSanje zaposlenih v borznoposredniski druzbi v ste€aju.
Stecajni upravitelj agenciji redno poro¢a o poteku postopka
ste€aja in o poplacilu terjatev upnikov.

(4) Stecajni upravitelj banki prevzemnici po tem zakonu
zagotovi vse razpolozljive podatke in informacije, vklju¢no z
osebnimi podatki, ki jih ta potrebuje za izvedbo svojih nalog po
tem zakonu, vklju¢no z vpogledom v dokumentacijo, kadar je
to potrebno za razjasnitev identitete posameznih viagateljev v
zvezi z izplaCilom zajamcene terjatve vlagatelja po tem zakonu.

192. Clen
(prijava in obravnava terjatev viagateljev)

(1) Ne glede na ZFPPIPP se Steje, da so izloCitvene pravi-
ce in upravicene terjatve vlagateljev po tem zakonu prijavljene
v steCajnem postopku z dnem, ko agencija sodiS¢u predloZi
potrjeni zapisnik iz prvega odstavka 457. ¢lena tega zakona.

(2) Potrjeni zapisnik iz 457. ¢lena tega zakona se v na-
daljnjem postopku obravnava kot osnovni seznam preizkusenih
terjatev, kot ga dolo¢a ZFPPIPP. Pri tem ima terjatev, ki je
nastala zaradi poplacila zajamcene terjatve, kot jo opredeljuje
450. ¢len tega zakona, naravo prednostne terjatve. Del upra-
viene terjatve vlagatelja iz prejSnjega odstavka, ki presega
vi§ino zajamcene terjatve po tem zakonu, nima narave predno-
stne terjatve, in se v postopkih obravnava kot navadna terjatev
v skladu z ZFPPIPP.

193. ¢len
(oblikovanje upniskega odbora)

(1) V primeru stec¢aja borznoposredniske druzbe sodisce,
ne glede na dolo¢be ZFPPIPP o oblikovanju upniSkega odbora,
oblikuje upniski odbor tudi na zahtevo agencije, Banke Sloveni-
ja ali ¢lana sistema jamstva iz 450. ¢lena tega zakona.

(2) Ce se v primeru stegaja borznoposrednigke druzbe
oblikuje upniski odbor, sodis¢e na zahtevo ¢lana sistem jam-
stva v upniski odbor imenuje vsaj enega ¢lana sistema jamstva
iz 450. ¢lena tega zakona.

4.2 Opravljanje investicijskih storitev in poslov
borznoposredniskih druzb

4.2.1 Splosne dolo¢be

194. Clen
(upravicenost opravljati investicijske storitve in posle)

(1) Borznoposredniska druzba sme v Republiki Sloveniji
opravljati tiste investicijske storitve in posle ter pomozne inve-
sticijske storitve, za katere pridobi dovoljenje agencije.

(2) Borznoposredniska druzba sme investicijske storitve
in posle ter pomozne investicijske storitve, ki jih je upravi¢ena
opravljati v Republiki Sloveniji po prej$njem odstavku, opravljati
tudi:

1. v drugi drzavi €lanici: prek podruznice ali prek odvisne-
ga borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi
Clanici ali neposredno ali prek odvisnega borznoposrednisSkega
zastopnika s sedezem v Republiki Sloveniji, ¢e so izpolnjeni
pogoji, doloceni v pododdelku 4.2.3 tega zakona;

2. v tretji drzavi: prek podruznice ali neposredno, ¢e so
izpolnjeni pogoji, dolo¢eni v pododdelku 4.2.4 tega zakona.

(3) Borznoposredniska druzba sme pomozne investicijske
storitve v posamezni drzavi opravljati samo v zvezi z opravlja-
njem investicijskih storitev in poslov v tej drzavi.

(4) Borznoposredniska druzba, ki Zeli dovoljenje iz prvega
odstavka tega Clena razsiriti na dodatne investicijske storitve
in posle ter pomozne investicijske storitve, ki niso vkljueni v
prvotnem dovoljenju, agenciji predlozi zahtevo za razSiritev

svojega dovoljenja. Za razSiritev dovoljenja iz prvega stavka
tega odstavka se uporabljajo dolocbe tega zakona o pridobitvi
dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov ter
pomoznih investicijskih storitev.

(5) Organi vodenja in nadzora borznoposredniSke druzbe
s sedezem v Republiki Sloveniji morajo delovati v Republiki
Sloveniji.

195. ¢len

(register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev
in poslov)

(1) Agencija vzpostavi in redno dopolnjuje register dovo-
lienj za opravljanje investicijskih storitev in poslov, v katerega
se vpisujejo vse:

1. borznoposredniske druzbe, ki jim je agencija izdala
dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov, in

2. banke, ki jim je Banka Slovenije izdala dovoljenje za
opravljanje investicijskih storitev in poslov.

(2) Register iz prejSnjega odstavka za vsako borznopo-
sredniSko druzbo oziroma banko iz prejSnjega odstavka vsebu-
je informacije o firmi in sedezu borznoposredniske druzbe ozi-
roma banke ter o investicijskih storitvah in poslih ter pomoznih
investicijskih storitvah, ki jih je ta oseba upravi¢ena opravljati.

(3) Banka Slovenije agencijo obve$¢a o izdaji ali odvzemu
dovoljenj iz 2. tocke prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Agencija zagotovi javno dostopnost registra iz prvega
odstavka tega Clena.

(5) Agencija v register iz prvega odstavka tega ¢lena vpiSe
informacijo, da je bilo dovoljenje odvzeto, kdaj je bilo odvzeto
in razlog odvzema. Ta informacija je javnosti na voljo pet let
po odvzemu dovoljenja. Agencija lahko javno objavi odlo¢bo
oziroma povzetek odlocbe o odvzemu dovoljenja za opravlja-
nje investicijskih storitev in poslov v skladu s 357. ¢lenom tega
zakon in drugim odstavkom 488. ¢lena ZTFI.

196. Clen
(predpisi 0 opravljanju investicijskih storitev in poslov)
Agencija predpise:
1. podrobnejSe znacilnosti storitev in poslov iz 3. tocke
prvega odstavka 176. ¢lena tega zakona,
2. podrobnejSo vsebino informacij iz drugega odstavka
203. ¢lena tega zakona.

4.2.2 Opravijanje investicijskih storitev in poslov
v Republiki Sloveniji

197. ¢len
(dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Borznoposredniska druzba dovoljenje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov pridobi pred vpisom svoje usta-
novitve v sodni register.

(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za vpis
spremembe dejavnosti v sodni register.

(3) Agencija obvesti ESMA o vsakem izdanem dovoljenju
za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

198. ¢len
(zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih
storitev in poslov)

Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih
storitev in poslov je treba priloziti vse dokumente in druga do-
kazila, kot jih dolo¢ajo delegirani akti Evropske komisije, izdani
na podlagi Cetrtega in petega odstavka 7. ¢lena in 11. odstavka
18. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

199. ¢len

(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih)

Agencija hkrati odlo¢i o naslednjih zahtevah za izdajo
dovoljen;:
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1. borznoposredniske druzbe za opravljanje investicijskih
storitev in poslov, na katere se zahteva nanasa,

2. bodoc¢ih kvalificiranih imetnikov delnic borznoposre-
dniSke druzbe iz 1. to¢ke tega Clena za izdajo dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleza,

3. kandidatov za ¢lane uprave borznoposredniSke druzbe
iz 1. tocke tega ¢lena za opravljanje funkcije ¢lana uprave bor-
znoposrednisSke druzbe.

200. ¢len

(odlo€anje o dovoljenju za opravljanje investicijskih storitev
in poslov)

(1) Agencija izda borznoposredniski druzbi dovoljenje za
opravljanje investicijskih storitev in poslov, Ce:

1. je statusna ureditev borznoposredniske druzbe v skla-
du z oddelkom 4.1 tega zakona,

2. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev
kvalificiranih delezev vsem kvalificiranim imetnikom,

3. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje
funkcije ¢lana uprave borznoposredniske druzbe vsem ¢lanom
njene uprave,

4. je nacrtovana ureditev notranjega upravljanja iz
128. ¢lena ZBan-2 ustrezna in primerna za upravljanje s tve-
ganiji, ki jim bo borznoposredniska druzba pri opravljanju nacr-
tovanih poslov izpostavljena,

5. borznoposredniska druzba izpolnjuje organizacijske
zahteve iz oddelka 7.1 tega zakona in kadar se zahteva za
dovoljenje nanasa na storitve upravljanja MTF ali OTF, tudi ¢e
izpolnjuje dodatne organizacijske zahteve iz pododdelka 7.3.2
tega zakona,

6. obstoj razmerja tesne povezanosti ne preprecuje ucin-
kovitega nadzora nad borznoposrednisko druzbo.

(2) Ce nadrtovana ureditev notranjega upravijanja iz
128. ¢lena ZBan-2 ni ustrezna ali primerna za upravljanje z
vsemi tveganiji, ki bi jim bila borznoposredniska druzba lahko
izpostavljena pri opravljanju vseh poslov, obsezenih s posa-
meznimi investicijskimi storitvami in posli, lahko agencija omeji
dovoljenje za opravljanje teh investicijskih storitev in poslov na
doloCene vrste oziroma obseg poslov ali veZe dovoljenje na
druge pogoje.

(3) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za opravljanje in-
vesticijskih storitev in poslov morajo biti dolo¢no navedene vse
investicijske storitve in posli ter pomozne investicijske storitve,
na katere se dovoljenje nanasa.

(4) Dovoljenja ni mogoce izdati samo za opravljanje po-
moznih investicijskih storitev.

(5) Agencija se v zvezi s presojo zahteve za izdajo dovo-
lienja za opravljanje investicijskih storitev in poslov posvetuje
s pristojnim organom drzave ¢lanice, ¢e bo:

1. borznoposredniSka druzba podrejena investicijskemu
podjetju ali upravljavcu trga ali kreditni instituciji drzave ¢lanice,

2. borznoposredniSka druzba podrejena nadrejeni druzbi
investicijske druzbe ali kreditne institucije drzave Clanice,

3. borznoposrednisko druzbo obvladovala ista fizi¢na ali
pravna oseba, ki obvladuje investicijsko podijetje ali kreditno
institucijo drzave Clanice.

201. ¢len

(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev
in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in po-
slov preneha:

1. €e borznoposredniSska druzba ne zacne poslovati v
enem letu od izdaje dovoljenja,

2. Ce borznoposrednisSka druzba preneha opravljati inve-
sticijske storitve in posle za vec¢ kot Sest mesecey,

3. z izdajo sklepa pristojnega sodiS€a o zadetku ste€ajne-
ga postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borzno-
posrednisko druzbo,

4. ¢e borznoposredniSka druzba v skladu s 187. ¢lenom
tega zakona preneha opravljati investicijske storitve in posle

s predlozitvijo poroCil iz Cetrtega odstavka 187. Clena tega
zakona ali

5. ¢e se borznoposredniska druzba dovoljenju izrecno
odpove.

(2) Ce nastopi razlog iz prej$njega odstavka, agencija
izda odloc¢bo, s katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme vec sklepati novih
poslov v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev in poslov:

1. v primeru iz 1. in 2. toCke prvega odstavka tega Clena:
po roku, s potekom katerega dovoljenje preneha veljati,

2. v primeru iz 3. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena: od
dneva, ko zacne ucinkovati zaCetek steCajnega postopka oziro-
ma postopka prisilne likvidacije nad borznoposrednisko druzbo,

3. v primeru iz 4. toCke prvega odstavka tega ¢lena: od
dneva, ko predlozi porocili iz Cetrtega odstavka 187. ¢lena tega
zakona.

(4) Ce borznoposrednigka druzba hudo in sistematiéno
krsi ta zakon ali Uredbo 600/2014/EU, agencija ravna v skladu
z 263. do 265. ¢lenom ZBan-2 v povezavi s prvim odstavkom
347. ¢lena tega zakona.

(5) Za namen iz prejSnjega odstavka se Steje, da bor-
znoposredniska druzba hudo in sistemati¢no krsi ta zakon ali
Uredbo 600/2014/EU, ¢e:

1. stori krSitev enakih znacilnosti ze drugi€ v triletnem
obdobju ali

2. je zaradi krSitve stranki borznoposredniske druzbe ali
drugi osebi nastala Skoda.

(6) Agencija obvesti ESMA o vsakem prenehanju ali od-
vzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov.

202. ¢len
(dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev)

(1) Ce je borznoposrednigka druzba udelezena pri zdru-
zitvi ali delitvi druzb, pridobi dovoljenje agencije za to zdruzitev
oziroma delitev.

(2) Za odlo¢anje o dovoljenju za zdruzitev oziroma delitev
se smiselno uporabljajo 197. do 200. ¢len tega zakona.

(3) Ce zaradi izvedbe zdruzitve oziroma delitve nastane
nova druzba, ki bo opravljala investicijske storitve in posle, ta
pred vpisom zdruzitve oziroma delitve v sodni register prido-
bi dovoljenje agencije za opravljanje investicijskih storitev in
poslov.

(4) Prvi do tretji odstavek tega ¢lena se smiselno upora-
blja tudi za druga statusna preoblikovanja, pri katerih je udele-
zena borznoposredniSka druzba.

4.2.3 Opravijanje investicijskih storitev in poslov
v drugi drzavi ¢lanici

203. ¢len

(obvestilo o nameri ustanovitve podruznice
borznoposredniske druzbe v drzavi €lanici)

(1) BorznoposredniSka druzba, ki namerava ustanoviti
podruznico v drugi drzavi Clanici ali poslovati prek odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v drugi drzavi ¢la-
nici, kjer nima ustanovljene podruznice, o tem najprej obvesti
agencijo in navede drzavo ¢lanico, v kateri namerava ustanoviti
podruznico oziroma poslovati prek odvisnega borznoposredni-
Skega zastopnika.

(2) Obvestilu iz prejSnjega odstavka borznoposredniska
druzba prilozi naslednje informacije:

1. poslovni nacrt, ki vsebuje nabor investicijskih storitev
in poslov ter pomoznih investicijskih storitev, ki jih namerava
opravljati v tej drzavi €lanici, ter, kadar namerava ustanoviti
podruznico, organizacijsko ureditev podruznice in navedbo, ali
namerava podruznica poslovati prek odvisnih borznoposredni-
Skih zastopnikov, vklju¢no z navedbo, kateri so ti zastopniki,

2. naslov v drzavi ¢lanici gostiteljici, kjer bo mogoce pri-
dobiti dokumentacijo o poslovanju,

3. podatke o osebah, pooblas€enih za vodenje poslov
podruznice ali odvisnega borznoposredniSkega zastopnika,
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4. v primeru uporabe odvisnega borznoposredniSkega
zastopnika s sedeZem v drugi drzavi €lanici, opis poslovanja
prek zastopnika in njegovo organizacijsko strukturo, vklju¢no z
opisom komunikacije z zastopnikom in njegov polozaj v poslo-
vanju borznoposredniSke druzbe.

(3) Steje se, da obvestilo iz prvega odstavka tega &lena
obsega zahtevo, da agencija obvestilo s prilogami predloZi
nadzornemu organu drzave €lanice, v kateri namerava bor-
znoposredniska druzba ustanoviti podruznico ali poslovati prek
odvisnih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v tej drugi
drzavi €lanici (v nadaljnjem besedilu: zahteva za predlozitev
obvestila nadzornemu organu drzave clanice).

(4) Ce borznoposrednigka druzba posluje prek odvi-
snega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi
drzavi €lanici, se ta zastopnik za potrebe tega zakona Steje
kot ena oseba skupaj s podruznico, Ce je v tej drzavi Clanici
ustanovljena, in se za njegovo poslovanje uporabljajo dolocbe
tega zakona o podruznici borznoposredniSke druzbe v drzavi
Clanici.

204. ¢len

(predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave ¢lanice)

(1) Agencija zavrne zahtevo za predloZitev obvestila nad-
zornemu organu drzave Clanice, ¢e ob upostevanju obsega
in vrste poslov, ki jih namerava borznoposredniSka druzba
opravljati prek podruznice ali odvisnega borznoposredniSkega
zastopnika s sedezem v drugi drzavi ¢lanici, obstaja utemeljen
dvom o ustreznosti organizacije in upravljanja podruznice ali
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v drugi
drzavi ¢lanici oziroma finan€énega polozaja borznoposredniske
druzbe.

(2) Ce agencija ne zavrne zahteve po prej$njem odstavku,
v treh mesecih po prejemu obvestila borznoposredniSke druzbe
s prilogami iz 203. ¢lena tega zakona to obvestilo s prilogami
predlozi nadzornemu organu drzave ¢lanice in o tem obvesti
borznoposrednisko druzbo.

(3) Hkrati z obvestilom iz prejSnjega odstavka agencija
nadzornemu organu drzave €lanice predlozi tudi ustrezne po-
drobnosti o sistemu jamstva za terjatve vlagateljev v Republiki
Sloveniji.

(4) Ce agencija v roku iz drugega odstavka tega &lena
ne obvesti borznoposredniSske druzbe o predlozitvi obvestila
nadzornemu organu drzave Clanice oziroma ji vro¢i odlo¢be o
zavrnitvi zahteve za predlozitev tega obvestila, se Steje, da je
zahtevo za predlozitev obvestila zavrnila.

205. ¢len
(zacetek poslovanja podruznice v drzavi ¢lanici)

Borznoposredniska druzba lahko zacne opravljati posle
prek podruznice ali odvisnega borznoposredniskega zastopni-
ka s sedezem v drugi drzavi ¢lanici:

1. z dnem, ko prejme obvestilo nadzornega organa drza-
ve Clanice o pogojih, v skladu s katerimi zaradi za$cCite javnih
koristi opravlja posle v drzavi ¢lanici, ali

2. po dveh mesecih od dneva, ko je nadzorni organ drza-
ve Clanice prejel obvestilo agencije v skladu z 204. ¢lenom tega
zakona, ¢e do poteka tega roka ne prejme obvestila nadzorne-
ga organa drzave Clanice iz 1. to¢ke tega Clena.

206. ¢len
(obvestilo o spremembah glede podruznice v drzavi ¢lanici)

(1) Ce namerava borznoposredniska druzba spremeniti
katerokoli dejstvo ali okoliS¢ino iz drugega odstavka 203. ¢le-
na tega zakona, o tem pisno obvesti agencijo en mesec pred
izvedbo take spremembe. Agencija o tem obvesti nadzorni
organ drzave Clanice.

(2) Za spremembo iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljajo 203. do 205. ¢len tega zakona, le da se roki skraj-
Sajo na en mesec.

207. ¢len

(neposredno opravljanje investicijskih storitev
in poslov v drzavi €lanici)

(1) Borznoposredniska druzba, ki namerava zaceti z ne-
posrednim opravljanjem investicijskih storitev in poslov v drzavi
¢lanici, o tem obvesti agencijo in navede drzavo ¢lanico, v
kateri namerava zaceti z neposrednim opravljanjem. Obvestilu
prilozi poslovni nacrt z opisom vrste in obsega nameravanih
poslov v tej drzavi €lanici ter navedbo, ali bo v tej drzavi €lanici
uporabljala odvisne borznoposredniske zastopnike s sedezem
v Republiki Sloveniji, pri ¢emer navede kateri so ti zastopniki.

(2) Ce namerava borznoposredniska druzba v drugi drza-
vi Clanici poslovati prek odvisnih borznoposredniskih zastopni-
kov s sedezem v Republiki Sloveniji, agencija sporocCi podatke,
vkljuéno z osebnimi podatki, ki so potrebni za identifikacijo teh
zastopnikov nadzornemu organu drzave clanice gostiteljice
borznoposredniSke druzbe.

(3) Agencija obvestilo borznoposrednisSke druzbe iz prve-
ga odstavka tega €lena v enem mesecu po prejemu s prilogo
in podatki iz prejSnjega odstavka predlozi nadzornemu organu
drzave clanice gostiteljice borznoposrednisSke druzbe in o tem
obvesti borznoposrednisko druzbo.

(4) Borznoposredniska druzba lahko za¢ne neposredno
opravljati investicijske storitve in posle, navedene v obvestilu
iz prvega odstavka tega Clena, v drzavi ¢lanici z dnem, ko
nadzorni organ te drzave Clanice prejme obvestilo agencije iz
prvega odstavka tega Clena.

(5) Prvi do Cetrti odstavek tega Clena se smiselno upora-
blja tudi za vsako spremembo podatkov, navedenih v obvestilu
iz prvega odstavka tega ¢lena. Spremembo je treba agenciji
sporociti en mesec pred zaCetkom uporabe spremembe.

208. ¢len
(posebna pravila za MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF s sedezem v Republiki Slo-
veniji, ki namerava omogociti oddaljeni dostop in uporabo tega
sistema osebam s sedezem v drugi drzavi ¢lanici, o tem obvesti
agencijo, pri emer navede to drzavo Clanico.

(2) Agencija obvestilo iz prejSnjega odstavka v enem me-
secu po prejemu predlozi nadzornemu organu drzave ¢lanice,
na katero se nanasa.

(3) Agencija na zahtevo nadzornega organa drzave cla-
nice iz prvega odstavka tega ¢lena temu brez nepotrebnega
odlasanja sporocCi podatke o ¢lanih ali udelezencih MTF, na
katerega se nanasa obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Upravljavec MTF ali OTF iz prvega odstavka tega
¢lena lahko osebam s sedezem v drugi drzavi ¢lanici omogoci
oddaljeni dostop in uporabo tega sistema, ko nadzorni organ
te drzave Clanice prejme obvestilo iz drugega odstavka tega
Clena.

4.2.4 Opravijanje investicijskih storitev in poslov v tretji drzavi

209. ¢len
(podruznica borznoposredniSke druzbe v tretji drzavi)

(1) Borznoposredniska druzba sme investicijske storitve
in posle ter pomozne investicijske storitve v tretji drzavi opra-
vljati samo prek podruznice.

(2) Borznoposredni$ka druzba za ustanovitev podruzni-
ce v tretji drzavi pridobi dovoljenje agencije za ustanovitev te
podruznice (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje za ustanovitev
podruznice borznoposredniske druzbe v tretji drzavi).

(3) Za dovoljenje za ustanovitev podruznice borznopo-
sredniSke druzbe v tretji drzavi se smiselno uporabljajo prvi in
drugi odstavek 203. €lena, prvi odstavek 204. ¢lena in 206. ¢len
tega zakona.

(4) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za usta-
novitev podruznice borznoposredniSke druzbe v tretji drzavi
tudi, Ce je ob upostevanju predpisov drzave, v kateri jo borzno-
posredniska druzba namerava ustanoviti, ali ob upostevanju
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prakse pri izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano
izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

210. ¢len
(neposredno opravljanje investicijskih poslov v tretji drzavi)

(1) Ne glede na prvi odstavek 209. ¢lena tega zakona sme
borznoposredniska druzba investicijske posle poslovanja s fi-
nancnimi instrumenti za svoj racun iz 3. toCke prvega odstavka
11. ¢lena tega zakona v tretji drzavi opravljati tudi neposredno.

(2) BorznoposredniSka druzba o nameri neposrednega
opravljanja poslov obvesti agencijo.

(3) Za obvestilo iz prejSnjega odstavka se smiselno upo-
rablja prvi odstavek 207. ¢lena tega zakona.

4.3 Opravljanje investicijskih storitev in poslov
investicijskih podjetij drzav ¢lanic

211. ¢len

(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskih
podjetij drzav ¢lanic)

(1) Investicijsko podjetje druge drzave ¢lanice sme inve-
sticijske storitve in posle, ki jih je upravi¢eno opravljati v drzavi
¢lanici svojega sedeza, in s tem povezane pomozne investicij-
ske storitve opravljati tudi v Republiki Sloveniji prek podruznice
ali prek odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem
v Republiki Sloveniji ali neposredno ali prek odvisnega borzno-
posredniSkega zastopnika s sedezem v drugi drzavi €lanici pod
pogoji, dolocenimi v tem zakonu.

(2) Za investicijsko podjetje drzave Clanice, ki opravlja in-
vesticijske storitve in posle v Republiki Sloveniji, se uporabljajo:

1. dolocbe 7. in 8. poglavja tega zakona v obsegu, kot
se z njimi v slovenski pravni red prenasajo doloCbe Direktive
2014/65/EU,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki zaradi za$cite javnih koristi
urejajo varstvo potro$nikov, preprecevanje pranja denarja ozi-
roma druga podrocja in se uporabljajo za borznoposrednisSke
druzbe v Republiki Sloveniji, in

3. dolocbe predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem do-
lo€b zakonov iz 1. in 2. to¢ke tega odstavka.

(3) Za investicijsko podjetje drzave ¢lanice, ki opravlja
investicijske storitve in posle v Republiki Sloveniji prek podru-
Znice, se uporabljajo tudi:

1. drugi odstavek 89. ¢lena in 92. ¢len ZBan-2 v zvezi z
230. ¢lenom tega zakona,

2. 451. ¢len tega zakona,

3. v primeru iz Cetrtega odstavka 212. ¢lena tega zakona:
14. poglavje tega zakona,

4. 394. in 395. ¢len Uredbe 575/2013/EU v delu, v ka-
terem se nanasSata na porocila in informacije, potrebne za
statisticne namene, ter

5. predpisi, izdani v zvezi z izvrSevanjem zakonov iz 1. in
2. toCke tega odstavka.

(4) Agencija lahko za statisticne namene zahteva, da ji
investicijsko podjetje drzave Clanice, ki investicijske storitve in
posle v Republiki Sloveniji opravlja prek podruznice, periodi¢no
poroc¢a o dejavnosti teh podruznic.

(5) Agencija lahko zahteva, da ji podruznica investicij-
skega podjetja drzave Elanice v Republiki Sloveniji, predlozZi
informacije, potrebne za spremljanje skladnosti njegovega po-
slovanja s pravili, ki veljajo v Republiki Sloveniji in ki se zanj
uporabljajo. Te zahteve agencije ne smejo biti strozje od tistih,
ki jih nalozi za enak namen druzbam s sedezem v Republiki
Sloveniji.

(6) Ce investicijsko podjetje drzave &lanice posluje prek
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika s sedezem v Re-
publiki Sloveniji, se ta zastopnik za potrebe tega zakona Ste-
je kot ena oseba skupaj s podruznico, e je ustanovljena v
Republiki Sloveniji, in se za njegovo poslovanje uporabljajo
dolocbe tega zakona o podruznici investicijskega podjetja dr-
Zave Clanice.

212. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov prek podruznice)

(1) Investicijsko podjetje drzave ¢lanice sme ustanoviti po-
druznico v Republiki Sloveniji ter zaceti opravljati investicijske
storitve in posle prek te podruznice s potekom dveh mesecev
od dneva, ko agencija od nadzornega organa drzave Clanice
sedeza tega investicijskega podjetja prejme obvestilo in prilo-
ge z vsebino iz prvega in drugega odstavka 203. ¢lena ter iz
tretiega odstavka 204. ¢lena tega zakona.

(2) Ce namerava investicijsko podjetje drzave ¢&lanice v
zvezi s svojo podruznico v Republiki Sloveniji spremeniti katero
od dejstev oziroma okoliS¢in iz drugega odstavka 203. Clena
tega zakona, o tem pisno obvesti pristojni organ mati¢ne dr-
Zave Clanice investicijskega podjetja en mesec pred izvedbo
take spremembe.

(3) Terjatve vlagateljev pri podruznici investicijskega pod-
jetja drzave Clanice so vklju€ene v sistem jamstva za terjatve
vlagateljev v drzavi Clanici sedeza investicijskega podjetja.

(4) Podruznica investicijskega podjetja drzave €lanice se
lahko za dopolnitev ravni oziroma obsega jamstva, ki presega
raven oziroma vi§ino zajamcene terjatve v sistemu jamstva za
terjatve vlagateljev v drzavi ¢lanici njenega sedeza, vkljuci v
sistem zajamcenih terjatev v Republiki Sloveniji.

213. ¢len
(neposredno opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Investicijsko podjetje drzave ¢lanice sme zaleti z
neposrednim opravljanjem investicijskih storitev in poslov v
Republiki Sloveniji, ko agencija od nadzornega organa dr-
zave Clanice sedeza tega investicijskega podjetja prejme
obvestilo in priloge z vsebino iz prvega odstavka 207. ¢lena
tega zakona.

(2) PrejSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za vsako
spremembo podatkov, navedenih v obvestilu iz prvega odstav-
ka 207. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija objavi seznam odvisnih borznoposredniskih
zastopnikov s sedezem v drugi drzavi Clanici, ki jih bodo pri
neposrednem opravljanju investicijskih storitev in poslov v Re-
publiki Sloveniji uporabljala investicijska podjetja ali banke
drugih drzav €lanic.

214. ¢len
(posebna pravila za MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF s sedezem v drugi drzavi
¢lanici, ki je v drzavi €lanici svojega sedeza upravi¢en upravljati
MTF ali OTF, lahko omogo¢i oddaljeni dostop in uporabo tega
sistema osebam s sedezem v Republiki Sloveniji, ko agencija
prejme obvestilo nadzornega organa te drzave ¢lanice z vse-
bino iz prvega odstavka 208. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija lahko od nadzornega organa drzave Clanice
iz prejSnjega odstavka zahteva podatke o €lanih ali udelezencih
MTF ali OTF, na katerega se nanasa obvestilo iz prejSnjega
odstavka.

4.4 Opravljanje investicijskih storitev in poslov
investicijskih podjetij tretjih drzav
215. ¢len
(opravljanje investicijskih storitev in poslov investicijskega
podjetja tretje drzave)

(1) Investicijsko podjetje tretje drzave sme v Republiki
Sloveniji opravljati investicijske storitve in posle prek podruzni-
ce, pod pogoji, doloenimi v tem zakonu.

(2) Investicijsko podjetje tretje drzave lahko za stranko s
prebivaliS¢em ali sedezem v Republiki Sloveniji opravi posa-
mezno investicijsko storitev ali posel, e je stranka izklju¢no na
lastno pobudo zaprosila za to storitev. Oglasevanje investicij-
skih storitev in poslov ter opravljanje teh, v nasprotju s prejSnjim
stavkom, je dopustno le prek podruznice.
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216. ¢len

(dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijskega
podjetja tretje drzave)

(1) Investicijsko podjetje tretje drzave lahko v Republiki
Sloveniji ustanovi podruznico, ¢e pridobi dovoljenje agencije za
ustanovitev podruznice (v nadaljnjem besedilu: dovoljenje za
ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave).

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave je treba priloziti:

1. izpisek iz sodnega ali drugega ustreznega registra
drzave sedeza za mati¢no investicijsko podjetje,

2. statut ali druga ustrezna pravila mati¢nega investicij-
skega podjetja,

3. podatke o ¢lanih organov vodenja in nadzora mati¢ne-
ga investicijskega podjetja ter poslovodij podruznice in dokazi-
la, da te osebe izpolnjujejo pogoje za opravljanje svojih funkcij
v skladu z zahtevami iz tega zakona,

4. revidirana poslovna porocila mati¢nega investicijskega
podjetja za zadnja tri leta poslovanja,

5. Ce iz izpiska iz 2. to€ke niso razvidni podatki o imetni-
kih delnic mati¢nega investicijskega podjetja, ustrezno listino,
ki verodostojno izkazuje imetnike delnic in njihove deleze pri
upravljanju tega podjetja,

6. izpisek iz sodnega ali drugega ustreznega registra
drzave sedeza za pravne osebe, ki so imetnice kvalificiranih
delezev v mati¢nem investicijskem podijetju,

7. organizacijsko strukturo podruznice, opis investicijskih
storitev in posloy, ki jih bo opravljala podruznica, opis morebi-
tnega prenosa pomembnih poslovnih procesov na drugo osebo
in poslovni nacrt za prva tri leta poslovanja,

8. naziv nadzornega organa mati¢nega investicijskega
podjetja in njegovo dovoljenje za ustanovitev podruznice oziro-
ma izjavo tega organa, da dovoljenje po predpisih drzave tega
podjetja ni potrebno,

9. izjavo investicijskega podjetja tretje drzave, da bo po-
druznica vso dokumentacijo, ki se nanasa na njeno poslovanje,
vodila v slovenskem jeziku in jo hranila na svojem sedezu ter
vodila lo€ene racunovodske izkaze v skladu s tem zakonom ali
na njegovi podlagi izdanimi predpisi,

10. podrobnejsi opis sistema jamstva za terjatve vlagate-
liev, v katerega je vkljueno investicijsko podjetje tretje drzave,

11. podatke o ustanovnem kapitalu, s katerim bo podru-
Znica lahko prosto razpolagala,

12. drugo dokumentacijo, na podlagi katere je mogoce
ugotoviti, ali je podruznica kadrovsko, tehni¢no in organizacij-
sko sposobna opravljati investicijske storitve in posle, na katere
se nanasa zahteva za izdajo dovoljenja.

(3) Agencija lahko kot pogoj za izdajo dovoljenja za
ustanovitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave
zahteva, da mati¢no investicijsko podjetje v Republiki Slove-
niji deponira denarni znesek oziroma drugo ustrezno finan¢no
premozenje oziroma predloZi drugo ustrezno zavarovanje kot
jamstvo za poravnavo obveznosti iz poslov, sklenjenih v Re-
publiki Sloveniji.

(4) Agencija izda dovoljenje za ustanovitev podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave, ¢e na podlagi podatkov,
s katerimi razpolaga, in dokumentacije, prilozene zahtevi za
izdajo dovoljenja, presodi, da je podruznica finanéno, upravlja-
vsko, organizacijsko, kadrovsko in tehni¢no usposobljena za
poslovanje v skladu s tem zakonom.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za usta-
novitev podruznice investicijskega podjetja tretje drzave, Ce je
ob upostevanju predpisov drzave sedeza mati¢nega investicij-
skega podjetja ali ob upostevanju prakse te drzave pri uporabi
in izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje
nadzora v skladu s tem zakonom.

(6) Investicijsko podjetje tretje drzave, ki je pridobilo do-
voljenje za ustanovitev podruznice, lahko v Republiki Sloveniji
prek podruznice opravlja tiste investicijske storitve in posle,
katerih opis je prilozilo zahtevi iz drugega odstavka tega ¢lena.

(7) Ce namerava investicijsko podjetje tretie drzave v
Republiki Sloveniji prek podruznice zaceti opravljati tudi druge
investicijske storitve in posle, katerih opisa ni priloZilo zahtevi
iz drugega odstavka tega ¢lena, predhodno pridobi dodatno
dovoljenje agencije za opravljanje teh storitev.

(8) Za dodatno dovoljenje iz prejSnjega odstavka se smi-
selno uporabljajo 7. in 11. to¢ka drugega odstavka ter Cetrti in
peti odstavek tega ¢lena.

(9) Agencija o zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev
podruznice investicijskega podjetja tretje drzave odloci v Sestih
mesecih od prejema popolne zahteve.

(10) Ne glede na druge dolo¢be tega zakona se za po-
druznico investicijskega podjetja tretje drzave ne morejo upo-
rabljati ugodnejSi pogoji kot za investicijska podjetja s sedezem
v drZavi lanici.

(11) Dovoljenje za ustanovitev podruznice investicijske-
ga podjetja tretje drzave preneha, ¢e podruznica ne zacne
opravljati investicijskih storitev in poslov v Republiki Sloveniji
v enem letu od izdaje dovoljenja, ¢e vec kot Sest mesecev ne
opravlja investicijskih storitev in poslov v Republiki Sloveniji
ali ¢e se dovoljenju izrecno odpove. Dovoljenje preneha tudi v
drugih primerih, dolo¢enih z zakonom.

217. ¢len
(uporaba dolocb)

(1) Za investicijsko podjetje tretje drzave, ki je v Republiki
Sloveniji ustanovilo podruznico, se uporabljata drugi odstavek
89. Clenain 92. ¢len ZBan-2 v zvezi z 230. ¢lenom tega zakona.

(2) Za investicijsko podjetje iz prejSnjega odstavka ozi-
roma njegovo podruznico in za poslovodje te podruznice se
uporabljajo:

1. doloc¢be 5. in 6. poglavja tega zakona, dolocbe 7. in
8. poglavja tega zakona v obsegu, kot se z njimi v slovenski
pravni red prenasajo dolo¢be Direktive 2014/65/EU, ter dolocbe
10., 11., 13.in 16. poglavja tega zakona,

2. dolo¢be drugih zakonov, ki se uporabljajo za borznopo-
sredniSke druzbe s sedezem v Republiki Sloveniji,

3. v primeru iz tretjega odstavka 218. ¢lena tega zakona:
14. poglavje tega zakona,

4. dolocbe 3. do 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU,

5. dolo¢be predpisov, izdanih v zvezi z izvrSevanjem do-
lo€b predpisov iz 1. do 4. tocke tega odstavka,

6. dolo¢be Uredbe 596/2014/EU, ki se nanasajo na inve-
sticijska podjetja.

(3) Za poslovodje podruznice se smiselno uporabljajo
dolocbe tega zakona o upravi borznoposredniske druzbe.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za ustanovitev podruzni-
ce investicijskega podjetja tretje drzave tudi, Ce:

1. je nadzorni organ sedeza tega podjetja maticnemu
investicijskemu podjetju odvzel dovoljenje za opravljanje inve-
sticijskih storitev in poslov,

2. podruznica v primeru iz tretjega odstavka 218. ¢lena
tega zakona ne izpolnjuje obveznosti iz naslova jamstva za
terjatve vlagateljev.

218. ¢len

(pogoji za opravljanje investicijskih storitev in poslov

podruznice investicijskega podjetja tretje drzave)

(1) Za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice inve-
sticijskega podjetja tretje drzave morajo biti izpolnjeni naslednji
pogoji:

1. za investicijske storitve in posle, ki jih Zeli podruznica
investicijskega podjetja tretje drzave opravljati v Republiki Slo-
veniji, je investicijsko podjetje tretje drzave pridobilo dovoljenje
pristojnega nadzornega organa v tej drzavi, ki je dovoljenje
izdalo ob upostevanju ustreznih zahtev glede preprecevanja
pranja denarja in financiranja terorizma,

2. nadzorni organ investicijskega podjetja tretje drzave in
agencija imata sklenjen ustrezni sporazum o izmenjavi podat-
kov, vklju¢no z osebnimi podatki, ki so potrebni za varovanje
vlagateljev in celovitosti trgov,
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3. podruznica investicijskega podjetja tretje drzave prosto
razpolaga z ustreznim ustanovnim kapitalom,

4. podruznica investicijskega podjetja tretje drzave ima
vsaj eno poslovodno osebo, ki izpolnjuje pogoje za clana
uprave iz tega zakona,

5. Republika Slovenija in drzava sedeza investicijskega
podjetja tretje drzave imata sklenjen sporazum, ki je v celoti
skladen s standardi, dolo¢enimi v 26. ¢lenu Vzoréne davcne
konvencije OECD o dohodku in premozenju, in ki skupaj z
drugimi morebitnimi sklenjenimi vecstranskimi davénimi spo-
razumi zagotavljajo u€inkovito izmenjavo informacij pri davénih
zadevah,

6. investicijsko podjetje tretje drzave je vklju€eno v sistem
jamstva za terjatve vlagateljev, ki je skladen z zahtevami iz
Direktive 1997/9/ES.

(2) Raven in obseg jamstva za terjatve vlagateljev pri
podruznici investicijskega podjetja tretje drzave ne smeta pre-
segati ravni in obsega, kot sta dolo€ena s tem zakonom.

(3) Ce je obseg jamstva v sistemu jamstva za terjatve
vlagateljev v drzavi, v kateri ima sedez investicijsko podjetje
tretje drzave, manjsi kot v Republiki Sloveniji, se podruznica
tega investicijskega podjetja vkljuci v sistem jamstva za terja-
tve v Republiki Sloveniji. Nacin in obseg vkljucitve podruznice
investicijskega podjetja tretje drzave v sistem jamstva za ter-
jatve v Republiki Sloveniji predpiSe agencija z dovoljenjem za
ustanovitev podruznice.

4.5 Borzni posredniki

219. ¢len

(pogoji za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Kandidat za borznega posrednika lahko zahteva iz-
dajo dovoljenja za vse ali nekatere od naslednjih vrst poslov
borznega posrednika:

1. izvrSevanje narocil za racun strank,

2. investicijsko svetovanje in

3. gospodarjenje s finanénimi instrumenti strank.

(2) Za pridobitev dovoljenja za opravljanje poslov bor-
znega posrednika kandidat za borznega posrednika izpolnjuje
naslednje pogoje:

1. ima najmanj enoletne delovne izkuSnje iz poslovanja s
finanénimi instrumenti,

2. je uspesdno opravil preizkus strokovnega znanja za tiste
vrste poslov borznega posrednika, ki so predmet zahteve za
izdajo dovoljenja,

3. zaradi kaznivega dejanja zoper premozenje ali zoper
gospodarstvo ni bil pravnomo€no obsojen na kazen zapora ve¢
kot treh mesecev, ki Se ni izbrisana.

(3) Agencija za vsako vrsto poslov iz prvega odstavka
tega ¢lena predpiSe program in nacin opravljanja preizkusa
strokovnega znanja iz 2. tocke drugega odstavka tega Clena.

(4) Agencija lahko drzavljanu drzave ¢lanice ali OECD
namesto na podlagi opravljenega preizkusa iz 2. toCke drugega
odstavka tega Clena izda dovoljenje tudi na podlagi zakona, ki
ureja postopke priznavanja poklicnih kvalifikacij za opravljanje
reguliranih poklicev.

(5) Agencija lahko za izvajanje preizkusov strokovnega
znanja iz 2. to€ke drugega odstavka tega Clena in za presojo
strokovnih znanj iz prejSnjega odstavka na podlagi javnega
razpisa pooblasti gospodarsko interesno zdruzenje, ki deluje na
podrocju kapitalskih trgov, ki bo izvajalo te preizkuse v njenem
imenu in za njen racun. Gospodarsko interesno zdruzenje ima
ustrezne:

— poslovne prostore za izvajanje dejavnosti izobrazevanja
in

— izvajalce programov.

(6) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za opravljanje
poslov borznega posrednika se dolo¢no navedejo vrste po-
slov iz prvega odstavka tega €lena, na katere se dovoljenje
nanas$a.

220. ¢len
(dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija izda dovoljenje za opravljanje poslov borzne-
ga posrednika, ¢e kandidat za borznega posrednika izpolnjuje
pogoje iz drugega odstavka 219. ¢lena tega zakona in ¢e ne
obstajajo okolis¢ine iz tretjega odstavka tega €lena.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opra-
vljanje poslov borznega posrednika, ¢e kandidat za borznega
posrednika ne izpolnjuje pogojev iz drugega odstavka 219. Cle-
na tega zakona.

(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opra-
vljanje poslov borznega posrednika tudi, ¢e iz podatkov, s
katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo lahko zaradi storitev in
posloy, ki jih opravlja, ali zaradi ravnanj, ki jih je storil, ogroZzeno
poslovanje borznoposredniske druzbe v skladu s 7. poglaviem
tega zakona.

221. ¢len
(pravila ravnanja borznih posrednikov)

(1) Borzni posrednik pri opravljanju poslov, zajetih v in-
vesticijskih storitvah in poslih, ki jih za svoje stranke opravlja
borznoposredniSka druzba, ravna v skladu:

1. s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi,

2. z drugimi zakoni in predpisi, ki urejajo opravljanje inve-
sticijskih storitev in poslov, in

3. s pravili in standardi stroke opravljanja investicijskih
storitev.

(2) Borzni posrednik ne sme priporocati nakupa ali proda-
je finan¢nih instrumentov le zaradi pridobitve provizije.

222. ¢len

(odvzem dovoljenja za opravljanje poslov borznega
posrednika)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje poslov
borznega posrednika, Ce:

1. je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresnic¢nih
podatkov,

2. borzni posrednik stori prepovedano ravnanje zlorabe
trga,

3. borzni posrednik huje krsi druge obveznosti, dolocCe-
ne s predpisi in pravili iz prvega odstavka 221. ¢lena tega
zakona,

4. je borzni posrednik pravnomoéno obsojen zaradi kazni-
vega dejanja navedenega v 3. to¢ki drugega odstavka 219. Cle-
na tega zakona,

5. se borzni posrednik sam izrecno odpove dovoljenju.

(2) Krsitev obveznosti iz 3. toCke prvega odstavka tega
¢lena ima znacilnosti hujse krsitve Ce:

1. borzni posrednik stori krSitev enakih znacilnosti ze
drugi¢ v petletnem obdobju ali

2. je zaradi krSitve stranki borznoposredniske druzbe ali
drugi osebi nastala Skoda.

223. ¢len

(pogojni odvzem dovoljenja za opravljanje poslov
borznega posrednika)

(1) Z odlo¢bo o odvzemu dovoljenja za opravljanje po-
slov borznega posrednika lahko agencija hkrati izreCe, da se
odvzem ne bo izvedel, ¢e borzni posrednik v preizkusnem
obdobju, ki ga doloci agencija in ki ne sme biti krajSe od Sestih
mesecev in ne dalj$e od dveh let, Steto od dneva izdaje odloc-
be, ne bo storil nove krsitve, zaradi katere je mogoc¢e odvzeti
dovoljenje ali izreci opomin.

(2) Agencija preklice pogojni odvzem dovoljenja in dovo-
lienje odvzame, Ce borzni posrednik v preizkusnem obdobju
stori novo krsitev, zaradi katere je mogocCe odvzeti dovoljenje
ali izre€i opomin.
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224. ¢len

(opomin)
Agencija izreCe borznemu posredniku opomin, e krSi
obveznosti, doloCene s predpisi ali pravili iz prvega odstavka

221. €lena tega zakona, in ni pogojev za odvzem dovoljenja za
opravljanje poslov borznega posrednika.

5. poglavje
UPRAVLJANJE BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE
S TVEGANJI

225. ¢len
(opredelitev pojmov)

(1) Za opredelitev pojmov v zvezi z upravljanjem s tvega-
nji se smiselno uporabljata 7. in 8. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prej$njega od-
stavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznopo-
sredniSka druzbag,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija«.

226. ¢len
(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o upravljanju s tveganiji)

(1) Za upravljanje borznoposredniske druzbe s tveganiji
se smiselno uporabljajo 128. do 183. Clen in prvi odstavek
205. ¢lena ZBan-2.

(2) Za borznoposrednisko druzbo, ki ima dovoljenje za
poslovanje za svoj racun ali izvedbo prve ali nadaljnje prodaje
financnih instrumentov z obveznostjo odkupa, se smiselno
uporabljajo 206. do 233. ¢len ZBan-2. Ta odstavek v zvezi s
smiselno uporabo 206. do 209. ¢lena ZBan-2 se ne uporablja
za tiste borznoposredniske druzbe, ki se v skladu z 58. ¢lenom
tega zakona $tejejo za mala in srednje velika podjetja. Agencija
je pristojna in odgovorna za nadzor nad izpolnjevanjem obve-
znosti iz tega odstavka.

(3) Ce mora borznoposrednigka druzba izpolnjevati ob-
veznosti na konsolidirani podlagi po Cetrtem ali petem od-
stavku tega Clena, se smiselno uporabljata 133. in 134. ¢len
ZBan-2.

(4) Borznoposredniska druzba izpolnjuje obveznosti
na konsolidirani podlagi, ¢e ima polozaj nadrejenega inve-
sticijskega podjetja Republike Slovenije, razen €e je hkrati
podrejena banki, ki ima polozaj nadrejene banke Republike
Slovenije.

(5) BorznoposrednisSka druzba, ki je podrejena finan¢ne-
mu holdingu, izpolnjuje obveznosti na podlagi konsolidiranega
polozaja finanénega holdinga, ¢e finanénemu holdingu ni po-
drejena nobena kreditna institucija.

(6) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega, drugega
in tretjega odstavka tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznopo-
srednisSka druzba«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« ali »Evropska cen-
tralna banka« uporablja pojem »agencija,

3. namesto pojmov »nadrejena banka« in »EU nadrejena
banka« uporabljata pojma »nadrejeno investicijsko podjetje« in
»EU nadrejeno investicijsko podjetje«,

4. namesto pojma »ban¢na skupina« uporablja pojem
»investicijska skupina«,

5. namesto pojma »bancne storitve« uporablja pojem
»investicijske storitve in posli«.

(7) Ne glede na prvi odstavek 141. ¢lena ZBan-2 in prvi
odstavek 143. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom tega
¢lena lahko borznoposredniska druzba, namesto da bi organi-
zirala lastno sluzbo notranjega revidiranja, opravljanje nalog
notranjega revidiranja prenese na osebo, ki izpolnjuje pogoje
za opravljanje teh nalog.

227. ¢len
(predpisi agencije o upravljanju s tveganiji)

Agencija v predpisih o upravljanju s tveganiji, ki jih
izda na podlagi 135. in 233. ¢lena ZBan-2 v zvezi s prvim
in drugim odstavkom prejSnjega ¢lena, smiselno uposteva
predpise o upravljanju s tveganiji, ki jih na podlagi 135. in
233. ¢lena ZBan-2 izda Banka Slovenije, in posebnosti, ki
se nanasajo na borznoposredniske druzbe.

6. poglavje
POSLOVNE KNJIGE IN LETNO POROCILO
BORZNOPOSREDNISKE DRUZBE

228. ¢len
(revidiranje letnega porocila borznoposredniSke druzbe)

Letno porocilo borznoposredniske druzbe pregleda re-
vizor.

229. ¢len
(zamenjava revizijske druzbe)

BorznoposredniSka druzba najmanj enkrat v petih za-
porednih letih zamenja revizijsko druzbo, ki je revidirala
njeno letno porocilo.

230. ¢len

(smiselna uporaba dolo¢b ZBan-2 o poslovnih knjigah
in letnih porogilih, revidiranju in razkritjih)

(1) Za poslovne knjige in letna porocila, revidiranje in
razkritja borznoposredniSke druzbe se smiselno uporabljajo
86., 87.in 89. do 92. ¢len, 1. do 3. tocka prvega odstavka in
drugi odstavek 93. ¢lena ter 140. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prej$njega
odstavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzno-
posredniska druzba,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija« in

3. namesto pojma »banc¢na skupina« uporablja pojem
»investicijska skupina«.

231. ¢len
(dodatna razkritja)

(1) BorznoposredniSka druzba razkritja iz 8. dela Ured-
be 575/2013/EU javno objavi na svojih spletnih straneh.

(2) Agencija predpiSe pravila o pogostejSih razkritjih
informacij iz prejSnjega odstavka, ¢e je to potrebno zaradi
spremenjenih pogojev poslovanja borznoposredniskih druzb
in delovanja finan€nega sistema.

(3) BorznoposredniSka druzba na svojih spletnih stra-
neh javno objavi pojasnilo o nacinu izpolnjevanja zahtev, ki
so doloCene s predpisi iz drugega odstavka 9. ¢lena ZBan-2
glede:

1. ureditve notranjega upravljanja borznoposredniSke
druzbe in organizacijske strukture borznoposredniske druz-
be,

2. politike izbora ¢lanov uprave in nadzornega sveta,

3. politik prejemkov iz 169. do 171. ¢lena ZBan-2.

(4) Nadrejena borznoposredniSka druzba v Republi-
ki Sloveniji na svojih spletnih straneh letno javno objavi
opis pravne in organizacijske strukture investicijske sku-
pine, vklju¢no z opisom ureditve notranjega upravljanja v
skladu s 128. ¢lenom ZBan-2, ureditve glede razmerij tesne
povezanosti in ureditve upravljanja v podrejenih druzbah v
skladu s 134. ¢lenom ZBan-2, ali se namesto objave tega
opisa sklicuje na enakovredne javno objavljene informacije.
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7. poglavje
PRAVILA POSLOVANJA PRI OPRAVLJANJU
INVESTICIJSKIH STORITEV IN POSLOV

7.1 Organizacijske zahteve za opravljanje investicijskih
storitev in poslov

232. ¢len
(politike in postopki pravilnega poslovanja)

(1) Borznoposredniska druzba vzpostavi in uresniCuje
ustrezne politike in postopke, ki so potrebni za zagotovitev, da:

1. posluje v skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi
na njegovi podlagi, in z drugimi zakoni ali predpisi, ki se upora-
bljajo za opravljanje investicijskih storitev in poslov, ter predpisi,
izdanimi na podlagi teh zakonov, in

2. v skladu s predpisi iz 1. toCke tega odstavka pri opra-
vljanju poslov zanjo ali za njene stranke in v skladu z obve-
znostmi, dolo€enimi s predpisi, ki urejajo njihove osebne posle
s finan€nimi instrumenti ravnajo:

— poslovodstvo borznoposredniske druzbe,

— borzni posredniki in druge osebe, ki na podlagi zaposli-
tve ali na drugi podlagi opravljajo posle zanjo, in

— njeni odvisni borznoposredniski zastopniki.

(2) Borznoposredniska druzba za dosego namena iz prej-
Snjega odstavka uporabi ustrezne sisteme, vire in postopke, ki
so sorazmerni vrsti in obsegu investicijskih storitev in poslov,
ki jih opravlja.

(3) Borznoposredniska druzba po pridobitvi dovoljenja za
opravljanje investicijskih storitev in poslov ves ¢as izpolnjuje
pogoje, ki so potrebni za pridobitev tega dovoljenja, in o vsaki
spremembi, Ki bi vplivala na izpolnjevanje pogojev, ki so potreb-
ni za pridobitev tega dovoljenja, obvesti agencijo.

233. ¢len
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) Borznoposredniska druzba vzpostavi in uresniCuje
ustrezne ukrepe za ugotavljanje nasprotij interesov, ki nasta-
nejo pri opravljanju posameznih investicijskih storitev in poslov
ter pomoznih investicijskih storitev ali kombinacije teh storitev:

1. nasprotij med interesi borznoposrednisSke druzbe, ki
vklju€ujejo tudi razmerja z osebami iz 2. toCke 232. ¢lena tega
zakona, ali interesi katerekoli osebe, ki je z borznoposrednisko
druzbo povezana z obvladovanjem, in interesi strank borzno-
posredniske druzbe ter

2. nasprotij med interesi strank borznoposredniske druzbe
pri opravljanju investicijskih storitev in poslov, vklju¢no s pre-
jemanjem spodbud tretjih oseb ali s politiko nagrajevanja pri
borznoposredniski druzbi.

(2) Borznoposredniska druzba uresnicuje ucinkovit sis-
tem za preprecCevanje in za upravljanje nasprotji interesov, ki
obsega vse razumne ukrepe, za preprecitev, da bi nasprotja
interesov iz prejSnjega odstavka neugodno vplivala na uresni-
Citev interesov njenih strank.

(3) Ce ukrepi iz prej$njega odstavka ne zado$é&ajo, da bi
borznoposredniska druzba lahko razumno zaupala v prepre-
Citev neugodnega vplivanja nasprotja interesov iz prvega od-
stavka tega Clena na uresnicitev interesov posamezne stranke,
tej stranki, preden zacne zanjo opravljati investicijske storitve
in posle ali pomozne investicijske storitve, razumljivo in jasno
razkrije splo$ne znacilnosti in vire teh nasprotij interesov ter
postopke za blaZitev teh tveganj.

(4) Razkritje iz prejSnjega odstavka mora:

1. biti na trajnem nosilcu podatkov in

2. vsebovati dovolj podrobnosti, da se lahko stranka ra-
zumno odloci o storitvi, v zvezi s katero je nastalo nasprotje
interesov, ob upostevanju vrste posamezne stranke.

(5) Ce borznoposrednigka druzba pripravija finanéne in-
strumente za prodajo strankam, vzpostavi in uresnicuje posto-
pek potrievanja teh finan¢nih instrumentov. Postopek potrje-
vanja finan¢nih instrumentov je potreben tudi pri pomembnih

spremembah obstojecih financnih instrumentov, ki jih je pripra-
vila borznoposredniska druzba in jih ponuja svojim strankam.
Postopek potrjevanja je treba redno preverjati.

(6) V postopku potrjevanja iz prejSnjega odstavka se
opredeli ciljni trg kon¢nih strank v kategoriji strank, ki jim je na-
menjen posamezni finanéni instrument, zagotovi, da so bila ob
dolo¢anju cilinega trga kon¢nih strank upoStevana vsa tvega-
nja, ki so za te stranke primerna ter opredeli primerna prodajna
strategija teh financnih instrumentov. Finanéni instrument je
potrjen, ko borznoposredniSka druzba izda dokument, v kate-
rem so navedene vse zahtevane kategorije iz tega odstavka (v
nadaljnjem besedilu: potrditev finanénega instrumenta).

(7) Borznoposredniska druzba redno pregleduje finan¢ne
instrumente, ki jih ponuja ali oglasuje, in pri tem uposteva vsako
spremembo, ki bi lahko pomembno vplivala na tveganja, ki jih
vsebuje posamezni finan¢ni instrument, ter dolo€i, ali so ta
tveganja Se sprejemljiva za posamezni ciljni trg kon¢nih strank
ter ali je prodajna strategija finan¢nih instrumentov primerna
za te stranke. To navede v potrditvi finan€nega instrumenta.

(8) BorznoposredniSka druzba, ki pripravlja finan¢ne in-
strumente, osebam, ki zanjo opravljajo prodajo teh finanénih
instrumentov, zagotovi vse pomembne informacije o instrumen-
tih in potrditev finannega instrumenta z opredelitvijo ciljnega
trga kon¢nih strank, ki jim je namenjen posamezni financni
instrument.

(9) Ce borznoposrednigka druzba ponuja ali priporoga
finan€ne instrumente, ki jih ni pripravila sama, zagotovi, da
razpolaga z informacijami iz prejSnjega odstavka in da pozna
lastnosti posameznih finan¢nih instrumentov ter ciljni trg kon¢-
nih strank, ki jim je namenjen posamezni finanéni instrument.

(10) Postopek potrjevanja finan€nih instrumentov in obve-
znosti iz petega do devetega odstavka tega ¢lena ne vplivajo
na ostale dolznosti, ki jih ima borznoposredniSka druzba do
svojih strank.

234. ¢len
(ukrepi za neprekinjeno poslovanje)

(1) BorznoposredniSka druzba opravi vse razumne ukre-
pe za zagotovitev neprekinjenega in rednega opravljanja inve-
sticijskih storitev in poslov.

(2) Za dosego namena iz prejSnjega odstavka borznopo-
sredniSka druzba uporabi ustrezne sisteme, vire in postopke,
ki so sorazmerni vrsti in obsegu investicijskih storitev in poslov,
ki jih opravlja.

235. ¢len
(prenos pomembnih poslovnih procesov na drugo osebo)

(1) Ce borznoposredniska druzba na drugo osebo pre-
nese poslovne procese, ki so nujni za neprekinjeno ter varno
in skrbno opravljanje investicijskih storitev za stranke oziroma
za neprekinjeno in ustrezno opravljanje investicijskih poslov,
opravi vse razumne ukrepe, da se izogne nepotrebnemu do-
datnemu operativnemu tveganju.

(2) Borznoposredniska druzba na drugo osebo ne sme
prenesti opravljanja pomembnih poslovnih procesov na nacin,
ki bi onemogocal ali znatno otezeval kakovostno izvajanje sis-
tema notranjih kontrol ali izvajanje nadzora nad poslovanjem
druzbe v skladu s tem zakonom.

236. ¢len
(sistemi upravljanja glede investicijskih storitev in poslov)

(1) Borznoposredni$ka druzba vzpostavi in vzdrzuje:

1. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne
administrativne in raunovodske postopke,

2. ucinkovite postopke ugotavljanja, merjenja ali ocenje-
vanja, obvladovanja in spremljanja tveganj, ki jim je ali bi jim
lahko bila izpostavljena pri opravljanju investicijskih storitev in
poslov, in

3. ucinkovite ukrepe za nadzor in varovanje informacijskih
sistemov za obdelavo podatkov, vkljuéno z osebnimi podatki,
ki jih potrebuje za opravljanje investicijskih storitev in poslov.
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(2) Borznoposredniska druzba vzpostavi in vzdrzuje za-
nesljive varnostne mehanizme, ki zagotavljajo varnost in pre-
verjanje prenosa informacij, zmanjsSujejo tveganje spreminjanja
in izgube informacij, nepooblas¢enega dostopa do informacij in
preprecijo odtekanje informacij. Ti mehanizmi ves ¢as zagota-
vljajo tudi zaupnost informacij.

237. ¢len
(vodenje evidenc in dokumentacije)

(1) Borznoposredniska druzba za namen opravljanja in-
vesticijskih storitev in poslov, zaradi izvajanja nadzora nad
skladnostjo poslovanja v skladu z 232. ¢lenom tega zakona,
zaradi omogoc€anja izvajanja nadzora s strani agencije ter zara-
di izvajanja obveznosti po ZPPDFT-1 vodi naslednje evidence:

1. evidenco strank,

2. evidenco narocil in poslov s finan€nimi instrumenti ter
drugih investicijskih storitvah in poslih,

3. poslovne knjige, poslovno dokumentacijo in druge ad-
ministrativhe oziroma poslovne evidence.

(2) Borznoposredni$ka druzba v evidenci strank vodi:

1. mati¢ne podatke o stranki (osebno ime oziroma firma,
stalno in zaasno prebivaliS¢e oziroma sedez, EMSO oziroma
mati¢no Stevilko, davéno Stevilko oziroma ID Stevilko za DDV,
datum, kraj in drzavo rojstva, drzavljanstvo, rezidentstvo RS
oziroma drzavo za nerezidenta, davéno rezidenstvo, vrsto,
Stevilko in naziv izdajatelja osebnega dokumenta, na podlagi
privolitve stranke pa Se telefonsko Stevilko, faks Stevilko, ele-
ktronski naslov);

2. podatke o zakonitih zastopnikih in pooblas¢encih za
pravne osebe (osebno ime, stalno in zaCasno prebivaliSce,
EMSO0, davéno Stevilko, datum, kraj in drzavo rojstva, vrsto,
Stevilko in naziv izdajatelja osebnega dokumenta, delovno
mesto, na podlagi privolitve zastopnika oziroma pooblaséenca
pa Se telefonsko Stevilko, faks Stevilko, elektronski naslov);

3. podatke o poslovnem razmerju s stranko (datum skle-
nitve pogodbe, datum prenehanja pogodbe, vrsta storitev, ki jih
druzba opravlja za stranko, podatke o pritozbah stranke, ocena
tveganja stranke);

4. podatke, potrebne za izvedbo storitev (transakcijski
racun stranke, Stevilka trgovalnega racuna nematerializiranih
vrednostnih papirjev stranke);

5. podatke o razvrstitvi strank na neprofesionalne, pro-
fesionalne in primerne nasprotne stranke, skupaj z razlogi za
razvrstitev;

6. podatke o znanju in izkuSnjah strank, potrebnih za
izvajanje pojasnilne obveznosti iz 254. ¢lena tega zakone (iz-
obrazba in poklic, informacija o dejavnosti stranke, podatki
o izkusnjah stranke na podrocju nalozb v vrednostne papirje
in njenih finanénih zmoznostih, podatki o imetju in finan¢nih
obveznostih);

7. podatke o stranki, ki jih mora voditi v skladu z VIII.
poglaviem ZPPDFT-1.

(3) Borznoposredniska druzba v evidenci naro€il in poslov
vodi podatke o:

1. stranki transakcije ter njenem narocilu (osebno ime
oziroma firma ter Stevilka racuna nematerializiranih vrednostnih
papirjev, nacin izrocitve narocila, datum in natancen ¢as izro-
Citve narocila, datum in natanCen Cas prejema narocila, vrsta
naroCila, tip narocila, oznaka finanénega instrumenta, naroena
koli¢ina, odklonitev, preklic oziroma sprememba narocila, da-
tum in natancen Cas sklenitve posla);

2. datumu in ¢asu izvedbe narogila ali posla s finan¢nimi
instrumenti oziroma druge investicijske storitve ali posla, denar-
nemu znesku opravljenih transakcij in valuti, v katerih so bile
opravljene, namne teh transakcij;

3. osebnem imenu in stalnem in zac¢asnem prebivali$¢u
oziroma firmi in sedezu osebe, ki ji je transakcija namenjena;

4. borznem posredniku (osebno ime oziroma Sifra bor-
znega posrednika);

5. narocilu oziroma poslu, ki jih mora voditi v skladu z VIII.
poglaviem ZPPDFT.

(4) Boznoposredniska druzba poleg podatkov v eviden-
cah iz prejSnjega odstavka vodi tudi morebitne druge podat-
ke, doloCene v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi tretjega
odstavka 25. ¢lena ali devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe
600/2014/EU.

(5) Borznoposredniska druzba evidence in dokumentacijo
vodi na nacin, ki omogoc¢a nadzor nad poslovanjem v skladu
z 232. ¢lenom tega zakona ter zlasti nad pravilnim izpolnjeva-
njem obveznosti do strank in morebitnih strank oziroma tako,
da je mogoce kadarkoli preveriti potek posameznega posla, ki
ga je opravila za svoj racun oziroma za racun stranke.

(6) BorznoposredniSka druzba vse dokumente o poslo-
vanju s posamezno stranko hrani lo¢eno od dokumentov o
poslovanju z drugimi strankami in od dokumentov o lastnem
poslovanju.

(7) Borznoposredniska druzba hrani vse dokumente o
posameznem poslu po kronoloSkem zaporedju za vsak posel,
ki ga je opravila za ratun posamezne stranke ali za svoj racun.

(8) Borznoposredni$ka druzba za vsako stranko lo¢eno
vodi vse dokumente o pogodbah o investicijskih storitvah in
poslih, ki jih je sklenila z njo, in druge listine, ki dolo¢ajo njune
medsebojne pravice in obveznosti ter druge pogoje, pod kate-
rimi opravlja storitve za to stranko.

(9) Borznoposredniska druzba podatke iz prvega odstav-
ka tega €lena hrani najmanj pet let po koncu leta, v katerem je
bil sklenjen posel, vso dokumentacijo in podatke o vseh poslih
s finan¢nimi instrumenti, ki jih je opravila za svoj rac¢un ali za
racun strank.

238. ¢len
(elektronska komunikacija in telefonski pogovori)

(1) Evidence in dokumentacija iz prejSnjega ¢lena vsebu-
jejo tudi zabelezeno vsebino telefonskih pogovorov in elektron-
sko komunikacijo v zvezi s:

1. posli sklenjenimi za svoj racun,

2. izvajanjem storitev sprejemanja in posredovanja narocil
ter izvrSevanja naroCil za racun strank ter vsebujejo podatke
o prejemu naroCil za trgovanje, posredovanju in izvrSitvi teh
narocil.

(2) Belezenje telefonskih pogovorov in elektronska ko-
munikacija iz prejSnjega odstavka vsebuje tudi podatke in
informacije, ki vodijo ali bi lahko vodili k sklenitvi posla za svoj
racun ali k prejemu narocila stranke za trgovanje, posredovanje
ali izvrSitev narocila, ne glede na to, ali je bil posel za svoj ra-
¢un sklenjen ali je borznoposredniska druzba prejela strankino
narocilo za trgovanje.

(3) BorznoposredniSka druzba za izpolnitev dolocb iz
tega Clena zagotovi belezenje vseh telefonskih pogovorov in
shranjevanje vse elektronske komunikacije, ki bi lahko vodila
do sklenitve posla za svoj racun ali prejema strankinega naro-
¢ila in je bila prejeta, poslana ali ustvarjena z opremo, ki jo je
borznoposredniska druzba zagotovila osebam, ki zanjo izvajajo
investicijske storitve in posle, ali pa jim je borznoposrednisSka
druzba tak$no opremo dovolila uporabljati.

(4) Borznoposredniska druzba pred zacetkom opravljanja
investicijskih storitev in poslov obvesti svojo stranko, da se
telefonski pogovori, ki vodijo ali lahko vodijo k prejemu narocila
stranke za trgovanje, belezijo. Stranke so v komunikaciji pred-
hodno obvescene tudi o namenu in trajanju hrambe posnetka.

(5) Ce stranka ni bila obves&ena v skladu s prej8njim od-
stavkom, borznoposredniSka druzba ne sme opraviti investicij-
ske storitve ali posla, povezane s sprejemom, posredovanjem
ali izvrsitvijo naro€ila te stranke, ki je bilo oddano po telefonu.

(6) Stranka lahko odda narocilo za trgovanje tudi prek
drugih komunikacijskih sredstev, Ce je to sredstvo trajni nosilec
podatkov, na primer pismo, telefaks, elektronsko sporocilo ali
podpisani zapisnik sestanka, na katerem je stranka oddala na-
roCilo. Narocila stranke, ki so bila oddana v osebnem pogovoru
s stranko, se pisno evidentirajo v podpisanem zapisniku. Vsa
narocila iz tega odstavka so enakovredna.
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(7) BorznoposredniSka druzba zagotovi, da osebe, ki
zanjo izvajajo investicijske storitve in posle, ne prejemajo, po-
Siljajo ali ustvarjajo telefonskih pogovorov in druge elektronske
komunikacije z lastno opremo, ki borznoposredniski druzbi ne
omogoca belezenja oziroma shranjevanja.

(8) Vse evidence in dokumentacija iz tega ¢lena so stran-
ki na voljo na njeno zahtevo in se hranijo vsaj pet let. Ce je
to potrebno zaradi izvedbe danega postopka nadzora, lahko
agencija s sklepom od borznoposredniske druzbe zahteva, da
rok hrambe zacasno podalj$a na sedem let.

239. ¢len
(skrbno ravnanje s finan¢nimi instrumenti strank)

(1) Ce borznoposredniska druzba razpolaga s finanénimi
instrumenti v svojem imenu in za racun strank ali vimenu in za
racun strank, ravna v skladu s pododdelkom 7.2.5 tega zakona
in opravi druge ustrezne ukrepe za:

1. varovanje premozenjskih pravic imetnika finan¢nih in-
strumentoy, ki jih ima za racun svojih strank, zlasti za primer
postopka insolventnosti nad borznoposrednisko druzbo, in

2. preprecitev uporabe teh finan¢nih instrumentov za
lasten rac¢un borznoposredniske druzbe ali za rac¢un drugih
strank borznoposredniske druzbe, razen z izrecnim soglasjem
stranke.

(2) Soglasje iz 2. toCke prejSnjega odstavka je lahko
dano kot sploSno soglasje za posamezno vrsto poslov upo-
rabe finan¢nih instrumentov stranke ali kot posebno soglasje
za posamezen posel uporabe financnih instrumentov stranke.

240. ¢len
(skrbno ravnanje z denarnim dobroimetjem strank)

Ce borznoposrednigka druzba razpolaga z denarnim do-
broimetjem svojih strank, ravna v skladu s pododdelkom 7.2.5
tega zakona in uresniCuje druge ustrezne ukrepe za:

1. varovanje pravic strank in

2. preprecitev uporabe tega denarnega dobroimetja za
lasten racdun borznoposredniske druzbe ali za rac¢un drugih
strank borznoposredniske druzbe.

241. ¢len
(prepoved prenosa lastninske pravice v zavarovanje)

Borznoposredniska druzba za zavarovanje obstojeCega
ali prihodnjega, dejanskega, mogocega ali pricakovanega dol-
ga z neprofesionalno stranko ne sme sklepati dogovorov o
prenosu lastninske pravice v zavarovanje.

242. ¢len
(algoritemsko trgovanje)

(1) Borznoposredniska druzba, ki uporablja algoritemsko
trgovanje, ima ucinkovite sisteme in nadzor tveganj, ki so pri-
merni njenim dejavnostim in zagotavljajo, da so njeni trgovalni
sistemi odporni in dovolj zmogljivi, imajo ustrezne trgovalne
pragove in omejitve ter preprecujejo posiljanje napacnih narocil
in onemogocajo delovanje, ki bi lahko Skodilo ali $kodi trgom.
Z njimi se zagotavlja, da se trgovalni sistemi borznoposredni-
Ske druzbe ne uporabljajo na nacin, ki ni skladen z Uredbo
596/2014/EU ali pravili mesta trgovanja s katerim je trgovalni
sistem povezan. Borznoposredniska druzba ima ucinkovit sis-
tem neprekinjenega poslovanja, ki zagotavlja nemoteno de-
lovanje v primeru odpovedi trgovalnega sistema. Trgovalne
sisteme se redno testira in nadzoruje, da ustrezajo zahtevam
iz tega zakona.

(2) Borznoposredni$ka druzba, ki uporablja algoritemsko
trgovanje na obmocju Republike Slovenije ali druge drzave
Clanice, o tem obvesti agencijo in pristojni organ drzave mesta
trgovanija, kjer takSno trgovanje uporablja kot ¢lan ali udeleze-
nec mesta trgovanja.

(3) Borznoposredniska druzba na zahtevo agencije pre-
dlozi opis delovanja algoritma in strategij, ki jih algoritem upo-

rablja pri trgovanju, podrobnosti trgovalnih pragov in omejitev
algoritma, klju¢ne kontrole skladnosti in tveganj, ki zagotavljajo,
da algoritem izpolnjuje zahteve iz tega zakona, ter podrobne
rezultate testiranj sistema. Agencija lahko zahteva tudi druge
informacije, ki so potrebne za nadzor nad sistemom algoritem-
skega trgovanja.

(4) Borznoposredniska druzba v zvezi z algoritemskim tr-
govanjem hrani vso dokumentacijo in informacije, ki so potreb-
ne, da lahko agencija nadzoruje delovanje takSnega trgovanja.

(5) Borznoposredni$ka druzba, ki uporablja tehniko viso-
kofrekvencnega algoritemskega trgovanja, v skladu z delegi-
ranima uredbama 2017/578/EU in 2017/589/EU, hrani to¢ne
in ¢asovno razdelane podatke o vseh oddanih in preklicanih
narocilih, izvr§enih narocilih in kotacijah cen na mestih trgova-
nja in jih na zahtevo predlozi agenciji.

(6) Borznoposredni$ka druzba, ki uporablja algoritemsko
trgovanje pri izvajanju vzdrzevanja trga, uposteva likvidnost,
obseg in naravo posameznega trga ter lastnosti finanénih in-
strumentov na tem trgu in zagotavlja, da:

1. opravlja vzdrZevanje trga neprekinjeno v znatnem
obsegu trgovalnega €asa mesta trgovanja, razen v izjemnih
primerih, in mestu trgovanja zagotovi redno in predvidljivo
likvidnost,

2. ima sklenjeno pisno pogodbo z mestom trgovanja, v
kateri opredeli obveznosti iz 1. tocke tega odstavka,

3. ima ucinkovite sisteme in nadzorne postopke, ki ves
Cas zagotavljajo izpolnitev obveznosti iz pogodbe iz 2. tocke
tega odstavka.

(7) Steje se, da borznoposrednigka druzba uporablja algo-
ritemsko trgovanje pri izvajanju vzdrzevanja trga, ¢e kot ¢lan ali
udelezenec enega ali ve€ mest trgovanja trguje za svoj raun
in objavlja zavezujoce kotacije v zvezi s ponudbo in povprase-
vanjem in so te kotacije, ki so vezane na posamezni financni
instrument, primerljivih cen in velikosti, ne glede na to, ali se
pojavljajo na enem ali ve€¢ mestih trgovanja, za zagotavljanje
redne in pogoste likvidnosti na celotnem trgu.

243. ¢len
(uporaba neposrednega elektronskega dostopa)

(1) Borznoposredniska druzba, ki omogoca neposredni
elektronski dostop do mesta trgovanja, ima ucinkovite sisteme
in nadzor, ki zagotavlja ustrezno presojo primernosti strank, ki
uporabljajo neposredni elektronski dostop, in takSno presojo
redno preverja. Sistem strankam onemogoc¢a prekoracitev vna-
prej nastavljenih trgovalnih in kreditnih pragov, trgovanje strank
prek neposrednega elektronskega dostopa pa je ustrezno nad-
zorovano. Vzpostavljene so ustrezne kontrole tveganj, ki pre-
precujejo neustrezne ravni tveganj, ki jim je borznoposredniska
druzba izpostavljena zaradi ponujanja neposrednega elektron-
skega dostopa. BorznoposredniSka druzba pri omogocanju
neposrednega elektronskega dostopa strankam onemogodi
trgovanje v nasprotju z zahtevami Uredbe 596/2014/EU. Ne-
posredni elektronski dostop, ki je v nasprotju s tem odstavkom,
je prepovedan.

(2) BorznoposredniSka druzba, ki omogo¢a neposredni
elektronski dostop do mesta trgovanja je odgovorna da njene
stranke, ki tak dostop uporabljajo, upostevajo zahteve iz tega
zakona in pravila mesta trgovanja. BorznoposredniSka druzba
nadzoruje trgovanje svojih strank na nacin, da lahko zazna
krSitve tega zakona ali pravil mesta trgovanja, nenavadno
trgovanje ali znake zlorab trga, in to sporoci agenciji.

(3) Borznoposredniska druzba s stranko, ki ji omogoc¢a
neposredni elektronski dostop, sklene ustrezno pogodbo v
pisni obliki. Pogodba doloca vse bistvene pravice in dolznosti
obeh strank ter vsebuje dolo¢bo, da borznoposredniska druzba
obdrzi odgovornost na podlagi tega zakona.

(4) Borznoposredniska druzba, ki omogoc¢a neposredni
elektronski dostop do mesta trgovanja, o tem obvesti agencijo
in pristojni organ drzave mesta trgovanja, do katerega je tak
dostop omogocen.
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(5) Borznoposredniska druzba na zahtevo agencije pre-
dlozi opis sistemov in nadzora iz prvega odstavka tega Clena
ter dokaze, da so bili izvedeni.

(6) Borznoposredniska druzba v zvezi z neposrednim ele-
ktronskim dostopom hrani vso dokumentacijo in informacije, ki
so potrebne, da lahko agencija nadzoruje delovanje takSnega
dostopa.

244 ¢len
(poravnalni ¢lan za druge osebe)

Borznoposredniska druzba, ki nastopa kot poravnalni ¢lan
za druge osebe, ima ucinkovite sisteme in nadzor, ki zagotavlja,
da poravnalne storitve opravlja le za osebe, ki so primerne
in ustrezajo jasnim merilom. Vzpostaviti mora ustrezne zah-
teve za osebe, za katere opravlja poravnalne storitve, da se
zmanjSa tveganje za borznoposrednisko druzbo in celotni trg.
BorznoposredniSka druzba z osebo, za katero nastopa kot
poravnalni ¢lan, sklene ustrezno pogodbo v pisni obliki.

7.2 Pravila varnega in skrbnega poslovanja
pri opravljanju investicijskih storitev in poslov za stranke

7.2.1 Uporaba pravil za neprofesionalne
in profesionalne stranke

245. ¢len
(uporaba oddelka 7.2 in pravil obligacijskega prava)

(1) Za pravno razmerje med borznoposrednisko druzbo
in njenimi strankami se uporabljajo splosna pravila obligacij-
skega prava o mandatni pogodbi, ¢e v tem zakonu ni doloc¢eno
drugace.

(2) Dolo¢b oddelka 7.2 tega zakona s pogodbo ni mogoce
izkljuciti oziroma omejiti, razen Ce je v zvezi s posamezno do-
lo€bo izrecno dopusten drugacen dogovor pogodbenih strank
oziroma je drugacen dogovor v ocitnem interesu stranke bor-
znoposredni$ke druzbe.

(3) Prejdnji odstavek se ne uporablja v razmerju med
borznoposrednisko druzbo in stranko, ki jo borznoposredniSka
druzba v skladu z 246. do 249. ¢lenom tega zakona obravnava
kot profesionalno stranko.

(4) Borznoposredniska druzba ima za zavarovanje svojih
terjatev do stranke, ki so nastale na podlagi pogodbe o opra-
vljanju investicijskih storitev in poslov ali pomoznih investicij-
skih storitev za stranko, zastavno pravico na vseh financnih
instrumentih in denarnih zneskih, ki jih je dobila pri opravljanju
teh storitev za stranko. Za tako zastavno pravico na finan¢nih
instrumentih se domneva obstoj dogovora o izvensodni prodaiji
po zakonu, ki ureja stvarnopravna razmerja.

246. ¢len
(osebe, za katere se Steje, da so profesionalne stranke)

(1) Steje se, da so profesionalne stranke:

1. osebe, ki morajo pridobiti ustrezno dovoljenje pristojne-
ga nadzornega organa drzave Clanice ali tretje drzave oziroma
drugace pridobiti pravico delovati na financnih trgih, in sicer:

— kreditne institucije,

— investicijska podjetja,

— druge nadzorovane finan¢ne druzbe,

— zavarovalnice, pozavarovalnice in pokojninske druzbe,

— kolektivni nalozbeni podjemi in druzbe za upravljanje
teh podjemov,

— pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,

— osebe, ki trgujejo z blagom in izvedenimi finan¢nimi
instrumenti na blago,

— lokalna podjetja v pomenu, opredeljenem v 4. tocki
prvega odstavka 4. €lena Uredbe 575/2013/EU,

— drugi institucionalni vlagatelji,

2. velika podjetja, ki na ravni podjetja ustrezajo najman;j
dvema od teh meril:

— bilanéna vrednost njihove aktive dosega 20.000.000 eu-

rov,
— njihovi Cisti letni prihodki od prodaje dosegajo
40.000.000 eurov,
— vrednost njihovega lastnega kapitala dosega

2.000.000 eurov,

3. Republika Slovenija in druge drzave ali organi nacio-
nalnih ali regionalnih oblasti, osebe javnega prava, ki upravljajo
javni dolg, Banka Slovenije in druge centralne banke, mednaro-
dne in nadnacionalne institucije, kot so Svetovna banka, Med-
narodni denarni sklad, Evropska centralna banka, Evropska in-
vesticijska banka in druge podobne mednarodne organizacije,

4. drugi institucionalni vlagatelji, katerih redna dejavnost
je vlaganje v finan¢ne instrumente, vklju¢no s subjekti, ki se
ukvarjajo s sekuritizacijo premozenja ali drugimi posli finan-
ciranja.

(2) Borznoposredniska druzba osebo iz prejSnjega od-
stavka obravnava kot profesionalno stranko, razen ¢e ta zah-
teva, da jo obravnava kot neprofesionalno stranko.

(3) BorznoposredniSka druzba, preden zac¢ne za osebo
iz prvega odstavka tega Clena opravljati investicijske storitve
in posle, to osebo obvesti, da:

1. se po podatkih, s katerimi razpolaga, Steje, da je pro-
fesionalna stranka in da jo bo obravnavala kot tako, ¢e se bor-
znoposredniska druzba in stranka ne bosta dogovorili drugace,

2. lahko zahteva, da se obravnava kot neprofesionalna
stranka in da se ustrezno spremenijo pogoji pogodbe o investi-
cijskih storitvah in poslih, tako da ji bo zagotovljena visja raven
varstva, ki se uporablja za neprofesionalne stranke.

(4) Ce oseba iz prvega odstavka tega ¢lena zahteva visjo
raven varstva, pisna pogodba o storitvah, ki jo borznoposredni-
Ska druzba sklene z njo, doloca:

1. da se oseba obravnava kot neprofesionalna stranka in

2. ali se obravnava iz prejSnje toCke uporablja za vse ali
posamezne storitve ali posle oziroma za vse ali posamezne
vrste produktov ali poslov.

(5) PrejSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za osebo,
ki jo borznoposredniska druzba obravnava kot profesionalno
stranko na njeno zahtevo v skladu z 247. in 248. ¢lenom tega
zakona.

247. ¢len
(pogoji za obravnavo drugih oseb kot profesionalnih strank)

(1) Obravnavo kot profesionalna stranka lahko zahteva
tudi oseba, ki nima polozZaja osebe iz prvega odstavka 246. Cle-
na tega zakona, vklju€no z osebami javnega prava, lokalnimi
oblastmi, in zasebnimi vlagatelji posamezniki (v nadaljnjem
besedilu: zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka).

(2) BorznoposredniSka druzba lahko osebo iz prejSnjega
odstavka obravnava kot profesionalno stranko, e so izpol-
njeni pogoji iz Cetrtega do Sestega odstavka tega Clena, in Ce
je zahtevo te osebe obravnavala po postopku, doloCenem v
248. ¢lenu tega zakona.

(3) BorznoposredniSka druzba pri obravnavi osebe iz
prvega odstavka tega Clena kot profesionalne stranke ne sme
domnevati, da ima ta oseba enako znanje in izkuSnje kot jih
imajo osebe iz prvega odstavka 246. Clena tega zakona.

(4) Zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka ima
pravni u¢inek odpovedi varstvu in drugim pravicam, ki jih bor-
znoposredniska druzba zagotavlja neprofesionalnim strankam
na podlagi svojih sploSnih pogojev poslovanja v skladu z od-
delkom 7.2 tega zakona, samo, Ce je borznoposredniSka druz-
ba opravila ustrezno presojo strokovnega znanja in izkusen;j
stranke, ki ob upostevanju znacilnosti poslov in storitev, ki jih
namerava stranka narocati pri borznoposredniski druzbi, daje
razumno zagotovilo, da je stranka sposobna sama sprejemati
lastne investicijske odlocitve in razumeti pomen tveganj, pove-
zanih s temi odloCitvami.

(5) Pri presoji po prejSnjem odstavku borznoposredniska
druzba presoja strokovno znanje in izku$nje ¢lanov organa
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vodenja stranke in njenih drugih vodilnih delavcev po merilih,
primerljivih s tistimi, ki so podlaga za presojo primernosti ¢lanov
organa vodenja nadzorovanih finangnih druzb. Ce ima stranka
polozaj mikro ali majhne druzbe po ZGD-1, so v presojo iz
prejSnjega stavka zajete osebe, ki so pooblas¢ene za sklepanje
poslov v imenu te druzbe.

(6) Pri presoji po Cetrtem odstavku tega ¢lena se presoja,
Ce sta izpolnjena najmanj dva od naslednjih pogojev:

1. stranka je Ze opravila ve¢ poslov znatne vrednosti na
ustreznih trgih, s povpre¢no pogostnostjo najmanj deset poslov
na trimesecje v zadnjem letu,

2. vrednost portfelja njenih nalozb v finan¢ne instrumente,
vklju€éno z denarnimi depoziti, presega 500.000 eurov,

3. stranka najmanj eno leto dela ali je delala v finanénem
sektorju na polozaju, ki zahteva poznavanje poslov in storitev,
ki jih namerava stranka narocati pri borznoposredniski druzbi.

(7) Za posel znatne vrednosti na ustreznem trgu iz 1. to¢-
ke Sestega odstavka tega Clena se Steje posel, ki nezanemar-
liivo presega obic¢ajne vrednosti poslov, ki se sklepajo na tem
trgu.

248. ¢len
(postopek z zahtevo za obravnavo kot profesionalna stranka)

(1) Zahteva za obravnavo kot profesionalna stranka ima
pravni ucinek odpovedi iz Cetrtega odstavka 247. ¢lena tega
zakona samo, Ce so bila spostovana ta pravila o postopku z
zahtevo:

1. stranka je dala pisno zahtevo, v kateri je izrecno nave-
dla, da zeli obravnavo kot profesionalna stranka na splosno ali
glede v zahtevi doloCene posamezne storitve oziroma posla
ali glede v zahtevi doloCene vrste storitev oziroma produktov,

2. borznoposredniska druzba je stranki dala jasno pisno
opozorilo o varstvu in pravicah iz Cetrtega odstavka 247. Cle-
na tega zakona ter o pravicah na podlagi jamstva za terjatve
vlagateljev, ki jih stranka lahko izgubi z obravnavo kot profesi-
onalna stranka,

3. stranka v posebnem zapisu, ki ni obsezen v pogodbi o
storitvah, da pisno izjavo, da razume posledice izgube varstva
in pravic iz prejSnje tocke.

(2) Pred odlocitvijo, ali bo sprejela zahtevo za obravnavo
kot profesionalna stranka, borznoposredniSka druzba opravi
ustrezne postopke, potrebne za preverjanje, ali stranka izpol-
njuje pogoje iz Cetrtega do Sestega odstavka 247. Clena tega
zakona.

249. ¢len
(politike in postopki razvr§¢anja strank)

(1) Borznoposredniska druzba v pisni obliki dologi in ure-
sniCuje primerne notranje politike in postopke za razvrs€anje
strank.

(2) Stranke, ki jih borznoposredniska druzba obravnava
kot profesionalne v skladu z 246. do 248. ¢lenom tega zako-
na, morajo borznoposrednisko druzbo obves¢ati o vseh spre-
membabh, ki vplivajo ali bi lahko vplivale na njihovo trenutno
razvrstitev.

(3) Ce borznoposredniska druzba na podlagi obvestila iz
prejSnjega odstavka ali na podlagi drugih informacij, s katerimi
razpolaga, ugotovi, da stranka ne izpolnjuje ve¢ pogojev, na
podlagi katerih jo je borznoposredniska druzba zacela obrav-
navati kot profesionalno stranko, opravi ustrezne postopke, da
se stranka zaCne obravnavati kot neprofesionalna.

7.2.2 Temeljna nacela opravijanja investicijskih storitev
in poslov za stranke

250. ¢len

(profesionalna skrbnost borznoposredniske druzbe)

(1) Borznoposredniska druzba pri opravljanju investicij-
skih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev ravna

v skladu s predpisi iz 1. tocke 232. ¢lena tega zakona in s
standardi stroke opravljanja teh storitev.

(2) Posle v zvezi s storitvami izvrSevanja narocil strank,
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in investicijskega sve-
tovanja za stranke borznoposredniske druzbe opravlja borzni
posrednik, ki ima dovoljenje za opravljanje ustrezne vrste teh
poslov.

(3) BorznoposredniSka druzba na zahtevo agencije do-
kaze, da fizicne osebe, ki v imenu borznoposredniske druzbe
opravljajo investicijsko svetovanje ali dajejo strankam informa-
cije o finan¢nih instrumentih, investicijskih storitvah in poslih
ter pomoznih investicijskih storitvah, razpolagajo z ustreznim
znanjem in so usposobljene za izpolnitev zahtev do strank iz
oddelka 7.2. tega zakona.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSe merila zahtevanih
znanj in usposobljenosti iz prejSnjega odstavka.

251. ¢len

(obveznosti borznoposredniSke druzbe, informacije strankam
in trzna sporocila)

(1) Vse informacije, ki jih daje ali objavlja borznoposre-
dniska druzba, vkljuéno s trznimi sporo€ili, in ki so naslovljene
na njene stranke ali morebitne stranke, so poStene in jasne ter
niso zavajajoce.

(2) Trzna sporocila borznoposredniSke druzbe so jasno in
vidno oznacena kot taka.

(3) BorznoposredniSka druzba strankam oziroma more-
bitnim strankam pravo¢asno zagotovi ustrezne in razumljive
informacije o:

1. borznoposredniski druzbi in njenih storitvah,

2. finan€nih instrumentih in predlaganih nalozbenih stra-
tegijah,

3. mestu sklepanja poslov s finan¢nimi instrumenti in

4. stroSkih in nadomestilih, povezanih s tem.

(4) Pri opravljanju investicijskega svetovanja borznopo-
sredniSka druzba stranko pravo€asno in Se preden zacne sve-
tovati obvesti ali:

1. je svetovanje neodvisno,

2. svetovanje temelji na SirSi ali ozji analizi razlicnih vrst
finan¢nih instrumentov in ali je njihov nabor omejen na financ-
ne instrumente, ki jih izdajajo ali ponujajo subjekti, ki so z
borznoposrednisko druzbo v razmerju tesne povezanosti ali v
kak&nem drugem pravnem ali ekonomskem odnosu, ki bi lahko
pomenil tveganje za neodvisno svetovanje stranki,

3. bo borznoposredniSka druzba zagotovila stranki redno
ocenjevanje ustreznosti finan¢nih instrumentov, ki jih je sveto-
vala stranki.

(5) Informacije o finan¢nih instrumentih in predlaganih
nalozbenih strategijah vkljuCujejo ustrezne usmeritve in opo-
zorila glede tveganj, povezanih z nalozbami v te finan¢ne
instrumente, oziroma glede tveganj, povezanih s posameznimi
nalozbenimi strategijami in ali je financni instrument namenjen
profesionalnim ali neprofesionalnim strankam ob upostevanju
cilinega trga kon¢nih strank v skladu z 253. ¢lenom tega za-
kona.

(6) Informacije o stroskih in nadomestilih vklju€ujejo vse
stroSke investicijskih in pomoznih investicijskih storitev, vklju¢-
no s stroski morebitnega svetovanja in, kjer je to relevantno,
stroSke finan€nega instrumenta, ki ga borznoposredniska druz-
ba priporo¢a ali prodaja, nacinom placila in morebitna placila
tretjih oseb ali tretjim osebam.

(7) StroSke in nadomestila, vkljuéno s stroski, povezanimi
z investicijsko storitvijo in poslom in finanénim instrumentom, ki
niso posledica trznega tveganja, je treba stranki podati v zbirni
obliki kot enoten stroSek, da stranka lahko prepozna skupni
strodek in udinek na donos svoje investicije. Ce stranka to
zahteva, ji borznoposrednisSka druzba stroSke in nadomestila
raz€leni po posameznih postavkah. Ti stroski se stranki redno
porocajo vsakic, kadar je to primerno, najmanj pa enkrat letno
v Casu trajanja investicije.
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(8) Informacije iz tretjega, Cetrtega in Stirinajstega odstav-
ka tega Clena povprecno razumni osebi omogocajo, da spozna
in razume znacilnosti in tveganja investicijskih storitev in poslov
in posameznih vrst financnih instrumentov iz 2. tocke tretjega
odstavka tega €lena in da na tej podlagi sprejme ustrezno
nalozbeno odlocitev.

(9) Informacije iz tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena
borznoposredniska druzba lahko da v standardizirani obliki.

(10) Ce je investicijska storitev, ki jo opravlja borznopo-
sredniSka druzba, del financnega produkta, ki je glede zahtev
o informacijah strankam urejen z drugimi predpisi, ki urejajo
bancnistvo ali potrosniske kredite, se za to storitev dodatno ne
uporabljajo prvi do deveti odstavek tega Clena.

(11) Ce borznoposrednigka druzba pri opravljanju inve-
sticijskega svetovanja stranko obvesti o tem, da je svetovanje
neodvisno:

1. oceni dovolj velik nabor finanénih instrumentov, ki so na
voljo na trgu, katerih znacilnosti in izdajatelji so dovolj raznoliki,
da se stranki lahko zagotovi doseganje njenih investicijskih
ciliev. Ocena ne sme biti omejena le na finan¢ne instrumente,
ki jih izdajajo ali ponujajo:

— borznoposredniSka druzba sama ali subjekti, ki so z njo
v razmerju tesne povezanosti, ali

— subjekti, ki so z borznoposrednisko druzbo v kak§nem
drugem pravnem ali ekonomskem odnosu, ki bi lahko pomenil
tveganje za neodvisno svetovanje stranki;

2. ne sme sprejeti ali obdrzati provizij, spodbud ali kate-
rihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi z opravlja-
njem te investicijske storitve za stranke, ki jih placajo ali zago-
tovijo tretje osebe ali osebe, ki delujejo za racun tretjih oseb.
ManjSe nedenarne Kkoristi, ki lahko pripomorejo k izboljSanju
kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih ne gre
Steti kot krSitev varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega
zakona, so jasno razkrite in se ne Stejejo za krsitev te tocke.

(12) BorznoposredniSka druzba pri gospodarjenju s fi-
nancnimi instrumenti ne sme sprejeti ali obdrzati provizij, spod-
bud ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi
z opravljanjem te investicijske storitve za stranke, ki jih placajo
ali zagotovijo tretje osebe ali osebe, ki delujejo za racun tretjih
oseb. ManjSe nedenarne Koristi, ki lahko pripomorejo k izbolj-
Sanju kakovosti storitve za stranko in so tako majhne, da jih
ne gre Steti kot krSitev varovanja interesov strank iz 252. ¢lena
tega zakona, so jasno razkrite in se ne Stejejo za krSitev tega
odstavka.

(13) Borznoposredniska druzba ne sme placati ali prejeti
placila provizij, spodbud ali katerihkoli drugih denarnih ali ne-
denarnih koristi v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev in
poslov ter pomoznih investicijskih storitev za stranke, s strani
tretjih oseb, razen svojih strank, ali oseb, ki delujejo vimenu teh
strank. Prejsnji stavek ne velja za placila in koristi, ki:

1. lahko pripomorejo k izboljSanju kakovosti storitve za
stranko in

2. ne vplivajo na obveznost varovanja interesov strank iz
252. ¢lena tega zakona.

(14) Obstoj, narava in znesek placila ali koristi iz prej-
Snjega odstavka ali nacin izracuna tega zneska, ¢e ga ni mo-
goce toc¢no dolociti, se stranki jasno razkrijejo pred zacetkom
opravljanja posamezne storitve oziroma posla na nacin, ki je
natancen in za posamezno vrsto stranke primeren in razumljiv.
BorznoposredniSka druzba stranko obvesti tudi o nacinu pre-
nosa placil ali koristi na stranko, kadar za stranko nastanejo
pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ali pomoznih
investicijskih storitev.

(15) Placila in koristi, ki so potrebni za opravljanje investi-
cijskih storitev in poslov, kot na primer skrbniski stroski, stroski
poravnave ali organiziranega trga ali predpisane dajatve, ki po
svoji naravi ne morejo predstavljati nasprotja z obveznostjo
varovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona, se ne
Stejejo kot placila ali koristi iz trinajstega odstavka tega Clena.

(16) Ce borznoposredniska druzba krsi trinajsti in tiri-
najsti odstavek tega Clena, se Steje, da krsi dolo¢be varovanja

interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona ali obveznost ukre-
pov za upravljanje nasprotij interesov iz prvega do Cetrtega
odstavka 233. ¢lena tega zakona.

(17) BorznoposrednisSka druzba, ki opravlja investicijske
storitve in posle za stranke, zagotovi, da ne nagrajuje ali
ocenjuje uspesnosti zaposlenih v nasprotju z obveznostjo va-
rovanja interesov strank iz 252. ¢lena tega zakona. Zlasti ne
sme sklepati dogovorov o nagrajevanju ali doseganju prodajnih
ciljev in podobnih dogovoroy, ki bi pomenili spodbudo zaposle-
nim, da bi neprofesionalni stranki priporogili neki finan¢ni instru-
ment, Ce bi ji borznoposredniska druzba lahko ponudila drug
finan€ni instrument, ki bi bolje ustrezal strankinim potrebam.

(18) Ce borznoposrednigka druzba ponuja investicijsko
storitev in posel skupaj z neko drugo storitvijo ali produktom
kot del paketa ali kot pogoj za isti dogovor oziroma paket,
stranko obvesti ali je mogocCe kupiti posamezno storitev ali
produkt posebej, in razkriti strosek teh. Ce je verjetno, da so
tveganja, ki izhajajo iz teh dogovorov ali paketov druga¢na od
tveganj posamezne storitve ali produkta, borznoposredniska
druzba zagotovi ustrezen opis posameznih storitev ali produk-
tov dogovora ali paketa in obrazlozi, zakaj njihovo povezovanje
spreminja tveganja.

(19) Informacije ali trzna sporocila iz prvega odstavka
tega Clena, katerih predmet je ponudba ali opravljanje investi-
cijskih storitev in poslov, lahko daje ali objavlja le borznoposre-
dniSka druzba ali njen odvisni borznoposredniski zastopnik.

252. ¢len
(varovanje interesov strank)

Borznoposredniska druzba pri opravljanju investicijskih
storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev ravna
vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter
pazi na interese strank, ki ji morajo biti vodilo pri opravljanju
storitev zanje.

253. ¢len
(finan¢ni instrumenti borznoposredniske druzbe)

(1) Ce borznoposredniska druzba pripravija finanéne in-
strumente za prodajo strankam, zagotovi, da so oblikovani na
nacin, ki ustreza potrebam ciljnega trga konénih strank v kate-
goriji strank, ki so ji finan¢ni instrumenti namenjeni. Ciljnemu
trgu konc¢nih strank je prilagojena tudi prodajna strategija teh
finan¢nih instrumentov, borznoposredniSka druzba pa zagotovi,
da se finan¢ni instrumenti ponujajo le ciljnemu trgu konénih
strank.

(2) BorznoposredniSka druzba dobro pozna in razume
finan¢ne instrumente, ki jih ponuja ali priporo¢a, oceni njihovo
primernost za stranke, ki jim ponuja investicijske storitve in
posle, ob upostevanju doloenega ciljnega trga kon¢nih strank
v skladu s Sestim odstavkom 233. ¢lena tega zakona, ter zago-
tovi, da so finan¢ni instrumenti stranki ponujeni ali priporoceni
le, Ce je to v interesu stranke.

254. ¢len
(pojasnilne obveznosti)

(1) Ce borznoposrednigka druzba opravlja storitve investi-
cijskega svetovanja ali gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti,
mora, da bi lahko stranki oziroma morebitni stranki priporocila,
katere investicijske storitve in finan¢ni instrumenti so primerni
zanjo in so skladni z njeno stopnjo sprejemljivega tveganja in
moznostjo pokrivanja izgub, od nje pridobiti vse informacije o
njenem znanju in izku$njah, pomembnih za neko vrsto produk-
ta ali storitve, o njenem finanénem polozaju, vklju¢no z njeno
zmoznostjo kritja izgub in o njenih nalozbenih ciljih, vklju¢no s
stopnjo sprejemljivega tveganja (ustreznost).

(2) Ce borznoposrednigka druzba pri investicijskem sveto-
vanju priporo¢a paket storitev ali produktov v skladu z osemnaj-
stim odstavkom 251. €lena tega zakona, zagotovi, da je takSen
paket za stranko primeren.
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(3) Ce borznoposredniska druzba opravlja druge investi-
cijske storitve, razen storitev iz prvega odstavka tega clena,
mora, da bi ocenila, ali je neka vrsta investicijskih storitev ali
produktov primerna za stranko ali morebitno stranko, od nje
zahtevati informacije o njenem znanju in izkusnjah, pomemb-
nih za vrsto investicijskih storitev ali produktov, ki jih ponuja tej
stranki ali jih namerava ta stranka narociti (primernost).

(4) Ce borznoposrednigka druzba pri opravljanju storitev
iz prejSnjega odstavka priporoCa paket storitev ali produktov
v skladu z osemnajstim odstavkom 251. ¢lena tega zakona,
zagotovi, da je takSen paket za stranko primeren.

(5) Ce borznoposrednigka druzba na podlagi informacij,
ki jih prejme po tretjem odstavku tega ¢lena, oceni, da investi-
cijska storitev ali produkt ni primeren za stranko ali morebitno
stranko, jo na to opozori, dokon¢no odloCitev o produktu pa
sprejme stranka ali morebitna stranka.

(6) Ce se stranka ali morebitna stranka odlogi, da borzno-
posredniski druzbi ne bo dala informacij iz tretjega odstavka
tega Clena ali da bo dala samo nepopolne informacije gle-
de svojega znanja in izkuSenj, jo borznoposredniska druzba
opozori, da zaradi take odloCitve ne more oceniti, ali je vrsta
investicijskih storitev ali produktov, ki jih ponuja tej stranki ali jih
namerava ta stranka narociti, primerna zanjo.

(7) Opozorilo iz petega oziroma Sestega odstavka tega
¢lena je lahko v standardizirani obliki.

255. ¢len
(izjeme pri pojasnilnih obveznostih)

Tretji do sedmi odstavek 254. ¢lena tega zakona se ne
uporablja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, ki
pomenijo samo izvr§evanje ali sprejemanje in posredovanje
naroCil strank ter morebitne pomozne investicijske storitve,
brez pomozne investicijske storitve dajanja posojil vlagate-
liem iz 2. tocke prvega odstavka 19. ¢lena tega zakona, ki ne
zajemajo ze obstojecih omejitev pri posojilih, teko¢ih racunih
in moznosti prekoracitve pozitivnhega stanja na racunih, pove-
zane z navedenimi investicijskimi storitvami, ¢e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

1. te storitve se nanasajo na enega od naslednjih finan¢-
nih instrumentov:

—na delnice, ki so uvrS¢ene v trgovanje na organiziranem
trgu ali enakovrednem trgu v tretji drzavi ali MTF, ¢e gre za
delnice druzb in ne za enote alternativnih investicijskih skladov
(v nadaljnjem besedilu: enote AIS) ali delnice, ki vsebujejo
izvedene finan¢ne instrumente,

— na instrumente denarnega trga, razen tistih, ki vsebujejo
izvedene finan¢ne instrumente ali druge elemente, ki strankam
otezujejo razumevanje tveganj teh instrumentoy,

— na obveznice in druge oblike dolzniskih financnih in-
strumentov, ki so uvrs€eni v trgovanje na organiziranem trgu
ali enakovrednem trgu v tretji drzavi ali MTF, razen tistih, ki
vsebujejo izvedene finan¢ne instrumente ali druge elemente,
ki strankam otezujejo razumevanje tveganj teh instrumentov,

—na enote KNPVP, razen strukturiranih KNPVP, kot jih do-
lo€a prvi odstavek 36. ¢lena Uredbe Komisije (EU) §t. 583/2010
z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES Evropske-
ga parlamenta in Sveta v zvezi s klju¢nimi podatki za vlagatelje
in pogoiji, ki jih je treba izpolniti pri posredovaniju klju¢nih podat-
kov za vlagatelje ali prospekta na trajnem nosilcu podatkov, ki
ni papir, ali je javno objavljen na spletni strani (UL L $t. 176 z
dne 10. 7. 2010, str. 1),

— na strukturirane vloge, razen tistih, ki vsebujejo ele-
mente, ki strankam oteZujejo razumevanje tveganja donosa ali
stroSek predCasne prekinitve pogodbe, ali

— na druge nezapletene finan¢ne instrumente za namen
tega Clena,

2. borznoposredniSka druzba opravlja te storitve na pobu-
do stranke ali morebitne stranke,

3. borznoposredniska druzba je stranko ali morebitno
stranko jasno seznanila, lahko tudi z opozorilom v standardi-

zirani obliki, da pri opravljanju teh storitev ni dolzna presojati
primernosti financnih instrumentov ali storitev, ki jih zagotavlja
ali ponuja, s ¢imer stranka tudi ne pridobi varstva v skladu z
dolo¢bami poslovanja, in

4. borznoposredniSka druzba je ravnala v skladu s prvim
do Cetrtim odstavkom 233. ¢lena tega zakona.

256. ¢len
(enakovredni trg v tretji drzavi)

(1) Trg v tretji drzavi iz prejSnjega ¢lena je enakovreden
organiziranemu trgu, €e je enakovrednost trga v tretji drzavi
potrdila Komisija.

(2) Agencija lahko Komisiji predlaga potrditev trga v tretji
drzavi kot enakovrednega organiziranemu trgu.

(3) V predlogu iz prejSnjega odstavka agencija navede ra-
zloge, zakaj meni, da je pravni in nadzorni okvir zadevne tretje
drzave enakovreden, in predlozi ustrezna dokazila.

(4) Pravni in nadzorni okvir tretje drzave je enakovreden,
Ce:

1. morajo trgi pridobiti dovoljenje in so stalno predmet
ucinkovitega nadzora ter nadzornih ukrepov,

2. imajo trgi jasna in pregledna pravila glede sprejetja
vrednostnih papirjev v trgovanje na tem trgu, da se lahko z njimi
trguje na posten, pravilen in u€inkovit nacin ter da so ti papirji
prosto prenosljivi,

3. morajo izdajatelji vrednostnih papirjev zagotavljati re-
dne in ad hoc informacije, ki zagotavljajo visoko stopnjo varo-
vanja vlagateljev, in

4. sta zagotovljeni preglednost in celovitost trgov s pre-
povedjo zlorab trga, predvsem trgovanja na podlagi notranjih
informacij in trzne manipulacije.

257. ¢len
(pogodba o opravljanju investicijskih storitev in poslov)

(1) Kadar je v tem zakonu dolo¢eno, da borznoposre-
dniSka druzba s stranko sklene pisno pogodbo o opravljanju
posameznih vrst investicijskih storitev in poslov ali pomoznih
investicijskih storitev, taka pogodba vsebuje dolocbe o vsebini
vseh medsebojnih pravic in obveznosti pogodbenih strank.

(2) Pogodba iz prejSnjega odstavka se lahko glede vsebi-
ne pravic in obveznosti pogodbenih strank sklicuje na sploSne
pogoje poslovanja borznoposredniske druzbe, Ce vsebuje izja-
vo stranke, da so ji bili ti splo$ni pogoji poslovanja pred skleni-
tvijo pogodbe izro€eni in da je imela pred sklenitvijo moznost
seznaniti se z njihovo vsebino.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega Clena, ki ni sklenje-
na v pisni obliki, je veljavna, za borznoposrednisko druzbo pa
se Steje, da je s tem, ko pogodbe ni sklenila v pisni obliki, krSila
pravila varnega in skrbnega poslovanja.

258. ¢len
(obveznost poro¢anja stranki o opravljenih storitvah)

(1) Borznoposredni$ka druzba stranki na trajnem nosilcu
podatkov predlozi ustrezna porocila o storitvah, ki jih je opravila
zanjo.

(2) Porocila iz prejsnjega odstavka vsebujejo tudi redna
sporocila strankam, ki upostevajo vrsto in zapletenost zadevnih
finan¢nih instrumentov, naravo opravljenih storitev in podatke
o morebitnih stroskih, povezanih s posli in storitvami, ki jih je
borznoposredniSka druzba opravila za stranko.

(3) Pri investicijskem svetovanju borznoposrednisSka
druzba stranki na trajnem nosilcu podatkov predloZi izjavo o
ustreznosti, ki vsebuje podatke o vsebini svetovanja in kako je
svetovanje ustrezno glede na Zelje, cilje in preostale znacilnosti
neprofesionalne stranke. |zjavo o ustreznosti je treba predloziti
preden stranka opravi posel na podlagi zadevnega svetovanja.

(4) Ce je narogilo za nakup ali prodajo finanénega instru-
menta dano prek telekomunikacijskih sredstev, ki onemogocajo
predhodno predlozitev izjave o ustreznosti iz prejSnjega od-
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stavka na trajnem nosilcu podatkov, lahko borznoposredniska
druzba to izjavo predlozi po opravljenem poslu, e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

1. stranka se strinja, da izjavo prejme nemudoma po
opravljenem poslu, in

2. borznoposredniska druzba je stranki ponudila moznost,
da posel opravi po prejetju izjave o ustreznosti.

(5) Ce borznoposrednigka druzba opravlja gospodarjenje
s finan€nimi instrumenti ali je obvestila stranko, da bo opra-
vljala redno ocenjevanje ustreznosti, redna porocila vsebujejo
posodobljeno izjavo o ustreznosti nalozbe glede na Zelje, cilje
in preostale znacilnosti neprofesionalne stranke.

259. ¢len
(izjeme pri pojasnilni obveznosti in obveznosti poro¢anja)

Ce je pogoj za sklenitev kreditne pogodbe v zvezi s
stanovanjsko nepremicnino, za katero se uporabljajo dolocbe
predpisov o ocenjevanju kreditne sposobnosti potrosnikov, in-
vesticijska storitev v zvezi s hipotekarnimi obveznicami, ki so
namenjene zavarovanju financiranja kreditne pogodbe in imajo
enake pogoje kot ta pogodba, da se omogoci placilo, refinan-
ciranje ali odkup posojila, za to storitev ne veljajo obveznosti iz
tretjega in Cetrtega odstavka 250. ¢lena in 254. do 258. ¢lena
tega zakona.

260. ¢len

(opravljanje investicijskih storitev in poslov po narocilu druge
borznoposredniske druzbe)

(1) Ce borznoposrednigka druzba sprejme narogilo (v na-
daljnjem besedilu: borznoposredniSka druzba prejemnica na-
rocila) borznoposredniSke druzbe ali investicijskega podjetja
drzave Clanice (v nadaljnjem besedilu: borznoposredniska
druzba posredovalka narocila), da za racun stranke opravi
investicijske storitve in posle ali pomozne investicijske storitve,
se lahko zanese na informacije, ki ji jih je o stranki predlozila
borznoposredniska druzba posredovalka narocila.

(2) BorznoposredniSka druzba posredovalka narodi-
la ostane odgovorna za popolnost in pravilnost informacij o
stranki, ki jih je predlozila borznoposredniski druzbi prejemnici
narocila.

(3) Borznoposredniska druzba posredovalka narodila
stranki poda ustrezna priporocila, pojasnila in nasvete v zvezi
s storitvami in posli, glede katerih je posredovala narocilo, v
skladu z oddelkom 7.2 tega zakona. BorznoposredniSka druzba
prejemnica narocila se lahko zanese, da je borznoposredniska
druzba posredovalka narocila ravnala v skladu s prej$njim
stavkom.

(4) BorznoposredniSka druzba posredovalka narocila
ostane v razmerju do te stranke odgovorna za pravilnost in
ustreznost danih priporocil in nasvetov iz prejsSnjega odstavka.

(5) BorznoposredniSka druzba prejemnica narocila je
odgovorna za pravilno izvedbo storitve ali posla v skladu z
oddelkom 7.2 tega zakona ob upo$tevanju odgovornosti bor-
znoposredniSke druzbe posredovalke narocila iz drugega in
Cetrtega odstavka tega Clena.

261. ¢len
(predpisi o opravljanju investicijskih storitev in poslov)

(1) Agencija predpise:

1. podrobnejSa pravila o pripravljanju finan¢nih instrumen-
tov za prodajo strankam in upravljanja teh instrumentov iz 233.
in 253. Clena tega zakona,

2. podrobnejsi nacin vodenja evidenc in hrambo doku-
mentacije iz 237. ¢lena tega zakona,

3. podrobnej$a pravila o ravnanju s finanénimi instrumenti
in denarnim dobroimetjem strank ter prenosu lastninske pravice
v zavarovanije iz 239. do 241. ¢lena tega zakona,

4. podrobnejSa pravila o prejemanju provizij, spodbud
ali katerihkoli drugih denarnih ali nedenarnih koristi v zvezi

z opravljanjem investicijskih storitev in poslov ter pomoznih
investicijskih storitev za stranke od tretjih oseb iz 251. ¢lena
tega zakona,

5. podrobnejsa pravila o vodenju, pogojih za vpis in javni
dostopnosti registra odvisnih borznoposredniskih zastopnikov,

6. druga podrobnejSa pravila o opravljanju investicijskih
storitev in poslov za stranke.

(2) Agencija pred sprejemom predpisov iz 1., 3. in 4. tocke
prejSnjega odstavka predhodno pridobi mnenje ministrstva,
pristojnega za finance.

7.2.3 Borzno posredovanje

7.2.3.1 Splosne dolocbe

262. ¢len
(uporaba pododdelka 7.2.3)

(1) Pododdelek 7.2.3 tega zakona se uporablja za investi-
cijske storitve in posle iz 1. in 2. tocke prvega odstavka 11. Cle-
na tega zakona, €e jih borznoposredni$ka druzba opravlja za
racun stranke.

(2) Pododdelek 7.2.3 tega zakona se smiselno uporablja
tudi za investicijske storitve in posle iz 3. do 7. tocke prvega
odstavka 11. ¢lena tega zakona ter za pomozne investicijske
storitve, Ce ta zakon za posamezno od teh storitev oziroma
poslov ne dolo¢a drugace.

263. ¢len
(pogodba o borznem posredovanju)

(1) Pogodba o borznem posredovanju je pogodba, s
katero se borznoposredniSka druzba zaveze opravljati nakupe
in prodaje finan¢nih instrumentov v skladu z naro€ili in za ra-
cun stranke, stranka pa se zaveZe za opravljanje teh storitev
placevati provizijo.

(2) BorznoposredniSka druzba pred sprejetiem prvega
naroCila posamezne stranke za nakup ali prodajo finan¢nih
instrumentov s to stranko sklene splosno pogodbo o borznem
posredovanju v pisni obliki.

264. ¢len
(mesta prejemanja narocil strank)

(1) BorznoposredniSka druzba prejema narocCila strank
za nakup oziroma prodajo finan¢nih instrumentov na sedezu
druzbe ali v poslovalnici, ki izvrSuje narocila strank.

(2) Borznoposredniska druzba lahko prejema narocila
strank tudi v lastni poslovalnici, ki ne izvrSuje narocil strank, ali
pri odvisnih borznoposredniSkih zastopnikih, ki v imenu in za
racun borznoposredniSke druzbe sprejemajo narocila strank,
Ce pri tem preveri identiteto stranke.

(3) Ce borznoposrednigka druzba prejema narogila na
nacin iz prejSnjega odstavka, splo$ni pogoji poslovanja dolo-
¢ajo rok, v katerem mora narocilo prispeti na sedez borzno-
posredniske druzbe ali njene poslovalnice, ki izvrSuje narocila
strank. Na to dolo¢bo splosnih pogojev poslovanja je stranka
ob izrogitvi narocila izrecno opozorjena.

(4) Steje se, da je narogilo prejeto, ko ga borznoposredni-
Ska druzba prejme na sedezu ali v svoji poslovalnici, ki izvrSuje
narocila strank.

(5) Borznoposredniska druzba zagotovi ustrezno sledlji-
vost ali evidenco o oddanih narocilih iz prvega in drugega
odstavka tega ¢lena na trajnem nosilcu podatkov.

265. ¢len
(potrdilo o prejemu narocila stranke)

(1) BorznoposredniSka druzba stranki poslje potrdilo o
prejemu narocila najpozneje naslednji delovni dan po prejemu
narocila.

(2) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se smiselno upora-
bljata tudi ob spremembi ali preklicu narocila.
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266. ¢len
(sprejem in odklonitev sprejema narocila)

(1) Ce borznoposrednigka druzba noce sprejeti narogila
stranke, jo o tej odklonitvi obvesti takoj po prejemu narocila, e
ni v drugem ali tretjem odstavku tega €lena doloCen drugacen
rok. V obvestilu navede razlog odklonitve sprejema narocila.

(2) Ce splo$ni pogoji poslovanja borznoposrednigke druz-
be dolocajo, da ta ni dolzna sprejeti narocila za prodajo financ-
nih instrumentov, dokler stranka finan¢nih instrumentov, ki so
predmet narocila, ne prenese na svoj racun nematerializiranih
vrednostnih papirjev pri borznoposredniski druzbi, ali ji kako
drugace omogoci razpolaganje s temi finanénimi instrumenti,
teCe rok za obvestilo iz prejSnjega odstavka:

1. e so predmet narocila stranke nematerializirani vre-
dnostni papirji, vpisani v centralnem registru od takrat, ko
borznoposredniska druzba lahko ugotovi, da:

— stranka na svojem racunu pri borznoposredniski druzbi
nima vrednostnih papirjev ali zadostne koli€ine vrednostnih
papirjev, ki so predmet narocila stranke, ali

—naloga ni mogoce izvrsiti, e stranka hkrati z naroc¢ilom
za prodajo borznoposredniski druzbi predlozi ustrezen nalog
za prenos vrednostnih papirjev med racuni istega imetnika,

2. e so predmet narocila stranke drugi finanéni instru-
menti: od takrat, ko borznoposredniSka druzba lahko ugotovi,
da ji je stranka omogocila razpolaganje s temi finanénimi in-
strumenti.

(3) Ce pri narogilu za nakup borznoposredniska druzba od
stranke zahteva, da pred izvrSitvijo narocila zalozi predujem za
placilo cene in stroSkov v zvezi z izvrSitvijo narocila, teCe rok za
obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena od takrat, ko borznopo-
sredniska druzba lahko ugotovi, da predujem v dogovorjenem
roku ni bil zalozen.

(4) Ce borznoposrednigka druzba ne odkloni izvrsitve
narocila, se Steje, da je narocilo sprejela s potekom roka za
obvestilo stranki o odklonitvi sprejema sporodila.

7.2.3.2 IzvrSevanje narocil

267. ¢len
(izvrSevanje narocil pod najugodnejSimi pogoji za stranko)

(1) Borznoposredniska druzba pri izvrSevanju narocil
strank opravi vse razumne ukrepe za izvrSitev narocila stran-
ke pod pogoiji, ki so za stranko najugodnejsi, ob upoStevanju
dejavnikov, ki so pomembni za izvrSitev narocila, kot so cena,
stroski, hitrost, verjetnost sklenitve in poravnave posla, vre-
dnost in znacilnosti narocila stranke ter druge okolis¢ine, po-
membne za izvrSitev narocila.

(2) Ce strankino narogilo vsebuje doloéna navodila glede
vseh dejavnikov iz prejSnjega odstavka, ga borznoposredniska
druzba izvrSi v skladu z navodili stranke in ni dolzna opraviti
ukrepov po prejSnjem odstavku.

(3) Ce strankino narogilo vsebuje doloéna navodila glede
posameznih dejavnikov iz prvega odstavka tega ¢lena, bor-
znoposredniska druzba glede dejavnikov, dolo¢enih z navodili
stranke, narocilo izvrSi v skladu s temi navodili stranke, glede
drugih dejavnikov pa opravi ukrepe po prvem odstavku tega
Clena.

(4) Ce borznoposrednigka druzba izvr$uje naro&ilo nepro-
fesionalne stranke, se najugodnejsi pogoji za stranko dolocijo
na podlagi skupne ocene, ki jo sestavljajo cena financnega
instrumenta in stroski sklenitve posla, ki zajemajo vse stroske,
ki jih stranka placa in so neposredno povezani s sklenitvijo
posla, vklju¢no s stroski mesta trgovanja, poravnave ali kate-
rihkoli drugih stroSkov, placanih tretjim osebam, povezanim s
sklenitvijo posla.

(5) Kadar obstaja ve¢ mest trgovanja, kjer se lahko sklene
posel po narocilu stranke, in so navedena v politiki izvrSevanja
narocil strank borznoposredniSke druzbe, borznoposredniska
druzba pri presoji najugodnejSih pogojev za stranko uposteva
lastne provizije in stroSke za sklenitev posla na posameznem
mestu trgovanja.

(6) Borznoposredniska druzba ne sme prejeti kakrSne-
gakoli placila, popusta ali nedenarnih koristi za usmerjanje
narocCil strank na dolo€eno mesto trgovanja, ¢e bi to pomenilo
kr§enje zahtev glede konflikta interesov ali sprejemanja provizij
ali spodbud v nasprotju z 233. ¢lenom in oddelkom 7.2 tega
zakona.

(7) Mesta trgovanja in sistematicni internalizatorji vsaj en-
krat letno brezpla¢no objavijo podatke o kakovosti izvrsitve po-
slov v svojih trgovalnih sistemih za finan¢ne instrumente, za ka-
tere veljajo obveznosti iz 23. in 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU.
Enaka zahteva velja za mesta izvrS8evanja naroCil s tistimi
finan€nimi instrumenti, za katere ne veljajo obveznosti iz 23.
in 28. ¢lena Uredbe 600/2014/EU. Redna porocila vklju€ujejo
podrobnosti glede cene, stroskov, hitrosti in verjetnost sklenitve
posla za posamezne finan¢ne instrumente.

(8) Borznoposredniska druzba po izvrSitvi posla za stran-
ko to obvesti o mestu, kjer je bilo njeno narocilo izvrSeno.

268. ¢len
(politika izvrSevanja naro€il strank)

(1) BorznoposrednisSka druzba vzpostavi in izvaja sistem
in postopke, ki omogocajo ucinkovito izpolnjevanje njenih obve-
znosti iz 267. Clena tega zakona. Zlasti vzpostavi in uresnicuje
politiko izvrSevanja narocil strank, ki omogoca izvrSevanje na-
roCil strank pod pogoji, ki so za stranke najugodnejSi v skladu
z 267. ¢lenom tega zakona.

(2) Politika izvrSevanja naroCil za vsako vrsto finan¢nih
instrumentov, v zvezi s katerimi borznoposredniSka druzba
sprejema narocila strank, vsebuje informacije o mestih, kjer
borznoposredniska druzba izvrSuje narodila strank, in dejav-
nikih, ki vplivajo na izbiro mesta za izvrSitev narocila stranke.
Obsega najmanj tista mesta za izvrSevanje narocil strank, kjer
borznoposredniSka druzba dosledno dosega pogoje za izvrsi-
tev narocil, ki so za stranke najugodnejsi.

(3) BorznoposredniSka druzba stranko primerno seznani
s svojo politiko izvrSevanja narocil strank. Stranko seznani
tako, da bo lahko jasno razumela, kako se bodo narocila zanjo
izvrSevala, vkljuéno z vsemi potrebnimi podrobnosti.

(4) Pred zacetkom opravljanja investicijskih storitev in
poslov za stranko borznoposredniSska druzba od nje pridobi
predhodno soglasje k politiki izvrSevanja narocil stranke.

269. ¢len
(mesto izvrSevanja naroCil strank)

(1) Ce je v politiki izvréevanja narogil strank doloena
moznost izvrsitve teh narocil zunaj mesta trgovanja, borznopo-
srednisSka druzba stranko opozori zlasti na to moznost.

(2) Pred izvrsitvijo narocila stranke zunaj mesta trgovanja
borznoposredniSka druzba za izvrSitev narocila na tak nacin
pridobi izrecno soglasje stranke.

(3) Soglasje iz prejSnjega odstavka lahko stranka da kot
splo$no soglasje glede vseh narocil ali kot posebno soglasje v
zvezi z izvrSitvijo posameznega narocila.

(4) BorznoposredniSka druzba enkrat letno objavi povze-
tek prvih petih mest, kjer je izvrSila najveC poslov za stranke
s posameznim finan¢nim instrumentom, skupaj z informacijo
o kakovosti izvrSitev poslov iz sedmega odstavka 267. Clena
tega zakona.

270. ¢len
(spremljanje in ocenjevanje ucinkovitosti politike
izvrSevanja narocil)

(1) Borznoposredniska druzba spremlja ucinkovitost sis-
tema in postopkov ter politike izvrSevanja narocil zato, da se
ugotovijo in odpravijo pomanijkljivosti teh ukrepov ali politik.
Zlasti redno presoja, ali mesta izvrSevanja narocil, ki so zajeta
v politiki izvrSevanja narocil, omogocajo izvrSitev narocil pod
pogoji, ki so najugodnejSi za stranke, in ali je treba ustrezno
spremeniti ukrepe za izvrSevanje narocil strank ob upoStevanju
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informacij iz sedmega in osmega odstavka 267. in Cetrtega
odstavka 269. ¢lena tega zakona.

(2) BorznoposredniSka druzba stranke obvesti o vsaki
pomembni spremembi sistema in postopkov ter politike izvrse-
vanja njihovih narocil.

(3) Borznoposredniska druzba:

1. stranki na njeno zahtevo izkaze, da je njeno narocilo
izvrsila v skladu s svojo politiko izvrSevanja narodil,

2. vzpostavi in uresniCuje ustrezne ukrepe za spremlja-
nje izvrSevanja narocil, ki omogocajo izkazovanje okolis¢in iz
prejSnje tocke, in

3. na zahtevo agencije dokaze, da je pri izvrSevanju
narocil strank vedno ravnala v skladu z najugodnejSimi pogoji
za stranko.

271. ¢len
(veljavnost narocila)

(1) Narocilo stranke preneha veljati, ko:

1. ga stranka preklice ali

2. potece rok veljavnosti, dolo¢en v narocilu.

(2) Preklic narocila ima pravni ucinek, ¢e ga borznopo-
sredniSka druzba prejme, ko je Se mogoce preklicati ponudbo
za sklenitev pravnega posla, ki jo je borznoposredniska druzba
dala za izvrSitev tega narocila.

(3) Narocilo s preudarkom preneha veljati tudi, ¢e ga je
borznoposredniska druzba sprejela:

1. pred koncem trgovanja na trgu, na katerem naj se naro-
Cilo izvrsi: s potekom dneva, ko je to narocilo sprejela,

2. po koncu trgovanja na trgu, na katerem naj se narocilo
izvrSi: s potekom naslednjega trgovalnega dneva po dnevu, ko
je to narocilo sprejela.

272. ¢len
(postopki in ukrepi za izvrSevanje narocil strank)

(1) Borznoposredniska druzba, ki izvrSuje naroCila za
racun strank, vzpostavi in uresniuje ustrezne postopke in
ukrepe, ki zagotavljajo sprotno, posteno in hitro izvrSevanje
naroCil posamezne stranke, v razmerju do izvrSevanja narocil
drugih strank in sklepanja poslov za svoj racun.

(2) Postopki in ukrepi iz prejSnjega odstavka omogocajo
izvrSitev narocil strank enake vrste po vrstnem redu njihovega
prejema.

273. ¢len
(izvrsevanije limitiranih narocil)

(1) Ce borznoposrednigka druzba limitiranega narogila,
katerega predmet so delnice, ki so uvr§¢ene v trgovanje na
organiziranem trgu ali se z njimi trguje na mestu trgovanja,
glede na prevladujoce razmere na trgu ne more izvrsiti takoj,
mora, ¢e ni stranka v naroCilu izrecno dolocila drugace, izvesti
vse ukrepe, ki zagotavljajo najhitrejSo mozno izvrsitev narocila
z njegovo objavo na nacin, ki je enostavno dostopen drugim
udelezencem trga.

(2) Steje se, da je borznoposredniska druzba izpolnila
obveznost iz prejSnjega odstavka, Ce je ponudbo za sklenitev
posla z vsebino narocila objavila v trgovalnem sistemu mesta
trgovanja.

(3) Agencija borznoposredni§ko druzbo na njeno zahtevo
oprosti obveznosti iz prvega odstavka tega ¢lena za narocila
velike vrednosti v primerjavi z obi¢ajno trzno vrednostjo, v
skladu s 4. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU.

274. ¢len
(izvrSevanje narocil s preudarkom)

(1) Borznoposredniska druzba izvrSi narocilo s preudar-
kom takrat, ko z ustrezno profesionalno skrbnostjo presodi,
da je glede na stanje na trgu izvrSitev narocila najugodnejsa
za stranko.

(2) Pri izvrSevanju narocila s preudarkom borznoposre-
dniSka druzba ne sme vnesti nasprotne ponudbe za nakup ali

prodajo finan¢nih instrumentov za racun druge stranke, ki je
dala narocilo s preudarkom, za svoj racun ali za raun oseb iz
2. toCke 232. Clena tega zakona, razen Ce to dovoljujejo pravila
trgovanja na organiziranem trgu ali MTF, na katerem se tako
naroCilo izvrsi.

275. ¢len

(trgovanje za skupni racun)

(1) Ce borznoposredniska druzba sprejme ve& narodil
s preudarkom ali ¢e hkrati prejme ve¢ narocil za nakup ali
prodajo financnih instrumentov pod enakimi pogoji, lahko taka
narocila izvrsi hkrati (v nadaljnjem besedilu: trgovanje za sku-
pni racun).

(2) BorznoposredniSka druzba v politiki izvrSevanja na-
roCil strank doloCi podrobnej$a pravila o trgovanju za skupni
racun.

276. ¢len
(izvrSevanje naroCil za primerne nasprotne stranke)

(1) Za izvrSitev narocila za primerno nasprotno stranko se
ne uporabljajo sedmi odstavek 237. ¢lena, tretji in Cetrti odsta-
vek 250. ¢lena, prvi in drugi ter deseti do osemnajsti odstavek
251. ¢lena, 252. do 257., 259., 267. do 270. in 272. ¢len tega
zakona. Ce borznoposredniska druzba primerno nasprotno
stranko hkrati v skladu z 246. do 249. ¢lenom tega zakona
obravnava tudi kot profesionalno stranko, je s pogodbo dovo-
lieno izkljuciti ali omejiti tudi uporabo drugih dolo¢b oddelka 7.2.

(2) Primerne nasprotne stranke po prejSnjem odstavku so
naslednje osebe drzav Clanic:

1. investicijska podjetja,

2. kreditne institucije,

3. zavarovalnice ali pozavarovalnice,

4. kolektivni nalozbeni podjemi KNPVP in druzbe, ki upra-
vljajo te podjeme,

5. pokojninski skladi in druzbe, ki upravljajo te sklade,

6. druge nadzorovane finan¢ne druzbe drzav ¢lanic,

7. osebe iz drugega odstavka 62. ¢lena tega zakona.

(3) Uvrstitev med primerne nasprotne stranke po prej-
Snjem odstavku ne izklju€uje pravice navedenih oseb, da zah-
tevajo na splo$no ali v zvezi s posameznim poslom, da jih
borznoposredniska druzba obravnava kot stranke, za katere se
uporabljajo dolo¢be tega zakona, navedene v prvem odstavku
tega ¢lena. Ce navedena oseba uresnici to pravico in &e to ose-
bo borznoposredniSka druzba v skladu z 246. do 249. ¢lenom
tega zakona obravnava kot profesionalno stranko, je s pogodbo
dovoljeno izkljuciti ali omejiti tudi uporabo oddelka 7.2, razen
dolocb iz prvega stavka prvega odstavka tega ¢lena.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko kot primerno na-
sprotno stranko obravnava tudi drugo druzbo drzave Clanice, ki
izpolnjuje vnaprej dolo¢ene sorazmerne zahteve, ki vklju€ujejo
koli¢inske pragove. Ce namerava borznoposredniska druzba
skleniti posel z nasprotno stranko, za katero se uporablja pravo
druge drzave cClanice, se za presojo in njeno obravnavo kot
primerno nasprotno stranko uporablja pravo drzave Clanice, v
kateri ima ta druzba svoj sedez.

(5) Borznoposredniska druzba pred izvrsitvijo narocila za
druzbo iz prejSnjega odstavka od te druzbe pridobi izrecno so-
glasje, da jo borznoposrednisSka druzba obravnava kot primer-
no nasprotno stranko. To soglasje je lahko dano kot sploSno
soglasje za vse posle ali za posamezen posel.

(6) Borznoposredniska druzba lahko kot primerno naspro-
tno stranko obravnava tudi:

1. osebe tretje drzave, ki so enakovredne osebam iz dru-
gega odstavka tega ¢lena, in

2. druzbe tretje drzave, ki izpolnjujejo zahteve iz Cetrtega
odstavka tega Clena.

(7) Borznoposredniska druzba pri opravljanju investicij-
skih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev za pri-
merno nasprotno stranko ravna vestno, posteno in z ustrezno
profesionalno skrbnostjo ter jim da informacije, ki so postene,
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jasne in niso zavajajoCe, pri Cemer uposteva znacilnosti primer-
ne nasprotne stranke in njenih poslov.

277. ¢len
(obracun o opravljenem poslu)

(1) Borznoposredni$ka druzba najpozneje naslednji de-
lovni dan po izpolnitvi obveznosti iz posla, ki ga je sklenila za
racun stranke, tej poslje obracun opravljenega posla, ¢e ni v
drugem in tretiem odstavku tega ¢lena dolo¢eno drugace.

(2) Borznoposredniska druzba, ki je posredovala pri skle-
nitvi posla v drugi drzavi €lanici, obracun opravljenega posla
poslje stranki najpozneje naslednji delovni dan po dnevu, ko
od investicijskega podjetja drzave Clanice, prek katerega je
zagotovila izvrSitev narocila stranke, prejeme ustrezen obracun
tega posla.

(3) Prej$nji odstavek se smiselno uporablja tudi za skle-
nitev posla v tretji drzavi.

7.2.3.3 Posebna pravila za poslovanje prek odvisnih
borznoposredniskih zastopnikov

278. ¢len
(register odvisnih borznoposredniskih zastopnikov)

(1) Agencija za namene tega zakona vodi register odvi-
snih borznoposredniskih zastopnikov s sedezem v Republiki
Sloveniji (v nadaljnjem besedilu: register zastopnikov).

(2) Odvisni borznoposredniski zastopnik se vpiSe v regi-
ster zastopnikov, ¢e ima dobro ime ter ustrezno splosno, po-
slovno in profesionalno znanje, potrebno za opravljanje zadev-
nih investicijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih
storitev in jasno posredovanje vseh informacij glede storitev, ki
jih ponuja strankam ali morebitnim strankam.

(3) Agencija o zahtevi za vpis v register zastopnikov odloci
z odlo¢bo.

(4) Za namen vodenja registra zastopnikov, register vse-
buje najmanj te podatke o osebah iz prvega odstavka tega
Clena:

1. enoli¢no identifikacijo, ki jo predstavlja opravilna stevil-
ka zadeve, pod katero se je vodila zahteva za vpis v register,

2. osebno ime in stalno prebivali$¢e fizine osebe oziroma
firmo in sedez pravne osebe.

(5) Agencija borznoposredniski druzbi zagotovi vse infor-
macije, s katerimi razpolaga in jih borznoposredniska druzba
potrebuje za preveritev ustreznih lastnosti odvisnega borzno-
posredniSkega zastopnika iz prvega odstavka tega ¢lena, ki ga
namerava pooblastiti.

(6) Agencija redno vzdrzuje register zastopnikov in omo-
goca javno dostopnost podatkov, ki se vpisujejo van;.

(7) Za vpis in izbris odvisnih borznoposredniskih zastopni-
kov iz registra zastopnikov se smiselno uporabljajo 220. in 222.
do 224. ¢len tega zakona.

(8) Agencija izbriSe odvisnega borznoposredniskega za-
stopnika iz registra tudi v primeru, ¢e nima poravnanih obve-
znosti do agencije ali ¢e preneha obstajati.

279. ¢len

(odgovornost borznoposredniske druzbe za ravnanje
odvisnega borznoposredniSkega zastopnika)

(1) BorznoposredniSka druzba lahko v skladu z 280. ¢le-
nom tega zakona odvisnega borznoposredniSkega zastopnika
pooblasti, da v njenem imenu opravlja naslednja dejanja:

1. predstavlja njene storitve,

2. pridobiva posle,

3. sprejema in posreduje narocila strank oziroma more-
bitnih strank,

4. prodaja finan¢ne instrumente in

5. svetuje strankam ali morebitnim strankam v zvezi s
finan€nimi instrumenti iz prejSnje tocke oziroma storitvami, ki
jih ponuja borznoposredniska druzba.

(2) Borznoposredniska druzba, ki pooblasti odvisnega
borznoposredniSkega zastopnika, ostane neomejeno in nepo-
gojno odgovorna za vsa dejanja in opustitve tega zastopnika
pri opravljanju dejanj v njenem imenu.

(3) BorznoposredniSka druzba zagotovi, da odvisni bor-
znoposredniski zastopnik takoj, ko vzpostavi stik, ali pred za-
Cetkom poslovanja s stranko ali morebitno stranko tej razkrije,
da nastopa kot odvisni borznoposredniski zastopnik, in navede,
katero borznoposrednisko druzbo zastopa.

(4) Borznoposredniska druzba odvisnega borznoposre-
dniSkega zastopnika ne sme pooblastiti, da v njenem imenu
razpolaga s finan¢nimi instrumenti ali denarnim dobroimetjem
strank.

280. ¢len

(obveznosti borznoposredniSke druzbe v zvezi z odvisnimi
borznoposredniskimi zastopniki)

(1) Borznoposredniska druzba lahko pooblasti samo odvi-
snega borznoposredniskega zastopnika, ki je vpisan v register
zastopnikov iz 278. Clena tega zakona ali v javni register od-
visnih borznoposredniskih zastopnikov druge drzave Clanice.

(2) Borznoposredniska druzba nadzoruje dejanja iz pr-
vega odstavka 279. €lena tega zakona, ki jih v njenem imenu
opravlja odvisni borznoposredniski zastopnik, in izvede vse
ukrepe, potrebne za zagotovitev, da ta zastopnik pri opravljanju
teh dejanj ravna v skladu s predpisi iz 1. tocke prvega odstavka
232. ¢lena tega zakona.

(3) Borznoposredniska druzba izvede vse ukrepe, potreb-
ne za zagotovitev, da drugi posli, Ki jih opravlja odvisni borzno-
posredniski zastopnik in za katere se ne uporabljajo dolo¢be
tega zakona o investicijskih storitvah in poslih ali pomoznih in-
vesticijskih storitvah, nimajo negativnega vpliva na opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ki jih odvisni borznoposredniski
zastopnik opravlja za borznoposrednisko druzbo.

7.2.4 Gospodarjenje s financnimi instrumenti strank

281. ¢len

(pogodba o gospodarjenju s finanénimi instrumenti)

(1) Pogodba o gospodarjenju s financnimi instrumenti je
pogodba, s katero se borznoposredniSka druzba zaveze, da
bo v skladu z nalozbeno politiko, doloeno v pogodbi, za racun
stranke nalagala njeno denarno dobroimetje v finan¢ne instru-
mente in upravljala portfelj teh nalozb, stranka pa se zaveze
placati provizijo.

(2) Pogodba o gospodarjenju s finanénimi instrumenti se
sklene v pisni obliki.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega ¢lena doloc¢a:

1. znesek denarnih sredstey, ki ga stranka izro¢a v gospo-
darjenje na podlagi pogodbe,

2. nalozbeno politiko,

3. vi8ino provizije in nacin izraCuna osnove oziroma osnov
za provizijo.

(4) Kadar stranka ob sklenitvi pogodbe iz prvega odstavka
tega ¢lena borznoposredniski druzbi izroCi v gospodarjenje
finan¢ne instrumente, pogodba v posebni prilogi vsebuje tudi
njihov seznam z navedbo oznake in koli€ine.

(5) Pogodbeni stranki opredelita nalozbeno politiko tako,
da dolo¢ita:

1. vrste finanénih instrumentoyv,

2. lastnosti izdajateljev finanénih instrumentov,

3. najvecji dopustni delez nalozb v finan¢ne instrumente
posamezne vrste,

4. druge okolis¢ine, ki so pomembne za dolocitev stopnje
tveganosti nalozb.

282. ¢len

(vrste nalozb)

(1) BorznoposredniSka druzba s finan¢nimi instrumenti
stranke gospodari v skladu z nalozbeno politiko, doloc¢eno v
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pogodbi, in tako, da dosega za stranko najugodnejSe pogoje
glede vrednosti njenega portfelja finan¢nih instrumentov in
najprimernejSe pogoje glede tveganja nalozb, povezanih s tem
njenim portfeljem.

(2) Borznoposredniska druzba sme samo na podlagi iz-
recnega pisnega soglasja stranke za racun stranke pridobiti:

1. finan¢ne instrumente, s katerimi se ne trguje na organi-
ziranem trgu, razen instrumentov denarnega trga,

2. izvedene finan¢ne instrumente.

(3) Soglasje iz prejSnjega odstavka je lahko dano kot
sploSno soglasje v pogodbi o gospodarjenju s finanénimi instru-
menti ali kot posebno soglasje za posamezno nalozbo.

(4) Soglasje stranke po drugem odstavku tega ¢lena, ki
jo borznoposredniska druzba obravnava kot neprofesionalno
stranko, ima pravni u€inek samo, Ce je borznoposredniSka
druzba stranki, preden je ta dala to soglasje, podala:

1. informacije v skladu s tretjim odstavkom 251. ¢lena
tega zakona,

2. priporocila v skladu s prvim odstavkom 254. ¢lena tega
zakona, kateri finan¢ni instrumenti so primerni zanjo in

3. opozorilo v zvezi s finan¢nimi instrumenti iz drugega
odstavka tega ¢lena, ki po skrbni presoji borznoposredniske
druzbe niso primerni za njo.

283. ¢len
(porocilo o stanju nalozb z obraCunom poslov)

(1) Borznoposredniska druzba stranki, za katero opravlja
storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, najmanj enkrat
na tri mesece po stanju na zadnji dan trimesecja poslje porocilo
o stanju njenih nalozb z obracunom poslov, ki jih je opravila pri
gospodarjenju s financnimi instrumenti te stranke.

(2) BorznoposrednisSka druzba in stranka se lahko dogo-
vorita za krajSa obdobja poro¢anja.

7.2.5 Pravila skrbnega ravnanja s financnimi instrumenti
in denarnim dobroimetjem strank

7.2.5.1 Skupne doloc¢be

284. ¢len
(uporaba pododdelka 7.2.5. in odsekov)

(1) Vsi odseki v pododdelku 7.2.5 tega zakona se upora-
bljajo za finan¢ne instrumente in denarno dobroimetje strank, s
katerim borznoposredniSka druzba razpolaga v svojem imenu
in za racun strank ali v imenu in za racun strank in ki ga je
pridobila pri opravljanju investicijskih storitev in poslov oziroma
pomoznih investicijskih storitev za stranke.

(2) Odsek 7.2.5.2 tega zakona se uporablja za finan¢ne
instrumente stranke, vpisane v centralnem depoju, razen za
nematerializirane vrednostne papirje, vpisane v centralnem
registru.

(3) Odsek 7.2.5.3 tega zakona se uporablja za nemate-
rializirane vrednostne papirje, vpisane v centralnem registru.

(4) Odsek 7.2.5.4 tega zakona se uporablja za finan¢ne
instrumente strank, izdane kot pisne listine, ki niso v zbirni
hrambi v centralnem depoju.

285. ¢len
(izroCitev financnih instrumentov stranki)

(1) Ce borznoposrednigka druzba na organiziranem trgu
za racun stranke kupi nematerializirane vrednostne papirje, ki
so vpisani v centralnem registru, v skladu s pravili, ki urejajo
izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih na tem trgu, zagoto-
vi, da se ti vrednostni papirji na dan izpolnitve posla prenesejo
na racun nematerializiranih vrednostnih papirjev te stranke.

(2) PrejSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za nakupe
naslednjih finan¢nih instrumentov za racun stranke:

1. nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpisanih v cen-
tralnem registru, ki jih borznoposredniska druzba kupi za racun
stranke zunaj organiziranega trga,

2. nematerializiranih vrednostnih papirjev ali drugih fi-
nancnih instrumentov, vpisanih v drug centralni depo, ¢e po
pogodbi s stranko v tem centralnem depoju borznoposredniSka
druzba ali drugo investicijsko podjetje vodi racun te stranke.

(3) Ce borznoposredniska druzba za ragun stranke kupi
finan€ne instrumente, razen financnih instrumentov iz prvega
oziroma drugega odstavka tega ¢lena, zagotovi, da lahko stran-
ka razpolaga s temi finan¢nimi instrumenti naslednji delovni
dan po dnevu, ko jih borznoposredniska druzba prejme na
podlagi navedenega posla, v skladu z 288. do 293. ¢lenom
tega zakona.

286. ¢len
(izro€itev denarnih zneskov stranki)

(1) Borznoposredni$ka druzba znesek kupnine ali neizko-
riS¢enega predujma nakaze stranki v dobro njenega denarnega
racuna naslednji delovni dan po dnevu, ko:

1. prejme kupnino iz prodajnega posla, ki ga je sklenila
za racun stranke, ali

2. v skladu s tem zakonom opravi obracun nakupnega
posla ali prejme preklic nakupnega narocila stranke, v zvezi s
katerim je stranka placala predujem.

(2) Borznoposredni$ka druzba denarni znesek, ki ga je
prejela na podlagi uresnicitve pravic iz finan¢nih instrumentov
stranke, stranki nakaze v dobro njenega denarnega racuna
naslednji delovni dan po prejemu tega zneska, razen Ce je
po pogodbi o gospodarjenju s temi finan¢nimi instrumenti
upraviena nalagati te denarne zneske v druge finan¢ne
instrumente.

(3) Borznoposredniska druzba ne sme uporabljati de-
narnega dobroimetja strank za svoj racun ali za racun drugih
strank.

(4) Ne glede na drugi odstavek tega €lena borznopo-
sredniSka druzba denarni znesek, ki ga je prejela na podlagi
uresnicitve pravic iz lastniskih vrednostnih papirjev stranke,
nakaze stranki, ki je fizicna oseba, v dobro njenega denarnega
racuna v dveh delovnih dnevih po prejemu tega zneska, razen
Ce je po pogodbi o gospodarjenju s temi finanénimi instrumenti
upravi¢ena nalagati te denarne zneske v druge financne in-
strumente.

7.2.5.2 Skrbniske storitve v zvezi s finanénimi
instrumenti strank

287. ¢len
(vodenje financnih instrumentov v centralnem depoju)

(1) Ce so finanéni instrumenti stranke vpisani v central-
nem depoju, jih borznoposredniSka druzba vodi v skladu s
pravili, ki se uporabljajo za ta depo.

(2) Ce pravila centralnega depoja omogo&ajo vodenje
raunov strank v njem, borznoposredniSka druzba stranko na
to moznost izrecno opozori in ji v skladu z 251. ¢lenom tega
zakona da informacije o:

1. manjSem tveganju in morebitnih visjih stroskih, ¢e se
finan¢ni instrumenti v tem centralnem depoju vodijo v imenu
stranke prek racuna stranke v tem depoju, in

2. vecjem tveganju in morebitnih niZjih stroskih, ¢e se
finanéni instrumenti v tem centralnem depoju vodijo v imenu
borznoposredniSke druzbe in za racun stranke prek racuna
borznoposredniSke druzbe v tem depoju ali prek racuna pod-
depozitarja.

(3) Ce stranka v primeru iz prejénjega odstavka zahteva,
da se njeni finan¢ni instrumenti vodijo prek njenega racuna v
centralnem depoju, borznoposredniska druzba:

1. odpre in vodi racun stranke, pri katerem so vpisani ti
finanéni instrumenti, e je sama ¢lan tega centralnega depoja,

2. v imenu in za rac¢un stranke zagotovi, da ¢lan cen-
tralnega depoja odpre in vodi racun stranke, pri katerem so
vpisani ti financni instrumenti, ¢e sama ni ¢lan tega central-
nega depoja.
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288. ¢len
(vodenje poddepoja finanénih instrumentov)

(1) Ce borznoposrednigka druzba vodi finanéne instru-
mente strank v centralnem depoju za racun strank prek svo-
jega racuna v centralnem depoju ali prek drugega vmesnega
poddepozitarja, vzpostavi in vodi poddepo teh financnih in-
strumentov.

(2) BorznoposrednisSka druzba v poddepoju za vsako
vrsto finan¢nih instrumentov stranke vodi naslednje podatke:

1. skupno stanje posamezne vrste finan¢nih instrumentoy,
ki jih vodi v poddepoju,

2. o stranki, za racun katere vodi te finan¢ne instrumente:

— osebno ime, davéno Stevilko, stalno ali zacasno prebi-
valisce fizicne osebe ali sedez in firmo pravne osebe,

— podatke o omejitvah razpolaganja in osebno ime, davé-
no Stevilko, stalno ali za¢asno prebivaliS¢e zastopnikov oziro-
ma pooblascencey,

3. stanja in vse spremembe stanj finan¢nih instrumentov
posamezne stranke,

4. stanja in vse spremembe stanj pravic tretjih na finan¢-
nih instrumentih posamezne stranke,

5. zneske izplacil, ki jih je opravila stranki na podlagi ure-
sniCitve pravic iz finan¢nih instrumentov posamezne stranke,
in pravni temelj teh izplacil.

(3) Borznoposredniska druzba poddepo vodi tako, da je
kadarkoli mogoce preveriti:

1. vsako spremembo stanja finan¢nih instrumentov po-
samezne stranke glede koli¢ine in pravnega temelja te spre-
membe,

2. vsako spremembo stanja pravic tretjih na financnih
instrumentih posamezne stranke glede koli¢ine in pravnega
temelja te spremembe,

3. vsako izplacilo posamezni stranki na podlagi uresnici-
tve pravic iz finan¢nih instrumentov te stranke glede zneska in
pravnega temelja izplacila,

4. skupno stanje finan¢nih instrumentov posamezne vr-
ste, ki jih vodi v poddepoju, in primerjavo tega stanja s stanjem
finan¢nih instrumentov borznoposredniske druzbe v central-
nem depoju ali vmesnem depoju drugega poddepozitarja.

(4) Borznoposredniska druzba omogoci vpis in vodenje
zastavne pravice in pravice do prepovedi razpolaganja v
poddepoju. Borznoposredniska druzba lahko v poddepoju
omogoci tudi vpis in vodenje uzitka ter odkupne in predkupne
pravice.

(5) Financne instrumente, vpisane v poddepo, sme stran-
ka tudi fiduciarno prenesti na borznoposrednisko druzbo ali ka-
teregakoli drugega upnika za zavarovanje obstojecih ali bodo-
¢ih obveznosti stranke ali tretje osebe. Za razmerje na podlagi
takega fiduciarnega prenosa se smiselno uporabljajo dolo¢be
zakona, Ki ureja stvarnopravna razmerja, o prenosu lastninske
pravice v zavarovanje, razen zahteve za sklenitev sporazuma
v obliki notarskega zapisa.

(6) Borznoposredniska druzba ne sme uporabljati financ-
nih instrumentov posamezne stranke za lasten racun ali za ra-
¢un druge stranke, razen v primeru iz 2. tocke prvega odstavka
239. ¢lena tega zakona.

(7) Za vodenje poddepoja se smiselno uporabljajo doloc¢-
be odseka 7.2.5.3, razen tretjega odstavka 294. ¢lena, prvega
odstavka 298. ¢lena in 301. ¢lena tega zakona. Pri smiselni
uporabi dolocb iz prvega stavka tega odstavka se:

1. namesto pojma »nematerializirani vrednostni papirji«
uporablja pojem »finanéni instrumenti,

2. namesto pojma »ra¢un nematerializiranih vrednostnih
papirjev« uporablja pojem »racun financnih instrumentov v
poddepoju,

3. namesto pojma »centralni register« uporablja pojem
»poddepo«.

(8) Za namen vodenja poddepoja po tem zakonu se
podatki iz 2. toCke drugega odstavka tega €lena zbirajo nepo-
sredno od osebe, na katero se nanasajo.

289. ¢len
(pravila poddepoja)

(1) BorznoposredniSka druzba sprejme in objavi pravila
poddepoja.

(2) Pravila poddepoja dolocajo:

1. nacin vodenja poddepoja in nacin opravljanja vpisov
v poddepoju,

2. nacin, kako borznoposredniSka druzba uresniCuje pra-
vice iz finan¢€nih instrumentov strank,

3. vsebino in nacin izdaje nalogov stranke ali imetni-
ka pravice tretjega za razpolaganje s finanénimi instrumenti
stranke,

4. pogostnost in nacin izdaje porocil o stanju finan¢nih
instrumentov stranke in pravic tretjih na teh finanénih instru-
mentih,

5. vsebino in nacin predlozitve zahteve za izpisek iz
poddepoja.

(3) Borznoposredniska druzba pravila poddepoja javno
objavi na svojih spletnih straneh.

(4) BorznoposredniSka druzba pravila poddepoja tri de-
lovne dni pred njihovo objavo po prejSnjem odstavku predlozi
agenciji.

290. ¢len
(splosni ucinki vpisov v poddepo)

(1) Z vpisom finanénih instrumentov v poddepo v dobro
posamezne stranke nastane za borznoposredniSke druzbe v
razmerju do stranke obveznost:

1. uresniCevati pravice iz teh finanénih instrumentov za
racun stranke,

2. da po nalogu stranke in za njen racun razpolaga s
temi finanénimi instrumenti tako, da jih prenese v dobro druge
osebe, ali tako, da pri njih vpiSe pravico tretjega.

(2) Vpis pravice tretjega na finanénem instrumentu stran-
ke v poddepo, ki je bil opravljen po nalogu te stranke, ucinkuje
v razmerju do te stranke in njenih upnikov.

(3) Z vpisom pravice tretjega na finan€nem instrumentu
stranke v poddepo, ki je bil opravljen po nalogu te stranke,
nastanejo naslednje obveznosti borznoposredniSke druzbe do
imetnika te pravice tretjega glede na vsebino te pravice:

1. Ce je imetnik pravice tretjega upravi¢en do donosov
iz finan¢nega instrumenta: obveznost uresnicevati te pravi-
ce iz teh finan¢nih instrumentov za ra¢un imetnika pravice
tretjega,

2. Ce je imetnik pravice tretjega upravi¢en prodati finan¢-
ne instrumente zaradi poplacila svoje terjatve: obveznost po
nalogu in za racun imetnika pravice tretjega opraviti ustrezen
prenos teh finan¢nih instrumentov v dobro druge osebe.

(4) Ucinki vpisa iz prvega do tretjega odstavka tega
¢lena, ki je bil opravljen v dobro dobroverne osebe, nastanejo
tudi, €e je bil opravljen brez pravilnega naloga prejSnjega ime-
tnika financnih instrumentov oziroma imetnika pravice tretjega
na finan¢nih instrumentih ali drugega veljavnega pravnega
temelja.

(5) Borznoposredniska druzba lahko brez posebnega na-
loga imetnika finanénih instrumentov ali pravice tretjega na
finanénih instrumentih odpravi pomotni vpis, opravljen v dobro
te osebe, Ce s tem niso krSene pravice dobroverne tretje osebe
in pod pogojem, da je bil vpis opravljen:

1. zaradi pomote ali operativhe napake in ne da bi za ta
vpis obstajal pravilen nalog imetnika finan¢nih instrumentov
oziroma imetnika pravice tretjega ali drug veljaven pravni te-
melj ali

2. kot pogojni vpis, pod pogojem, da bo opravljen ustre-
zen vpis pri vmesnem poddepozitarju ali centralnem depoju, in
tak ustrezni vpis ni bil opravljen ali je bil pozneje razveljavljen.

(6) Drugi do peti odstavek tega ¢lena se smiselno upora-
blja tudi za vpis pravic tretjih in za vpis drugih pravnih dejstev
na podlagi odloc¢b pristojnih drzavnih organov.
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291. ¢len
(izroCitev finan&nih instrumentov, vpisanih v poddepo, stranki)

(1) Stranka, v dobro katere so v poddepoju vpisani financ¢-
ni instrumenti doloCene vrste, lahko od borznoposredniske
druzbe kadarkoli zahteva, da ji izro¢i naslednjo koli¢ino teh
finan€nih instrumentov:

1. pri primanjkljajih v poddepoju: koli¢ino, ki ustreza de-
lezu te stranke pri tej vrsti finan¢nih instrumentov iz drugega
odstavka 293. ¢lena tega zakona,

2. ¢e primanjkljajev v poddepoju ni: koli¢ino, ki ustreza
stanju te vrste finan¢nih instrumentov, vpisanih v njeno dobro
v poddepoju.

(2) BorznoposredniSka druzba stranki izro¢i finan¢ne in-
strumente iz prejSnjega odstavka na stroSke stranke, in sicer
Ce so v centralnem depoju teh financnih instrumentov ti financéni
instrumenti:

1. vpisani v dobro racuna borznoposredniske druzbe:
tako, da v skladu z zahtevo stranke zagotovi odprtje racuna
stranke in prenos finan¢nih instrumentov stranke v dobro tega
racuna stranke, Ce je taka izroCitev po pravu, ki se uporablja za
ta centralni depo, dovoljena in mogoca,

2. vpisani v dobro racuna vmesnega poddepozitarja, ki
ga v imenu borznoposredniske druzbe vodi ta vmesni pod-
depozitar: tako, da v skladu z zahtevo stranke zagotovi, da ta
poddepozitar prenese finan¢ne instrumente stranke v dobro
raCuna stranke pri tem ali drugem poddepozitarju, e je prenos,
kakrSnega zahteva stranka, dovoljen in mogoc.

(3) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena ne izkljuCujeta upo-
rabe posebnih pravil o razpolaganju s finanénimi instrumenti
investicijskih skladov, vzajemnih pokojninskih skladov in kritnih
skladov zavarovalnic.

292. ¢len
(u€inki vpisov v poddepo glede na upnike)

(1) Vpis finan¢nih instrumentov v poddepo v dobro po-
samezne stranke ucinkuje v razmerju do njenih upnikov in
do upnikov borznoposredniske druzbe tako, da se ti finanéni
instrumenti Stejejo za premozZenje stranke.

(2) Upniki borznoposredniSke druzbe za izterjavo svojih
terjatev do borznoposredniske druzbe niti v njenem ste€aju ne
morejo s prisilnimi ukrepi segati na finan¢ne instrumente, vpi-
sane v dobro strank v poddepoju financ¢nih instrumentov strank.

(3) V primeru stecaja borznoposredniSke druzbe financni
instrumenti, vpisani v dobro strank v poddepoju, ne spadajo v
ste€ajno maso borznoposredniske druzbe in vsaka stranka lah-
ko zahteva, da se iz ste€ajne mase borznoposredniske druzbe
izlo€i in se ji na nacin iz drugega odstavka 291. ¢lena tega
zakona izro€i koli¢ina posameznih vrst finan¢nih instrumentov
iz prvega odstavka 291. ¢lena tega zakona.

293. ¢len
(primanijkljaji v poddepoju)

(1) Ce je stanje finan&nih instrumentov na ragunu bor-
znoposredniske druzbe v centralnem depoju ali drugem vme-
snem poddepoju, prek katerega borznoposredniska druzba
vodi finan¢ne instrumente strank, manjSe od skupnega stanja
teh finan¢nih instrumentov, vpisanih v poddepoju, ki ga vodi
borznoposredniska druzba, borznoposredniSka druzba v raz-
merju do svojih strank odgovarja za ta primanjkljaj, ne glede na
to, ali v razmerju med borznoposrednisko druzbo in katerimkoli
vmesnim poddepozitarjem ali centralnim depozitarjem za ta pri-
manijkljaj odgovarja borznoposredniska druzba ali drug vmesni
poddepozitar oziroma centralni depozitar.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka lahko posamezna
stranka od borznoposredniske druzbe zahteva samo izroCitev
koli¢ine finan¢nih instrumentov, ki ustreza delezu razmerja
med:

1. stanjem financ¢nih instrumentov, vpisanih v poddepoju
finanénih instrumentov v dobro te stranke, in

2. skupnim stanjem finan¢nih instrumentov, vpisanih v
poddepoju v dobro vseh strank.

(3) Poleg izrocitve koli€ine financnih instrumentov iz prej-
Snjega odstavka ima stranka od borznoposredniSske druzbe
tudi pravico zahtevati povrnitev Skode, ki ji je nastala zaradi
primanjkljaja finan¢nih instrumentov.

(4) Borznoposredniska druzba lahko s pogodbo svojo od-
govornost za primanjkljaj v poddepoju, za katerega odgovarja
drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar, omeji
ali izkljuci. V tem primeru borznoposredniSka druzba za racun
stranke ter na njene stroSke uveljavi ustrezne odskodninske
in druge zahtevke v razmerju do odgovorne osebe ali pa te
zahtevke prenese na stranko na zahtevo stranke.

7.2.5.3 Vodenje racunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev, vpisanih v centralni register

294. ¢len

(pogodba o vodenju racunov nematerializiranih
vrednostnih papirjev)

(1) Pogodba o vodenju racunov nematerializiranih vre-
dnostnih papirjev je pogodba, s katero se borznoposrednisSka
druzba zaveze, da bo v centralnem registru odprla racun ne-
materializiranih vrednostnih papirjev in na njem v imenu in za
raCun stranke vodila stanja vrednostnih papirjev stranke ter
vnasala naloge stranke o razpolaganju s temi vrednostnimi
papirji, stranka pa se zaveze za opravljanje teh storitev place-
vati provizijo.

(2) Pred odprtjem racuna posamezne stranke borzno-
posredniSka druzba z njo sklene sploSno pogodbo o vodenju
raCunov nematerializiranih vrednostnih papirjev v pisni obliki.

(3) Borznoposredniska druzba vodi racune nemateriali-
ziranih vrednostnih papirjev in vnasa naloge za prenos med
racuni oziroma za vpis ali izbris pravic tretjih na teh vredno-
stnih papirjih v skladu z zakonom, ki ureja nematerializirane
vrednostne papirje ter pravili in navodili CDD, ki urejajo vodenje
centralnega registra nematerializiranih vrednostnih papirjev.

295. ¢len
(hi$ni racun)

(1) Borznoposredniska druzba vse nematerializirane vre-
dnostne papirje, katerih imetnik je, vodi na posebnem racunu
nematerializiranih vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu:
hisni racun).

(2) BorznoposredniSka druzba na hiSni racun ne sme
prenesti vrednostnih papirjev, katerih imetniki so stranke ali jih
je pridobila za racun stranke, razen Ce za tak prenos obstaja
veljavni pravni temelj.

(3) Borznoposredniska druzba vrednostnih papirjev, kate-
rih imetnik je, ne sme voditi na racunu stranke, ki ga vodi sama.

(4) BorznoposredniSka druzba lahko vodi enega ali ve¢
hignih raunov.

296. ¢len
(raCuni strank in racun gospodarjenja)

(1) BorznoposredniSka druzba nematerializirane vredno-
stne papirje posamezne stranke vodi na racunu nematerializi-
ranih vrednostnih papirjev te stranke (v nadaljnjem besedilu:
racun stranke).

(2) Ce borznoposredniska druzba za posamezno stran-
ko opravlja storitve gospodarjenja z njenimi finanénimi instru-
menti, nematerializirane vrednostne papirje, ki so predmet
gospodarjenja, vodi na posebnem racunu nematerializiranih
vrednostnih papirjev te stranke (v nadaljnjem besedilu: racun
gospodarjenja).

(3) BorznoposredniSka druzba prek raCuna gospodarje-
nja opravlja vse prenose vrednostnih papirjev, ki jih kupuje in
prodaja za racun stranke na podlagi pogodbe o gospodarjenju
s finan¢nimi instrumenti.
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(4) Borznoposredniska druzba na zahtevo stranke nema-
terializirane vrednostne papirje te stranke vodi na fiduciarnem
racunu, ¢e ima ta stranka polozaj notarja, odvetnika, skrbnika
zapuscine, skrbnika za posebne primere, upravitelja v postop-
ku zaradi insolventnosti ali druge osebe, ki opravlja skrbniske
storitve v okviru svoje redne dejavnosti ali poklica.

(5) Fiduciarni racun iz prejSnjega odstavka je vrsta ratuna
stranke, katerega imetnik:

1. je zakoniti imetnik nematerializiranih vrednostnih papir-
jev, vpisanih v dobro tega racuna,

2. pravic iz nematerializiranih vrednostnih papirjev, vpi-
sanih v dobro tega racuna, ne izvrSuje zase, temve¢ za racun
ene ali ve€ drugih oseb.

(6) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena lahko borzno-
posredniska druzba vodi na fiduciarnem racunu, katerega za-
koniti imetnik je sama, naslednje nematerializirane vrednostne
papirje, pravice iz katerih uresni€uje za racun ene ali ve€ svojih
strank:

1. nematerializirane vrednostne papirje, katerih izdajatelj
je Republika Slovenija, in

2. nematerializirane vrednostne papirje, katerih izdajatel;
je druga oseba, Ce sta v zvezi s temi nematerializiranimi vre-
dnostnimi papirji izpolnjena naslednja pogoja:

— ti nematerializirani vrednostni papirji so uvrsceni v tr-
govanje na organiziranem trgu ali MTF v drzavi ¢lanici ali tretji
drzavi in

— poravnava poslov, sklenjenih na organiziranem trgu
ali v MTF iz prej$nje alineje se ne opravlja prek poravnalnega
sistema, ki ga upravlja CDD.

(7) Borznoposredniska druzba za nematerializirane vre-
dnostne papirje, ki jih vodi na svojem fiduciarnem racunu iz
prejSnjega odstavka, vodi poddepo.

(8) Za poddepo iz prejSnjega odstavka se smiselno upo-
rabljajo 288. do 293. ¢len tega zakona.

(9) BorznoposredniSka druzba lahko vodi enega ali vec
fiduciarnih raGunov iz $estega odstavka tega €lena.

(10) Odvetnik, notar ali odvetniSska druzba ne sme vo-
diti nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke na fidu-
ciarnem racunu, kadar je predmet ali podlaga pogodbe, na
podlagi katere bi se nematerializirani vrednostni papirji vodili
na fiduciarnem racunu, le vodenje teh nematerializiranih vre-
dnostnih papirjev na fiduciarnem racunu. Odvetnik, notar ali
odvetniska druzba ne krSi prepovedi iz prejSnjega stavka, ¢e
se nematerializirani vrednostni papirji vodijo na fiduciarnem
raunu zaradi izvedbe posla nakupa ali prodaje, ki je skupen
vec imetnikom nematerializiranih vrednostnih papirjev, ali dru-
gih pravnih postopkov in se nematerializirani vrednostni papirji
ne vodijo na fiduciarnem racunu vec¢ kot 12 mesecey, s so-
glasjem agencije pa tudi daljSe obdobje, ¢e odvetnik, notar ali
odvetniSka druzba izkaze verjetnost, da je tako daljSe vodenje
potrebno zaradi izpolnitve pogojev za izvedbo poslov nakupa
ali prodaje ali vodenja ali zaradi predvidenega daljSega traja-
nja pravnih postopkov.

297. ¢len
(odprtje rauna stranke)

Borznoposredniska druzba pred vnosom novega racu-
na nematerializiranih vrednostnih papirjev stranke v centralni
register (v nadaljnjem besedilu: odprtje racuna stranke) na
zanesljiv nacin preveri identiteto stranke.

298. ¢len
(vodenje racunov strank)

(1) BorznoposredniS8ka druzba ne sme vnesti naloga
stranke za prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev na
racun drugega imetnika (v nadaljnjem besedilu: nalog za pre-
nos med racuni razli¢nih imetnikov) oziroma naloga za vpis
pravic tretjih na nematerializiranih vrednostnih papirjih, katerih
imetnik je stranka (v nadaljnjem besedilu: nalog za vpis pravic
tretjih), brez ustreznega pisnega naloga te stranke.

(2) Kadar izdaja nalog pooblas¢enec stranke, sme bor-
znoposredniSka druzba opraviti ustrezen vnos iz prejSnjega
odstavka samo, ¢e pooblas¢enec predlozi notarsko overjeno
pooblastilo stranke ali ¢e imetnik osebno pri borznoposredniski
druzbi pooblasti neko osebo za razpolaganje z vrednostnimi
papirji na njegovem racunu.

299. ¢len
(nalogi za prenos)

(1) Borznoposredni$ka druzba pred vnosom naloga ime-
tnika za prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev v dobro
raCuna istega ali drugega imetnika v centralni register na zane-
sljiv nacin preveri identiteto nalogodajalca.

(2) Steje se, da narogilo stranke za prodajo nematerializi-
ranih vrednostnih papirjev na organiziranem trgu vsebuje tudi
nalog za njihov prenos z ra¢una stranke zaradi izpolnitve ob-
veznosti iz borznega posla, ki ga je borznoposredniska druzba
sklenila za racun stranke zaradi izvrSitve tega narocila.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se ne uporablja pri vnosu
nalogov za prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev z
raCuna stranke, ki jih borznoposredniska druzba vna$a pri
opravljanju storitev gospodarjenja s temi vrednostnimi papirji
stranke.

300. ¢len
(vrstni red vnasanja nalogov za prenos)

BorznoposredniSka druzba vnasa naloge za prenos z
raCuna posameznega imetnika ali za vpis pravic tretjih na
vrednostnih papirjih tega imetnika po vrstnem redu prejema
popolnih nalogov za prenos s tega rac¢una oziroma nalogov za
vpis pravic tretjih pri tem racunu.

301. €len
(oblika izpiskov)
Izpiske stanja ali prometa na ra¢unih borznoposredniska
druzba izdaja z izpisom podatkov, ki jih prejme iz informacijske-
ga sistema vodenja centralnega registra.

302. ¢len
(izpisek o opravljenem prenosu)

(1) Borznoposredniska druzba na zahtevo stranke nasle-
dnji delovni dan po prejemu zahteve izda izpisek prometa na
raCunu te stranke za zahtevano obdobje in novega stanja na
dan izdaje izpiska.

(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za izpisek
imetniku pravice tretjega o stanju in prometu na podracunu, pri
katerem je ta pravica vpisana.

7.2.5.4 Zbirna hramba vrednostnih papirjev,
izdanih kot pisnih listin

303. ¢len
(uporaba pravil o poddepoju)

(1) Borznoposredniska druzba vrednostne papirje strank,
izdanih kot pisne listine, ki jih hrani za stranke, hrani kot zbirno
hrambo, ¢e gre za:

1. prinosni$ke vrednostne papirje ali

2. imenske ali ordrske vrednostne papirje, ki se glasijo na
borznoposrednisko druzbo.

(2) Za zbirno hrambo iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljajo 288. do 293. Clen tega zakona in sploSna pravila
obligacijskega prava o meSanju nadomestnih stvari pri skla-
dis¢ni pogodbi.

304. ¢len

(pogodba o zbirni hrambi vrednostnih papirjev,
izdanih kot pisne listine)
Pogodba o zbirni hrambi vrednostnih papirjev, izdanih kot
pisne listine, se sklene v pisni obliki.
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305. ¢len
(potrdilo o pologu oziroma dvigu)

(1) Borznoposredniska druzba stranki ob vsakem pologu
ali dvigu vrednostnih papirjev, ki so v zbirni hrambi pri borzno-
posredniski druzbi, izda potrdilo o pologu oziroma dvigu.

(2) Borznoposredniska druzba stranki izda potrdilo o
pologu tudi kadar ji vrednostne papirje, ki so v zbirni hrambi
pri borznoposredniski druzbi, izro¢i druga oseba za racun
stranke.

306. ¢len
(knjiga pologov in dvigov)

(1) Borznoposredniska druzba vodi knjigo pologov in dvi-
gov, v katero vpisuje vse pologe in dvige vrednostnih papirjev
po kronoloskem zaporedju.

(2) V knjigo pologov in dvigov se vpisujejo tudi podatki o
prejemu ali odtujitvi vrednostnih papirjev, ki so v zbirni hrambi
pri borznoposredniski druzbi in katerih imetnik je borznoposre-
dniska druzba sama.

7.2.5.5 Vodenje denarnega dobroimetja strank

307. ¢len
(poseben denarni raéun denarnega dobroimetja strank)

(1) Borznoposredniska druzba pri banki odpre poseben
denarni racun, prek katerega sprejema vplacila in opravlja
izplacila iz poslov, ki jih je sklenila za racun strank, ter vodi
denarno dobroimetje strank (v nadaljnjem besedilu: denarni
racun strank).

(2) Borznoposredniska druzba prek posebnega denarne-
ga raCuna strank ne sme sprejemati vplacil in opravljati izplacil
iz poslov, ki jih je sklenila za svoj racun.

(3) Ne glede na dolo¢be drugega zakona ima denarni
racun strank iz prvega odstavka tega ¢lena polozaj fiduciar-
nega racuna, na katerega upniki borznoposredniske druzbe
z izvrSilnimi ukrepi ali z ukrepi zavarovanja ne morejo po-
segati. V primeru ste€aja oziroma drugega postopka zaradi
insolventnosti ali kapitalske neustreznosti borznoposredni-
Ske druzbe, ki je imetnik rauna, ali banke, ki vodi fiduciarni
racun, je dobroimetje na tem racunu izloCeno iz stecajne
mase borznoposredniske druzbe oziroma banke oziroma
iz u€inkovanja ukrepov zaradi insolventnosti ali kapitalske
neustreznosti.

308. ¢len
(evidenca v zvezi z denarnim racunom strank)

Borznoposredniska druzba v zvezi z vsakim denarnim
raCunom strank vodi evidenco.

309. ¢len
(smiselna uporaba pravila o poddepoju)

(1) Za denarni racun strank in evidenco v zvezi z njim
se smiselno uporabljajo 1. in 2. toCka drugega odstavka,
1. do 3. tocka tretjega odstavka ter druga alineja 1. tocke Cetr-
tega odstavka 288. Clena, 290. ¢len, prvi odstavek 291. ¢lena,
292. ¢len ter prvi in drugi odstavek 293. ¢lena tega zakona.

(2) Pri smiselni uporabi pravil o poddepoju za denarni
racun strank in evidenco v zvezi z denarnim raéunom strank se:

1. namesto pojma »finanéni instrumenti« uporablja pojem
»denarno dobroimetje«,

2. namesto besedila »izroCitev finanénega instrumenta
stranki« uporablja besedilo »prenos denarnega dobroimetja v
dobro denarnega racuna stranke,

3. uposteva, da je od pravic tretiega na denarnem do-
broimetju stranke, vpisanem v dobro podracuna te stranke v
evidenci denarnega racuna strank, mogoce ustanoviti le za-
stavno pravico, ki se nanasa na vsakokratno stanje denarnega
dobroimetja na tem podracunu.

7.2.6 Varovanje zaupnih podatkov o stranki

310. ¢len
(zaupni podatki)

BorznoposredniSka druzba kot zaupne varuje vse podat-
ke, vkljuéno z osebnimi podatki, ki jih potrebuje za opravljanje
investicijskih storitev in poslov, dejstva in okoli¢ine o posa-
mezni stranki, s katerimi razpolaga, ne glede na to, kako je
pridobila te podatke.

311. ¢len
(dolznost varovanja zaupnih podatkov)

(1) Clani organov borznoposredniske druzbe, delnigarji ali
druzbeniki borznoposredniske druzbe, delavci borznoposredni-
Ske druzbe ali druge osebe, ki so jim v zvezi z njihovim delom
v borznoposredniski druzbi ali pri opravljanju storitev zanjo
kakorkoli dostopni zaupni podatki iz 310. ¢lena tega zakona,
teh podatkov ne smejo sporociti tretjim osebam niti jih sami
uporabiti ali omogociti, da bi jih uporabile tretje osebe.

(2) Prejs$nji odstavek se ne uporablja:

1. €e stranka izrecno pisno privoli, da se sporocijo posa-
mezni zaupni podatki,

2. Ce te podatke potrebuje agencija oziroma drug nadzorni
organ zaradi nadzora, ki ga vodi v okviru svojih pristojnosti,

3. ob predlozitvi podatkov nadrejenim druzbam v zvezi z
nadzorom na konsolidirani podlagi v skladu z 10. poglaviem
tega zakona ali v skladu z ZFK,

4. v drugih primerih, dolo¢enih z zakonom.

312. ¢len
(uporaba zaupnih podatkov)

Agencija ali drugi organi in osebe smejo podatke, ki so jih
pridobili na podlagi drugega odstavka 311. ¢lena tega zakona,
vkljuéno z osebnimi podatki, uporabiti izklju¢no za namen, za
katerega so bili pridobljeni, in v primerih, ki jih doloca zakon.

313. ¢len
(ukrepi za varovanje zaupnih podatkov)

(1) Borznoposredniska druzba organizira poslovanje tako,
da je zagotovljeno ucinkovito varovanje zaupnih podatkov iz
310. ¢lena tega zakona in varovanje pred njihovo morebitno
Zlorabo.

(2) Borznoposredniska druzba tekoCe sestavlja seznam
vrednostnih papirjev, v zvezi z izdajo ali izdajateljem, glede
katerih je pridobila zaupne podatke ali podatke, ki imajo zna-
¢ilnost notranje informacije iz Uredbe 596/2014/EU. Z vsebino
seznama so seznanjeni vsi borzni posredniki in druge osebe,
ki za borznoposrednisko druzbo opravljajo posle v zvezi z in-
vesticijskimi storitvami in posli.

(3) Borznoposredniska druzba vodi evidenco o vseh po-
slih z vrednostnimi papirji, uvrS€enimi na seznam iz prejSnjega
odstavka, ki jih je sklenila:

1. oseba, ki ima polozaj ¢lana njenega organa vodenja
ali nadzora,

2. oseba, ki je zaposlena pri borznoposredniski druzbi, ali
druga oseba, ki so ji v zvezi z njenim delom pri borznoposre-
dniski druzbi ali pri opravljanju storitev zanjo kakorkoli dostopni
zaupni podatki iz 246. Clena tega zakona,

3. ozji druzinski ¢lan osebe iz 1. ali 2. tocke tega odstavka,

4. druzba, ki je podrejena osebi iz 1., 2. ali 3. toCke tega
odstavka.

(4) BorznoposredniSka druzba vzpostavi sistem rednega
poroCanja o poslih iz prejSnjega odstavka in izvaja ustrezne
ukrepe, ki zagotavljajo redno vodenje evidence o teh poslih.

(5) Borznoposredniska druzba v evidenci iz tretjega od-
stavka tega Clena vodi naslednje podatke:

1. osebno ime, EMSO ali drug enoli¢ni identifikator, kot je
na primer dolocen v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi deve-
tega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, davcno Stevilko
in stalno ali za¢asno bivalisce fizicne osebe, ali
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2. firmo, sedez, enoli¢no mednarodno identifikacijsko Ste-
vilko pravne osebe udelezenke v finan¢nih transakcijah (LEI
koda) in davéno Stevilko pravne osebe.

7.3 Obveznosti borznoposredniskih druzb glede
preglednosti in celovitosti trga

7.3.1 Splosna pravila

314. ¢len
(nacelo zagotavljanja celovitosti trga)

Borznoposredniska druzba pri opravljanju investicijskih
storitev in poslov ravna vestno, posteno in z ustrezno profesio-
nalno skrbnostjo ter na nacin, ki podpira in spodbuja celovitost
trga.

7.3.2 Posebna pravila za MTF in OTF

315. ¢len
(dodatne organizacijske zahteve za upravljanje MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF poleg organizacijskih zahtev,
dolo¢enih v oddelku 7.1 tega zakona, izpolnjuje tudi organiza-
cijske zahteve, dolo¢ene v tem pododdelku.

(2) Upravljavec MTF ali OTF vzpostavi in uresnicuje ustre-
zne ukrepe za pravilno upravljanje tehni¢nih operacij trgovalne-
ga sistema, vklju¢no z zagotovitvijo nacrta neprekinjenega in
rednega delovanja trgovalnega sistema, ki bo zagotovil delo-
vanje sistema v primeru povecanih tveganj ali napak v sistemu.

(3) MTF ali OTF ima vsaj tri dejansko aktivne Clane ali
udelezence, od katerih vsak lahko sodeluje z vsemi ostalimi
pri oblikovanju cen.

316. ¢len
(pravila MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF doloci, objavi, vzdrzuje in
izvaja:

1. pregledna in vnaprej doloCena pravila in postopke za
posteno in urejeno trgovanje v MTF ali OTF,

2. objektivna merila in zahteve za ucinkovito izvrSevanje
naroCil v MTF ali OTF,

3. pregledna pravila glede meril za dolocitev finan¢nih
instrumentov, s katerimi se lahko trguje v MTF ali OTF,

4. pregledna in nediskriminatorna pravila o dostopu do
MTF ali OTF.

(2) Za pravila iz 4. toCke prvega odstavka tega Clena se
smiselno uporabljajo drugi odstavek 410. ¢lena ter 1. in 2. tocka
prvega odstavka in drugi odstavek 411. ¢lena tega zakona.

(3) Upravljavec MTF ali OTF posluje v skladu s 374. do
377. ¢lenom, drugim odstavkom 382. ¢lena, drugim in petim
odstavkom 386. Clena tega zakona ter vzpostavi in uresnicuje
sisteme in postopke za ta namen.

317. ¢len
(razkritje informacij o MTF in OTF)

Upravljavec MTF ali OTF zagotovi, da so javno dostopne
zadostne informacije, ki omogoc¢ajo uporabnikom MTF ali OTF
oblikovanje investicijske presoje ob upostevanju znacilnosti
uporabnikov sistema in vrst finan¢nih instrumentov, s katerimi
se trguje v sistemu.

318. ¢len
(upravljanje nasprotij interesov)

Upravljavec MTF ali OTF vzpostavi in uresniCuje ustrezne
ukrepe za ugotavljanje in upravljanje morebitnih negativnih
posledic za upravljanja trgovalnega sistema ali za ¢lane, udele-
zence ali uporabnike tega sistema, ki bi izhajali iz nasprotij med
interesi MTF, OTF, njihovih lastnikov ali lastnikov upravljavcev
MTF ali OTF in pravilnim upravljanjem trgovalnega sistema.

319. ¢len
(zahteve nadzornih organov)

(1) Ne glede na dolo¢be 324. ¢lena tega zakona o OTF
upravljavec MTF ali OTF na zahtevo agencije tej poslje na-
tancen opis delovanja MTF ali OTF, vklju¢no z morebitnimi
povezavami z organiziranim trgom, MTF, OTF ali sistemati¢nim
internalizatorjem, ki je v lasti istega upravljavca MTF ali OTF,
ter seznam ¢lanov oziroma udeleZencev tega sistema.

(2) Informacije iz prejSnjega odstavka agencija poslje
ESMA, kadar ta to zahteva.

(3) Agencija poslje ESMA informacijo o vsakem izdanem
dovoljenju za upravljanje MTF ali OTF.

320. ¢len
(izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih v MTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF uporabnike tega sistema ja-
sno seznani z njihovimi odgovornostmi za izpolnitev obveznosti
iz poslov, sklenjenih v tem sistemu.

(2) Upravljavec MTF ali OTF zagotovi ustrezne ukrepe,
ki zagotavljajo ucinkovito izpolnitev obveznosti iz poslov, skle-
njenih v tem sistemu.

(3) Upravljavec MTF lahko zaradi izpolnitve obveznosti iz
prejSnjega odstavka glede izpolnjevanja obveznosti iz vseh ali
posameznih poslov, sklenjenih v tem sistemu, vstopi v ustrezna
pravna razmerja s CNS ali klirinskimi druzbami in poravnalnimi
sistemi drugih drzav ¢lanic.

(4) Agencija ne sme nasprotovati izbiri CNS ali klirinske
druzbe in poravnalnega sistema iz prejSnjega odstavka, razen
Ce je to ocitno nujno za zagotovitev normalnega delovanja
MTF ob upostevanju zahtev za poravnalne sisteme, dolo¢enih
v 449. ¢lenu tega zakona.

(5) Da se agencija izogne nepotrebnemu podvajanju
nadzora, glede nadzora nad CNS ali klirinSkimi druzbami in
poravnalnimi sistemi drugih drzav €lanic iz tretjega odstavka
tega Clena uposteva nadzor nad temi osebami, ki ga opravlja
centralna banka teh drzav ¢lanic ali drug njihov nadzorni organ,
pristojen in odgovoren za nadzor nad klirindkimi in poravnalnimi
sistemi.

321. ¢len
(obveznosti izdajateljev finan€nih instrumentov)

(1) Ce je v MTF ali OTF uvrééen prenosljiv vrednostni
papir, s katerim se trguje tudi na organiziranem trgu, brez so-
glasja njegovega izdajatelja, se za tega izdajatelja v razmerju
do tega MTF ali OTF ne uporabljajo pravila o obveznostih glede
stalnega ali ob&asnega razkrivanja informacij.

(2) Dolocba pravil MTF ali OTF, ki je v nasprotju s prej-
$njim odstavkom, nima pravnega ucinka.

322. ¢len

(obveznosti glede zaCasnega ali trajnega umika finanénega
instrumenta iz trgovanja v MTF ali OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF zagasno ustavi trgovanje s
finanénim instrumentom ali trajno umakne finanéni instrument
iz trgovanja v svojem sistemu, Ce je ustavitev ali prepoved tr-
govanja kot nadzorni ukrep odredila agencija ali drug nadzorni
organ drzave Clanice izdajatelja tega finan¢nega instrumenta.

(2) Upravljavec MTF ali OTF lahko zagasno ustavi trgova-
nje s finanénim instrumentom ali trajno umakne finanéni instru-
ment iz trgovanja v svojem sistemu, ¢e ta finan¢ni instrument
ne izpolnjuje vec zahtev za trgovanje v takSnem sistemu, razen
Ce bi tak ukrep lahko povzrocil pomembne Skodljive posledice
za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(3) Upravljavec MTF ali OTF v primeru iz prejSnjega od-
stavka uporabi, ob upoStevanju delegiranega akta Evropske
komisije, izdanega na podlagi drugega odstavka 32. ¢lena
Direktive 2014/65/EU, enak ukrep za izvedene finan¢ne in-
strumente iz 4. do 10. tocke drugega odstavka 7. ¢lena tega
zakona, ki se nana$ajo na finan¢ni instrument, ki je predmet
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ustavitve ali umika iz trgovanja, da bi se zagotovil cilj, zaradi
katerega je bil finan¢ni instrument predmet ustavitve ali umika
iz trgovanja.

(4) Upravljavec MTF ali OTF ob upostevanju izvedbenega
akta Evropske komisije, izdanega na podlagi tretjega odstavka
32. ¢lena Direktive 2014/65/EU, agencijo takoj obvesti o vsaki
zaCasni ustavitvi trgovanja in vsakem umiku iz trgovanja za
vsak finan¢ni instrument ali izvedeni finan¢ni instrument, ki se
nanasa na ta finan¢ni instrument, ter informacijo o tem javno
objavi na svojih spletnih straneh.

(5) Agencija v primeru iz drugega ali tretjega odstavka
tega Clena od vseh drugih mest trgovanja in sistemati¢nih
internalizatorjev s sedezem v Republiki Sloveniji, ki trgujejo
z enakim finanénim ali izvedenim finan€nim instrumentom,
zahteva, da zacasno ustavijo trgovanje oziroma umaknejo iz
trgovanja zadevni financ¢ni ali izvedeni finan¢ni instrument v
svojem sistemu, Ce je tak ukrep posledica suma krsitev pred-
pisov o zlorabah trga, prevzemov javnih druzb ali nerazkritja
notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumentu, kot
je dolo¢eno v 7. in 17. ¢lenu Uredbe 596/2014/EU, razen e
bi tak ukrep lahko povzrocil pomembne Skodljive posledice za
interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(6) Ukrep iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma
sporo¢i ESMA in nadzornim organom drugih drzav ¢lanic.

(7) Ce agencija prejme obvestilo iz prej$njega odstavka
od pristojnega organa druge drzave clanice, agencija od vseh
mest trgovanja in sistematic¢nih internalizatorjev s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim finan¢nim ali izvede-
nim finanénim instrumentom, zahteva, da zacasno ustavijo
trgovanje ali umaknejo iz trgovanja zadevni financni ali izve-
deni finan¢ni instrument v svojem sistemu, ¢e je tak ukrep
posledica suma krSitev predpisov o zlorabah trga, prevzemov
javnih druzb ali nerazkritja notranjih informacij o izdajatelju ali
finan€nem instrumentu, kot je dolo¢eno v 7. in 17. €lenu Uredbe
596/2014/EU, razen Ce bi tak ukrep lahko povzro€il pomembne
Skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delo-
vanje trga.

(8) Agencija sporo¢i ESMA in nadzornim organom drugih
drzav ¢lanic svojo odlocitev, ki jo je sprejela na podlagi prejSnje-
ga odstavka, vklju¢no z obrazlozitvijo, ¢e ni sprejela enakega
ukrepa kot nadzorni organ druge drzave Clanice.

(9) Ta ¢len se smiselno uporablja tudi, kadar je bila za-
¢asna ustavitev trgovanja ali umik finanénega instrumenta iz
trgovanja umaknjen.

323. ¢len
(posebne zahteve za MTF)

(1) Upravljavec MTF poleg zahtev iz oddelka 7.1 in po-
doddelka 7.3.2 tega zakona dolo¢i pravila za izvrSevanje na-
roCil v trgovalnem sistemu, ki ne omogocajo diskrecije glede
izvrSevanja narogil.

(2) Za pravila iz 4. to¢ke prvega odstavka 316. Clena tega
zakona o dostopu do MTF se smiselno uporablja 411. ¢len
tega zakona.

(3) Upravljavec MTF vzpostavi in uresniCuje ustrezne
ukrepe za:

1. ustrezno obvladovanje tveganj, katerim je izpostavljen,

2. zaznavanje vseh pomembnih operativnih tveganj,

3. ucinkovito blaZenje tveganj, katerim je izpostavljen,

4. ucinkovito in pravo¢asno zakljuCevanje poslov, izvrSe-
nih na MTF,

5. zagotavljanje zadostnih finan¢nih virov, ki omogocajo
njegovo pravilno delovanje, ob upostevanju narave in obsega
poslov, sklenjenih na MTF, in obsega in stopnje tveganj, ki jim
je izpostavljen. Zadostni finan¢ni viri morajo biti zagotovljeni
tako v €asu pridobivanja dovoljenja za upravljanje MTF kot ves
Cas upravljanja MTF.

(4) Za posle, sklenjene v skladu s pravili MTF med ¢lani
ali udelezenci tega sistema ali med tem sistemom in njegovimi
¢lani ali udelezenci, se ne uporablja oddelek 7.2 tega zakona.

Ne glede na prej$niji stavek ¢lani ali udelezenci MTF, e pri skle-
panju poslov za racun svojih strank izvrSujejo narocila strank
v tem sistemu, ravnajo v skladu z oddelkom 7.2 tega zakona.

(5) Upravljavec MTF ne sme izvrSevati narocil strank v
breme lastnega kapitala ali uporabiti tehnike trgovanja s hkra-
tnim nakupom in prodajo.

324. ¢len
(posebne zahteve za OTF)

(1) Upravljavec OTF ne sme izvrSevati narocil strank v
tem sistemu v breme lastnega kapitala ali kapitala drugega
subjekta, ki je del iste skupine ali pravne osebe kot upravljavec
OTF.

(2) Upravljavec OTF lahko uporabi tehniko trgovanja s
hkratnim nakupom in prodajo pri poslih z obveznicami, struk-
turiranimi finan¢nimi produkti, emisijskimi kuponi in nekaterimi
izvedenimi finanénimi instrumenti, ¢e stranka soglasa z upo-
rabo te tehnike.

(3) Upravljavec OTF tehnike trgovanja iz prejSnjega od-
stavka ne sme uporabiti pri izvrSevanju naro€il strank v OTF z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti, ki spadajo v razred izvedenih
finanénih instrumentov, za katere velja obveznost kliringa v
skladu s 5. ¢lenom Uredbe 648/2012/EU.

(4) Upravljavec OTF uposteva opredelitev trgovanja s
hkratnim nakupom in prodajo, kot jo dolo€a prvi odstavek
15. ¢lena tega zakona.

(5) Upravljavec OTF lahko poleg tehnike trgovanja s hkra-
tnim nakupom in prodajo trguje za lasten racun samo z drzav-
nimi dolzniskimi instrumenti, ¢e za te instrumente ne obstaja
likviden trg.

(6) Upravljanje OTF in opravljanje storitve sistemati¢nega
internalizatorja znotraj istega pravnega subjekta ni dovoljeno.
OTF se ne sme povezati s sistematic¢nim internalizatorjem na
nacin, ki bi omogo¢il, da bi se narogila v OTF in naro€ila ali po-
nudbe v sistemati¢nem internalizatorju lahko povezovala. OTF
se ne sme povezati niti z drugim OTF na nacin, ki bi omogocil
povezovanje narocil razlicnih OTF.

(7) V sistemu OTF lahko druga borznoposredniska druzba
ali investicijsko podjetje vzpostavi neodvisno vzdrzevanje trga.
Vzdrzevanje trga ni neodvisno, Ce je vzdrzevalec trga tesno
povezan z upravljavcem OTF.

(8) Upravljavec OTF narocila v OTF izvrSuje diskrecijsko.

(9) Upravljavec OTF lahko uveljavlja diskrecijsko pravico
kadar odloca:

1. o uvrstitvi ali umiku narocila iz sistema OTF, oziroma

2. da doloCenega narocila stranke ne poveze z drugim
narocili, ki so v dolo¢enem trenutku ze v sistemu OTF, pod po-
gojem, da uposteva specifi¢na navodila, ki jih je podala stranka
za to narocilo, in izpolnjuje zahteve iz 267. ¢lena tega zakona.

(10) V primeru sistema, ki povezuje narocila strank, se
upravljavec OTF odloci, ali, kdaj in koliko narocil bo v sistemu
povezal. Ne glede na peti odstavek tega ¢lena in v skladu s pr-
vim do Cetrtim ter Sestim in sedmim odstavkom tega ¢lena lah-
ko upravljavec OTF, ki ureja posle z nelastniskimi vrednostnimi
papirji, omogoci pogajanja med strankami s ciliem zdruzevanja
potencialno skladnih trgovskih interesov.

(11) Osmi do deseti odstavek tega ¢lena se uporablja ne
glede na 267. ¢len in ostale dolo¢be pododdelka 7.3.2 tega
zakona.

(12) Upravljavec OTF agenciji na njeno zahtevo, v po-
stopku pridobivanja dovoljenja za upravljanje OTF ali kadarkoli
pozneje, poda podrobna pojasnila:

1. zakaj OTF ne izpolnjuje zahtev oziroma ne deluje kot
organizirani trg, MTF ali sistemati¢ni internalizator,

2. kako se bo izvajala diskrecija iz devetega odstavka
tega Clena, zlasti kdaj se narocilo lahko umakne iz sistema
ter kako se bodo narocila strank narocila strank povezovala
znotraj OTF, in

3. o uporabi tehnike trgovanja s hkratnim nakupom in
prodajo.
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(14) Agencija nadzoruje trgovanje s hkratnim nakupom in
prodajo, ki ga izvaja upravljavec OTF, da je uporaba te tehnike
stalno skladna z njeno opredelitvijo, kot jo dolo¢a prvi odstavek
15. ¢lena tega zakona, in da ne prihaja do konflikta interesov
med upravljavcem OTF in njegovimi strankami.

(15) Za posle, sklenjene v OTF, se smiselno uporablja
oddelek 7.2 tega zakona.

325. ¢len
(spremljanje skladnosti ravnanja s pravili MTF in OTF)

(1) Upravljavec MTF ali OTF vzpostavi in vzdrzuje ucin-
kovite ukrepe in postopke za redno spremljanje skladnosti
ravnanja ¢lanov, udeleZzencev ali uporabnikov tega sistema z
njegovimi pravili.

(2) Upravljavec MTF ali OTF spremlja poslana narocila,
vklju€no s preklicanimi, in izvrSene posle, ki jih sklepajo ¢lani,
udelezenci ali uporabniki v tem MTF ali OTF, zaradi odkrivanja
krsSitev pravil tega sistema, neurejenih pogojev trgovanja ali
ravnanj, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, kot jih dolo¢a Ured-
ba 596/2014/EU, ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim
finan€nim instrumentom. Upravljavec MTF ali OTF zagotovi,
da ucinkovito spremlja delovanje sistema iz prejSnjega stavka.

(3) Upravljavec MTF ali OTF agenciji poro¢a o pomemb-
nih krsitvah pravil MTF ali OTF, neurejenih pogojih trgovanja in
ravnanijih, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, kot jih dolo¢a Ured-
ba 596/2014/EU, ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim
finan€nim instrumentom.

(4) Upravljavec MTF ali OTF agenciji, nadzornemu orga-
nu druge drzave Clanice, pristojnemu za nadzor nad zlorabami
trga, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU, ali drugemu organu,
pristojnemu za odkrivanje ali pregon dejanj, ki pomenijo zlora-
bo trga, na njegovo zahtevo brez nepotrebnega odlasanja da
vse informacije, ki jih potrebuje za izvajanje svojih pristojnosti
v zvezi z zlorabami trga, ter mu zagotovi celovito pomo¢ pri
preiskavi in pregonu zlorabe trga, storjene v MTF ali OTF ali z
uporabo MTF ali OTF.

(5) Agencija informacije iz tretjega odstavka tega ¢lena
po$lie ESMA in nadzornim organom drugih drzav &lanic. Ce
gre za ravnanja, ki imajo znadilnosti zlorabe trga, agencija po-
roCanje opravi Sele, ko je prepri¢ana, da gre za takSno ravnanje

326. ¢len
(registracija razvojnega trga MSP)

(1) Upravljavec MTF s sedezem v Republiki Sloveniji lah-
ko pri agenciji vlozi zahtevo, da se MTF registrira kot razvojni
trg MSP.

(2) Agencija registrira MTF kot razvojni trg MSP, Ce iz
zahteve iz prejSnjega odstavka izhaja, da so izpolnjeni pogoji
iz tega Clena.

(3) Razvojni trg MSP lahko postane MTF, e izpolnjuje
naslednje pogoje:

1. v Casu registracije razvojnega trga MSP in vsako ko-
ledarsko leto po tem vsaj 50 % izdajateljev, katerih finan¢ni
instrumenti so uvrsceni v trgovanje na MTF, predstavljajo mala
in srednja podjetja, kot jih dolo¢a drugi odstavek 31. ¢lena tega
zakona,

2. sprejme ustrezna merila za sprejem v trgovanje in
nadaljnje trgovanje s finanénimi instrumenti izdajateljev na
tem trgu,

3. ob sprejemu v trgovanje so javno dostopne zadostne
informacije, ki omogoc¢ajo vlagateljem oblikovanje investicijske
presoje o nalozbi v finan¢ni instrument. Te informacije so na
voljo v obliki uvrstitvenega dokumenta ali v obliki prospekta,
Ce so izpolnjeni pogoji za objavo prospekta iz 2. poglavja tega
zakona in se finan¢ni instrument uvrsc¢a v trgovanje v povezavi
z izdajo prospekta,

4. zagotovljeno je zadostno redno finanéno porocanje, kot
na primer letno revidirano finanéno porocilo, s strani izdajatelja
ali druge osebe za izdajatelja,

5. izdajatelji na tem MTF kot jih dolo¢a 21. tocka, osebe,
ki v izdajateljih opravljajo poslovodne naloge kot jih doloca

25. tocka, in osebe, ki so z njimi tesno povezane, kot jih dolo¢a
26. tocka prvega odstavka 3. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, izvr-
Sujejo obveznosti, kot jih dolo¢a Uredba 596/2014/EU,

6. informacije o izdajateljih na tem MTF, ki jih predpisujejo
predpisi, se hranijo in javno objavljajo,

7. MTF ima ucinkovite sisteme in ukrepe, ki preprecu-
jejo in zaznavajo zlorabe trga na tem trgu v skladu z Uredbo
596/2014/EU.

(4) Pogoji iz prejSnjega odstavka ne vplivajo na druge
obveznosti upravljavca MTF, ki jih ima v skladu s tem zakonom,
niti mu ne preprecujejo, da za svoj sistem ne postavi dodatnih
pogojev.

(5) Agencija MTF s sedezem v Republiki Sloveniji odvza-
me registracijo razvojnega trga MSP, Ce:

1. to zahteva upravljavec MTF,

2. ne izpolnjuje pogojev iz tretjega odstavka tega ¢lena.

(6) Agencija o registraciji razvojnega trga MSP in odvze-
mu registracije nemudoma obvesti ESMA.

(7) Finanéni instrument izdajatelja, ki je sprejet v trgova-
nje na razvojnem trgu MSP, se lahko v trgovanje na drugem
razvojnem trgu MSP uvrsti le, Ce je bil izdajatelj o tem obvescen
in temu ni nasprotoval. V tem primeru izdajatelj do drugega
razvojnega trga MSP nima nobenih obveznosti.

7.3.3 Obveznosti sistematicnih internalizatorjev glede objave
zavezujocih ponudb

327. ¢len

(pravila sprejemanja in izvrSevanja narocil strank)

Sistematicni internalizator v splo$nih pogojih poslovanja
doloci pravila sprejemanja in izvrSevanja narocil strank, s ka-
terimi uredi tudi politiko in nacin objavljanja svojih zavezujocih
ponudb tako, da ustrezno uposteva profesionalno oziroma
neprofesionalno naravo strank in da vkljuuje najman;j:

1. sredstva in nacin razkritja oziroma objave zavezujocCih
ponudb,

2. standarde in pogoje ter nacin dostopa do svojih zave-
zujoCih ponudb, vkljuéno z jasnimi merili dostopa,

3. pogoje, okolis€ine in nacin oblikovanja, sprememb in
umika zavezujocih ponudb,

4. politiko omejevanja poslov, sklenjenih na podlagi nje-
govih zavezujo¢ih ponudb.

7.4 Zunajsodno resevanje sporov

328. ¢len
(nacin zunajsodnega reSevanja sporov)

(1) Borznoposredniske druzbe omogocijo zunajsodno
reSevanje sporov med borznoposredniskimi druzbami in njiho-
vimi strankami, ki se skladno z zakonom, ki ureja izvensodno
reSevanje potro$niskih sporov, Stejejo za potroSnike, iz njihovih
medsebojnih pogodbenih razmerij pred neodvisnim subjektom,
ki izpolnjuje pogoje in zagotavlja postopek v skladu z zakonom,
ki ureja izvensodno reSevanje potrosniskih sporov.

(2) Agencija obvesti ESMA o postopkih zunajsodnega
reSevanja sporov, ki so vzpostavljeni v skladu s prejSnjim
odstavkom.

(3) V primeru ¢ezmejnih sporov se neodvisni subjekt iz
prvega odstavka tega ¢lena poveze s sorodnimi organizacijami
iz zadevnih drzav Clanic.

329. ¢len
(pojasnilne obveznosti glede zunajsodnega reSevanja sporov)

(1) Borznoposredni$ka druzba v vseh prostorih, v katerih
posluje s strankami, na vidnem mestu objavi informacijo o
nacinu zunajsodnega reSevanja sporov in vsako stranko, ki se
skladno z zakonom, ki ureja izvensodno reSevanje potrosniskih
sporov, Steje za potrosSnika, pred sklenitvijo ustrezne pogodbe
o storitvah obvesti o tej shemi in njenih pravicah v zvezi s tem.
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(2) Obvestilo iz prejSnjega odstavka je lahko v standar-
dizirani obliki.

8. poglavje ;
POZICIJE PRI IZVEDENIH FINANCNIH
INSTRUMENTIH NA BLAGO

330. ¢len
(omejitve pozicij za izvedene finan¢ne instrumente na blago)

(1) Agencija predpiSe omejitve pozicij za velikost neto po-
zicije, ki jo ima lahko posamezna oseba v izvedenih finan¢nih
instrumentih na blago, s katerimi se trguje na mestih trgovanja
v Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC po-
godbah. Omejitve se predpiSejo ob upostevanju vseh pozicij,
ki jih ima oseba neposredno ali posredno na ravni skupaj s
skupino, da se:

1. preprecijo zlorabe trga,

2. zagotovijo urejeni pogoji za dolo€anje cen in porav-
nave, vkljuéno s prepreCevanjem pozicij, ki izkrivljajo trg, ter
zlasti zblizevanje cen med izvedenimi finanénimi instrumenti z
zapadlostjo v posameznem mesecu in trenutnih cen blaga, na
katere se ti finan¢ni instrumenti nanasajo, ne glede na obliko-
vanje cen na trgu tega blaga.

(2) Omejitve pozicij iz prejSnjega odstavka se predpiSejo
v skladu z metodologijo za izracun, kot jo dolo¢a akt Evropske
komisije, izdan na podlagi tretjega in dvanajstega odstavka
57. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

(3) Omejitve pozicij se ne uporabljajo za pozicije ne-
finan€nega subjekta, ki jih poseduje sam ali druga oseba v
njegovem imenu, ki objektivno merljivo zmanjSujejo tveganja, ki
se neposredno nanasajo na poslovno dejavnost nefinanénega
subjekta.

(4) Omejitve pozicij dolo€ajo jasne koli€inske pragove za
najvecjo velikost pozicije, ki jo lahko ima posamezna oseba v
izvedenem finanénem instrumentu na blago.

(5) Agencija dolo¢i omejitve za posamezno pogodbo o
izvedenem financnem instrumentu na blago, s katerim se trguje
na mestih trgovanja, na podlagi metodologije za izracun, kot jo
doloca akt Evropske komisije, izdan na podlagi tretjega in dva-
najstega odstavka 57. ¢lena Direktive 2014/65/EU. Omejitve
se nanasajo tudi na ekonomsko enakovredne OTC pogodbe.

(6) Agencija preveri ustreznost omejitev, ¢e pride do po-
membnih sprememb dobavljive koli¢ine ali odprtih pozicij ali
drugih pomembnih sprememb na trgu in po potrebi prilagodi
omejitve.

(7) Agencija obvesti ESMA o omejitvah, ki jih namerava
sprejeti v skladu s tem ¢lenom. Agencija prilagodi omejitve
mnenju, ki ga izda ESMA, ali pa ESMA posreduje obrazlozi-
tev, zakaj taksna prilagoditev ni potrebna. Ce je bila sprejeta
omejitev, ki nasprotuje mnenju ESMA, agencija na svoji spletni
strani javno objavi obvestilo, zakaj je takSno omejitev sprejela.

(8) Ce se z istim izvedenim finan&nim instrumentom na
blago trguje v znatnemu obsegu na mestih trgovanja v vec¢ kot
eni drzavi lanici in je agencija nadzorni organ mesta trgovanja,
na katerem se opravi najvecja koli¢ina trgovanja (v nadaljnjem
besedilu: centralni nadzorni organ), agencija dolo¢i enotno
omejitev pozicij, ki se uporablja za vsa trgovanja s to pogod-
bo. V tem primeru se agencija posvetuje z nadzornimi organi
drugih mest trgovanja, kjer se s tem izvedenim finan¢nim in-
strumentom trguje v znatnih koli€inah, glede enotne omejitve
pozicij, ki se uporablja, in njenih sprememb. Ce se nadzorni
organi drugih mest trgovanja ne strinjajo z omejitvijo, ki jo doloCi
agencija, pisno navedejo razloge, zakaj menijo, da zahteve iz
tega Clena niso izpolnjene. V primeru nesoglasij med nadzor-
nimi organi ESMA reSi spore v skladu s svojimi pooblastili na
podlagi 19. ¢lena Uredbe 1095/2010.

(9) Ce agencija v primeru iz prej$njega odstavka ni cen-
tralni nadzorni organ, poda centralnemu nadzornemu organu
svoje mnenje, in po potrebi navede razloge, zakaj meni, da
zahteve iz tega €lena niso izpolnjene.

(10) Agencija z nadzornimi organi mest trgovanja, kjer se
trguje z istim izvedenim finanénim instrumentom na blago kot
v Republiki Sloveniji, in nadzornimi organi subjektov, ki imajo
pozicije v finanénih instrumentih na blago, s katerimi se trguje
v Republiki Sloveniji, sklene ustrezne sporazume, vklju¢no z
izmenjevanjem podatkov in osebnih podatkov (osebno ime
fizicne osebe, EMSO ali drug enoliéni identifikator, kor je na
primer doloCen v delegirani uredbi, sprejeti na podlagi devetega
odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU, stalno oziroma za-
Casno prebivalisce), ki zagotavljajo spremljanje in nadzor nad
omejitvami v skladu s tem ¢lenom. Enak sporazum agencija
sklene, ¢e so v Republiki Sloveniji subjekti, ki imajo pozicije v
izvedenih finanénih instrumentih na blago, s katerimi se trguje
na mestih trgovanja v drugi drzavi ¢lanici.

(11) Pri posredovanju in izmenjavi osebnih podatkov na
podlagi sporazuma iz prejSnjega ¢lena se smiselno uporabljajo
Cetrti, peti, Sesti, in sedmi odstavek 175. ¢lena tega zakona. Pri
smiselni uporabi dolocb iz petega in Sestega odstavka 175. Cle-
na tega zakona se namesto pojma »3. poglavju tega zakona«
uporablja pojem »tem ¢Elenu«.

331. ¢len

(nadziranje upravljanja pozicij za izvedene finan¢ne
instrumente na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki
Sloveniji, na katerem se trguje z izvedenimi finan¢nimi instru-
menti na blago, zagotovi nadzor upravljanja pozicij. Nadzor
zagotavlja vsaj z naslednjimi ukrepi:

1. nadziranjem odprtih pozicij oseb,

2. pridobivanjem informacij od oseb, vklju¢no s potrebno
dokumentacijo, o velikosti in namenu njihovih pozicij ali izposta-
vljenosti, upravi¢enih ali kon¢nih lastnikih, usklajenih dogovorih
ali ravnanjih in o sredstvih ter obveznostih na osnovnem trgu
blaga,

3. zahtevo, da oseba zacasno ali trajno zapre ali zmanj-
§a pozicijo, odvisno od primera, in moznostjo, da upravljavec
mesta trgovanja taksen ukrep izvede sam, v primeru nesposto-
vanja njegove zahteve, in

4. zahtevo, Ce je to potrebno, da oseba znova zacasno
vzpostavi likvidnost na trgu po dogovorjeni ceni in v dogovor-
jenem obsegu, pri ¢emer se izreCe o nameri, da bo zmanjSala
ucinek velike ali prevladujoce pozicije.

(2) Omejitve pozicij in nadziranje upravljanja pozicij iz
330. in 331. ¢lena tega zakona so transparentne in ne smejo
biti diskriminatorne ter dolocajo, kako se uporabljajo za osebe,
z upostevanjem znacilnosti in sestave udelezencev na trgu ter
nacina uporabe pogodb, ki so predmet trgovanja.

(3) Upravljavec mesta trgovanja s sedezem v Republiki
Sloveniji agenciji sporoci podrobne informacije o nadzoru upra-
vljanja pozicij, ki ga izvaja.

(4) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka skupaj s
podrobnimi informacijami o omejitvah pozicij, ki jih je sprejela,
sporoc¢i ESMA.

(5) Agencija je pristojna za nadzor nad 8. poglaviem tega
zakona. Pri izvajanju nadzora lahko agencija uporabi nadzorne
ukrepe v skladu s tem zakonom, da zagotovi, da pozicije oseb,
ki imajo sedez ali poslujejo:

1. v Republiki Sloveniji ali drugje, ne presegajo omejitev
v izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, ki jih je agencija
dolocila glede pogodb s katerimi se trguje na mestih trgovanja v
Republiki Sloveniji, in ekonomsko enakovrednih OTC pogodb,

2. v Republiki Sloveniji, ne presegajo omejitev v izvedenih
finan¢nih instrumentih na blago, ki jih je dolo€il nadzorni organ
druge drzave Clanice.

(6) Agencija lahko dolo¢i strozje omejitve pozicij, kot je
dolo¢eno v drugem odstavku 330. ¢lena tega zakona, le v
izjemnem primeru, Ce je to objektivno nujno in sorazmerno
glede na likvidnost posameznega trga in urejenega trgovanja
na tem trgu. V tem primeru agencija na svojih spletnih straneh
javno objavi podrobnosti strozjih omejitev. Strozje omejitve
veljajo najveC Sest mesecev od njihove objave. Veljavnost se
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vsaki¢ lahko podalj$a za nadaljnjih Sest meseceyv, ¢e Se vedno
obstajajo razlogi, zaradi katerih so bile strozje omejitve uvede-
ne. Ce se veljavnost ne podalj$a, stroZje omejitve avtomatsko
prenehajo veljati po Sestih mesecih od objave.

(7) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka obvesti
ESMA. V obvestilu navede razloge za dolocitev strozjih ome-
jitev. Ce so omejitve v nasprotju z mnenjem ESMA, agencija
na svojih spletnih straneh objavi razloge za dolocitev takSnih
omejitev.

(8) Za nadzor iz petega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporablja 347. ¢len tega zakona razen drugega, tretjega in
desetega odstavka navedenega Clena.

332. ¢len

(poroCanje pozicij za izvedene finanéne instrumente
na blago)

(1) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje
z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago ali emisijskimi
kuponi ali izvedenimi finan¢nimi instrumenti na njihovi podlagi:

1. objavi tedensko porocilo, ki vsebuje skupne pozicije,
ki jih imajo posamezne kategorije oseb v razli¢nih izvedenih
finan¢nih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali nji-
hovih izvedenih finanénih instrumentih, s katerimi se trguje na
tem mestu trgovanja. V porocilu navede Stevilo dolgih in kratkih
pozicij posameznih kategorij, njihovih sprememb glede na prej-
Snje porocilo, delez posamezne kategorije v skupnem kolicini
odprtih pozicij in Stevilo oseb, ki imajo pozicijo v posamezni
kategoriji v skladu s petim odstavkom tega clena. Porocilo
poslje agenciji in ESMA;

2. vsakodnevno poro€a agenciji raz€lenitev pozicij vseh
oseb na tem mestu trgovanja, vkljuéno z udeleZenci in njihovimi
strankami.

(2) Obveznost iz 1. to¢ke prejSnjega odstavka se upo-
rablja le, Ce sta tako Stevilo oseb kot njihove odprte pozicije
presegli minimalne pragove.

(3) BorznoposrednisSke druzbe, ki trgujejo z izvedenimi
finan€nimi instrumenti na blago ali emisijskimi kuponi ali njiho-
vimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti izven mesta trgovanja,
agenciji vsakodnevno porocajo razélenitev svojih pozicij v izve-
denih finanénih instrumentih na blago ali emisijskih kuponih ali
njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih, s katerimi se trguje
na mestu trgovanja v Republiki Sloveniji, in ekonomsko ena-
kovrednih OTC pogodb, kot tudi pozicij svojih strank in strank
teh strank vse do zadnje stranke, in sicer v skladu s 26. ¢lenom
Uredbe 600/2014/EU in, Ce je primerno, z 8. ¢lenom Uredbe
1227/2011/EU. Ce se s finanénimi instrumenti iz prej$njega
odstavka trguje na mestu trgovanja v drugi drzavi ¢lanici, bor-
znoposredniska druzba poro€a nadzornemu organu drzave
Clanice mesta trgovanja ali centralnemu nadzornemu organu,
kjer je to mogoce.

(4) Clani ali udeleZenci mest trgovanja v Republiki Slo-
veniji vsakodnevno upravljavcem teh mest trgovanja porocajo
o podrobnostih svojih pozicij, ki jih imajo na podlagi pogodb,
s katerimi se trguje na teh mestih trgovanja, ter pozicij svojih
strank in strank teh strank vse do zadnje stranke.

(5) Upravljavec mesta trgovanja, na katerem se trguje
z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago ali emisijskimi
kuponi ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, razvrsti
osebe, ki imajo pozicije v teh finan¢nih instrumentih, glede na
znacilnosti njihove osnovne dejavnosti v kategorije, ob uposte-
vanju njihovih pridobljenih dovoljen;j kot:

1. borznoposredniSke druzbe in banke,

2. investicijske sklade, kot kolektivne nalozbene podjeme
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje ali kot upravljavca
alternativnega investicijskega sklada,

3. druge financne institucije, kot zavarovalnice, pozavaro-
valnice ali pokojninski skladi,

4. gospodarske druzbe,

5. v primeru emisijskih kuponov ali njihovih izvedenih fi-
nancnih instrumentov, upravljavce, za katere veljajo obveznosti
iz Direktive 2003/87/ES.

(6) Porocilo iz 1. tocke prvega odstavka tega ¢lena vse-
buje Stevilo dolgih in kratkih pozicij za posamezno kategorijo
oseb, spremembe glede na prejSnje porocilo, delez posame-
zne kategorije v skupni koli€ini odprtih pozicij in Stevilo oseb v
posamezni kategoriji.

(7) Porocilo iz 1. tocke prvega odstavka tega clena in
raz€lenitev pozicij iz tretiega odstavka tega ¢lena lo¢i med:

1. pozicijami, ki so opredeljene kot pozicije, ki objektivho
zmanjSujejo tveganja, ki se nanasajo na poslovno dejavnost, in

2. drugimi pozicijami.

9. poglavje
STORITVE POROCANJA PODATKOV
IN ZAGOTAVLJANJA INDEKSOQV, KI SE UPORABLJAJO
KOT REFERENCNE VREDNOSTI

333. ¢len
(upravi€enost opravljati storitev poro¢anja podatkov)

(1) Storitve porocanja podatkov kot APA, ARM in CTP lah-
ko v Republiki Sloveniji profesionalno kot svojo redno dejavnost
opravlja samo oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je za
to pridobila dovoljenje agencije, ali oseba s sedezem v drzavi
¢lanici, ki je za to storitev pridobila dovoljenje nadzornega or-
gana te drzave Clanice.

(2) Ne glede na prej$nji odstavek lahko storitve poro¢anja
podatkov kot APA, ARM in CTP opravlja tudi upravljavec mesta
trgovanja, ¢e pridobi potrdilo agencije, da deluje v skladu s
tem poglavjem. Storitve poro€anja so v tem primeru zajete v
dovoljenju za upravljanje mesta trgovanja.

(3) Agencija vzpostavi in javno objavi register oseb, ki
opravljajo storitve poro¢anja podatkov, in navede osebno ime
fiziEne osebe oziroma firmo in sedez pravne osebe ter za kate-
re storitve poro€anja je posamezna oseba pridobila dovoljenje.
Ce agencija osebi odvzame dovoljenje za opravljanje storitev
poroCanja podatkov, ta odvzem vpiSe v register za obdobje
petih let. Agencija redno posodablja register in obvesti ESMA
o vsakem izdanem ali odvzetem dovoljenju oziroma o vsaki
spremembi v registru.

(4) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad
opravljanjem storitev poro€anja podatkov kot APA, ARM in CTP,
ki jih opravljajo ponudniki teh storitev s sedezem v Republiki
Sloveniji. Agencija nadzor opravlja z rednim spremljanjem po-
slovanja ponudnikov teh storitev v skladu s tem zakonom. Za
nadzor se smiselno uporablja 347. ¢len tega zakona, razen dru-
gega, tretjega in desetega odstavka 347. ¢lena tega zakona.

(5) Osebe, ki opravljajo storitve poroCanja podatkov kot
APA, ARM in CTP ves Cas izpolnjujejo pogoje, ki so potrebni za
pridobitev dovoljenja za opravljanje teh storitev.

(6) V dovoljenju za opravljanje storitev poro¢anja podat-
kov kot APA, ARM in CTP se navedejo storitve, ki jih lahko
oseba opravlja.

(7) Ce zeli oseba opravljati tudi druge storitve poroganja
podatkov, ki Se niso zajete v dovoljenju iz prejSnjega odstavka,
oseba za te storitve pridobi dodatno dovoljenje.

(8) Z dovoljenjem za opravljanje storitev poro¢anja po-
datkov kot APA, ARM in CTP, ki ga izda agencija, lahko oseba
opravlja storitve, zajete v tem dovoljenju, tudi v vsaki drzavi
¢lanici.

334. ¢len

(dovoljenje za opravljanje storitev poro¢anja podatkov)

(1) Dovoljenje za opravljanje storitev porocanja podatkov
kot APA, ARM in CTP se izda, e oseba, ki ga zahteva, izpol-
njuje vse zahteve, ki so za opravljanje teh storitev dolo¢ene v
tem zakonu.

(2) Oseba, ki zahteva dovoljenje za opravljanje storitev
poro¢anja podatkov, agenciji predlozi vse informacije, vkljuéno
s poslovnim nacrtom, ki dolo¢a vrste predvidenih storitev in
organizacijsko strukturo, ki so potrebne, da agencija lahko
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ugotovi, ali je ta oseba do trenutka izdaje dovoljenja uredila vse
potrebno za izpolnjevanje zahtev iz tega poglavja.

(3) Agencija v Sestih mesecih izda odlo¢bo o zahtevi za
izdajo dovoljenja za opravljanje storitev poro€anja podatkov in
o tem obvestiti osebo, ki ga je zahtevala.

(4) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje storitev
poro¢anja podatkov, Ce:

1. oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh
storitev, v 12 mesecih po izdaji dovoljenja ne za¢ne opravljati
teh storitev, ali izrecno izjavi, da se odpoveduje dovoljenju, ali
v zadnjih Sestih mesecih ni opravila nobenega poro¢anja zvezi
s temi storitvami,

2. je oseba pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev
z navajanjem laznih ali napac¢nih podatkov ali na drug nedo-
voljen nacin,

3. oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje teh
storitev, ne izpolnjuje ve€ pogojev, ki so potrebni za pridobitev
takSnega dovoljenja,

4. je oseba, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje
teh storitev, resno in sistemati¢no krsila ta zakon ali Uredbo
600/2014/EU.

335. ¢len
(zahteve za organ vodenja in organ nadzora)

(1) Clani organa vodenja in organa nadzora osebe, ki
opravlja storitve poroCanja podatkov, imajo ugled, ustrezno
znanje, vescine in izkusnje. Pri opravljanju svojih nalog rav-
najo s skrbnostjo vestnega in postenega gospodarstvenika,
varujejo zaupne podatke in opravljanju svojih nalog namenijo
dovolj ¢asa.

(2) Organ nadzora poseduje ustrezno znanje, vescine
in izkuSnje, da lahko razume dejavnosti opravljanja storitev
poro¢anja podatkov. Vsak ¢lan organa nadzora ravna odkrito in
posteno ter neodvisno, da lahko ucinkovito preizkusa odlocitve
vi§jega vodstva ter po potrebi ucinkovito nadzira in spremlja
sprejemanje odlocitev, kjer je to potrebno.

(3) Za ¢lane uprave in nadzornega sveta borze se Steje,
da izpolnjujejo pogoje iz tega Clena.

(4) Oseba, ki opravlja storitve poro¢anja podatkov, v pe-
tih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju ali razreSitvi ¢lana
organa vodenja ali organa nadzora o tem obvesti agencijo in ji
predlozi informacije, ki so potrebne za presojo ustreznosti ¢lana
organa vodenja ali organa nadzora.

(5) Organ nadzora osebe, ki opravlja storitve poro¢anja
podatkov, opredeli in nadzira izvajanje ureditve upravljanja,
ki zagotavlja ucinkovito in skrbno vodenje te osebe, vklju¢no
z lo¢evanjem dolznosti znotraj te osebe in prepreCevanjem
nasprotja interesov na nacin, ki spodbuja celovitost trga in
interese strank.

(6) Agencija zavrne izdajo dovoljenja za opravljanje stori-
tev poro¢anja podatkov, ¢e meni, da oseba ali osebe, ki dejan-
sko upravljajo poslovanje osebe, ki opravlja storitve poroc¢anja
podatkov, nimajo ugleda. Agencija lahko odvzame dovoljenje
za opravljanje storitev poro¢anja podatkov, e obstajajo objek-
tivni razlogi za prepri¢anje, da predlagane spremembe upra-
vljanja osebe ogrozajo njeno skrbno in varno upravljanje ter
ustrezno obravnavo interesov strank in celovitost trga.

336. ¢len
(posebne zahteve za APA)

(1) APA vzpostavi in uresniCuje ustrezne politike in po-
stopke za javno objavo informacij v skladu z 20. in 21. ¢lenom
Uredbe 600/2014/EU v realnem cCasu ali Casu, ki je temu
najblizji, ob upostevanju tehni¢nih zmoznosti. Te informacije
objavlja v skladu z razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po
njihovi objavi pa morajo biti dostopne javnosti brezpla¢no.

(2) APA vzpostavi in uresniCuje politike in postopke, ki
zagotavljajo u€inkovito in konsistentno razsirjanje informacij iz
prejSnjega odstavka na nacin, ki omogoca hiter in nediskrimina-
toren dostop do informacij v obliki, ki je zdruZljiva s podobnimi
informacijami iz drugih virov.

(3) Informacije, ki jih APA objavi, vsebujejo vsaj:

1. identifikacijo finanénega instrumenta,

2. ceno sklenjenega posla,

3. koli¢ino sklenjenega posla,

4. Cas sklenitve posla,

5. ¢as poroc¢anja sklenjenega posla,

6. zapis cene, na primer v valuti ali %,

. kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrsen, kodo S,
Ce je bil posel izvrSen prek sistemati¢nega internalizatorja, ali
kodo OTC, ¢e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja ali prek
sistemati¢nega internalizatorja,

8. navedbo posebnih pogojev, €e je bil posel sklenjen pod
takimi pogoji.

(4) APA vzpostavi in uresnicuje ucinkovit sistem za pre-
predevanje nasprotij interesov s svojimi strankami. Ce je APA
tudi upravljavec trga ali borznoposredniSka druzba, vse prejete
informacije obravnava nediskriminatorno in sprejme vse po-
trebne ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj
te osebe.

(5) APA ima ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo
varnost postopkov prenosa informacij, zmanjSujejo tveganja za
nepooblas¢en dostop ali spreminjanje podatkov, preprecujejo
uhajanje informacij pred njihovo objavo in zagotavljajo varova-
nje zaupnosti podatkov ob smiselni uporabi 310. do 312. ¢lena
in prvega odstavka 313. Clena tega zakona. APA vzpostavi in
vzdrzuje zadostne vire in varnostne postopke, ki omogo¢ajo
nemoteno poslovanje APA.

(6) APA vzpostavi in uresni¢uje ucinkovit sistem za pre-
verjanje poro¢anja o poslih, ki preverja popolnost poro€anja,
zaznava pomanijkljivosti in oCitne pomote poroc¢anja in zahteva
ponovno poroc¢anje v primeru nepravilnih porocan;.

~

337. ¢len
(posebne zahteve za CTP)

(1) CTP vzpostavi in uresniCuje ustrezne politike in po-
stopke, ki zagotavljajo zbiranje objavljenih informacij v skladu s
6. in 20. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU in njihovo zdruzevanje v
stalen tok elektronskih podatkov, ki jih objavi v realnem Casu ali
Casu, ki je temu najblizji, ob upostevanju tehni¢nih zmoznosti.
Stalen tok elektronskih podatkov objavlja v skladu z razumnimi
poslovnimi pogoji, 15 minut po objavi pa morajo biti podatki
dostopni javnosti brezplacno.

(2) Stalen tok elektronskih podatkov iz prejSnjega odstav-
ka vsebuje vsaj:

. identifikacijo finan€nega instrumenta,

. ceno sklenjenega posla,

. koli¢ino sklenjenega posla,

. Cas sklenitve posla,

. Cas porocanja sklenjenega posla,

. zapis cene, na primer v valuti ali %,

. kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrSen, kodo S,
Ce je bil posel izvrSen prek sistematiCnega internalizatorja, ali
kodo OTC, ¢€e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja ali prek
sistemati¢nega internalizatorja,

8. navedbo, ali je bila investicijska odlocitev sprejeta in
posel izvrSen z uporabo ra¢unalniSkega algoritma pri borzno-
posredniski druzbi,

9. navedbo posebnih pogojev, Ce je bil posel sklenjen pod
takimi pogoji,

10. v primeru oprostitve obveznosti objave informacij iz
prvega odstavka 3. ¢lena Uredbe 600/2014/EU v skladu z
(a) ali (b) tocko prvega odstavka 4. ¢lena navedene uredbe,
navedbo, katera od navedenih oprostitev je bila uporabljena
za posamezen posel.

(3) CTP vzpostavi in uresniCuje politike in postopke, ki
zagotavljajo ucinkovito in konsistentno razsirjanje toka elek-
tronskih podatkov iz prvega odstavka tega ¢lena na nacin, ki
omogoca hiter in nediskriminatoren dostop do teh podatkov v
obliki, ki je lahko dostopna in uporabna za udelezence trga.

(4) CTP vzpostavi in uresniCuje ustrezne politike in po-
stopke, ki zagotavljajo zbiranje objavljenih informacij v skladu

NOoO O~ WN -
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z 10. in 21. ¢lenom Uredbe 600/2014/EU in njihovo zdruzeva-
nje v stalen tok elektronskih podatkov, ki jih objavi v realnem
Casu ali Casu, ki je temu najblizji, ob upostevanju tehni¢nih
zmoznosti. Stalen tok elektronskih podatkov objavlja v skladu
z razumnimi poslovnimi pogoji, 15 minut po objavi pa morajo
biti podatki dostopni javnosti brezpla¢no.

(5) Stalen tok elektronskih podatkov iz prejSnjega odstav-
ka vsebuje vsaj:

1. identifikacijo ali razpoznavne elemente finanénega in-
strumenta,

. ceno sklenjenega posla,

. koli¢ino sklenjenega posla,

. Cas sklenitve posla,

. Cas porocanja sklenjenega posla,

. zapis cene, na primer v valuti ali %,

. kodo mesta trgovanja, kjer je bil posel izvrsen, kodo SI,
Ce je bil posel izvrSen prek sistemati¢nega internalizatorja, ali
kodo OTC, ¢e posel ni bil izvrSen na mestu trgovanja ali prek
sistemati¢nega internalizatorja,

8. navedbo posebnih pogojev, Ce je bil posel sklenjen pod
takimi pogoiji.

(6) CTP vzpostavi in uresni¢uje politike in postopke, ki
zagotavljajo ucinkovito in konsistentno razsSirjanje toka elek-
tronskih podatkov iz Cetrtega odstavka tega ¢lena na nacin, ki
omogoca hiter in nediskriminatoren dostop do teh podatkov v
splosno sprejemljivi obliki, ki je lahko dostopna in uporabna za
udelezence trga.

(7) Tok elektronskih podatkov, ki jih objavlja CTP, vsebuje
podatke vseh organiziranih trgov, MTF, OTF in APA ter za vse
finan¢ne instrumente, kot je to navedeno v regulatornih tehnic-
nih standardih sprejetih v skladu s (c) tocko osmega odstavka
65. ¢lena Direktive 2014/65/EU.

(8) CTP vzpostavi in uresni¢uje ucinkovit sistem za pre-
predevanje nasprotij interesov. Ce je CTP tudi upravljavec trga
ali APA, vse prejete informacije obravnava nediskriminatorno in
sprejme vse potrebne ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno lo¢enost
funkcij znotraj te osebe.

(9) CTP ima ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo
varnost postopkov prenosa informacij, zmanjSujejo tveganja za
nepooblas¢en dostop ali spreminjanje podatkov in zagotavljajo
varovanje zaupnosti podatkov ob smiselni uporabi 310. do
312. ¢lena in prvega odstavka 313. Clena tega zakona. CTP
vzpostavi in vzdrzuje zadostne vire in varnostne postopke, ki
omogocajo nemoteno poslovanje CTP.
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338. ¢len
(posebne zahteve za ARM)

(1) ARM vzpostavi in uresnicuje ustrezne politike in po-
stopke, ki zagotavljajo poro€anje informacij, kot jih zahteva
26. ¢len Uredbe 600/2014/EU, v ¢im krajSem Casu, najkasneje
pa do konca naslednjega delovnega dne po opravljenem poslu.

(2) ARM vzpostavi in uresnicuje ucinkovit sistem za pre-
predevanje nasprotij interesov s svojimi strankami. Ce je ARM
tudi upravljavec trga ali borznoposredniSka druzba, vse prejete
informacije obravnava nediskriminatorno in sprejme vse po-
trebne ukrepe, ki zagotavljajo ustrezno lo¢enost funkcij znotraj
te osebe.

(3) ARM ima ustrezne varnostne sisteme, ki zagotavljajo
varnost in pristnost postopkov prenosa informacij, zmanjSujejo
tveganja za nepooblas€en dostop ali spreminjanje podatkov
ter preprecujejo uhajanje informacij in zagotavljajo varovanje
zaupnost ob smiselni uporabi 310. do 312. ¢lena in prvega
odstavka 313. Clena tega zakona. ARM vzpostavi in vzdrzuje
zadostne vire in varnostne postopke, ki omogoc¢ajo nemoteno
poslovanje ARM.

(4) ARM vzpostavi in uresnicuje ucinkovit sistem za pre-
verjanje poro¢anja o poslih, ki preverja popolnost poro¢anja,
zaznava pomanijkljivosti in ocitne pomote poro¢anja borznopo-
sredniske druzbe, ji o tem poSlje obvestilo, v katerem navede,
katere pomanijkljivosti je zaznal v porocilu, in zahteva ponovno
porocanje.

(5) ARM vzpostavi in uresnicuje ucinkovit sistem za pre-
verjanje, ki omogoca zaznavanje napak ali opustitev v lastnem
sistemu, in omogoci ARM, da te napake ali opustitve odpravi
in agenciji poslje ali znova poSlje pravilna in popolna porocila.

339. ¢len
(zagotavljanje indeksov kot referenénih vrednosti)

(1) Upravljavci referen¢nih vrednosti, prispevajoCe osebe,
predlagatelji, ocenjevalci in vsi preostali udelezenci aktivnosti,
povezanih z zagotavljanjem to¢nosti in celovitosti indeksov, ki se
uporabljajo kot referen¢ne vrednosti v finan¢nih instrumentih in
finan¢nih pogodbah ali za merjenje uspesSnosti investicijskih skla-
dov v EU, s prispevanjem vhodnih podatkov za izracun referenc-
nih vrednosti ali z uporabo referenc¢nih vrednosti, ravnajo v skla-
du s pravili in postopki, kot jih dolo¢ajo Uredba 2016/1011/EU in
delegirani akti Evropske komisije, izdani na njeni osnovi.

(2) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad subjekti
in aktivnostmi za zagotavljanje to¢nosti in celovitosti indeksov,
ki se uporabljajo kot referen¢ne vrednosti v financ¢nih instru-
mentih in finanénih pogodbah ali za merjenje uspesnosti inve-
sticijskih skladov v EU, v skladu z Uredbo 2016/1011/EU. Za
nadzor se smiselno uporablja 347. ¢len tega zakona, razen dru-
gega, tretjega in desetega odstavka 347. ¢lena tega zakona.

10. poglavje
NADZOR NAD OPRAVLJANJEM INVESTICIJSKIH
STORITEV IN POSLOV

340. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad borznoposredniSkimi
druzbami)

(1) Agencija je pristojna za izvajanje nadzora nad borzno-
posrednisko druzbo glede vseh storitev in poslov, ki jih borzno-
posredniSka druzba opravlja v Republiki Sloveniji, drzavi ¢lanici
in tretji drzavi, v skladu s tem zakonom, Uredbo 600/2014/EU
in Uredbo 575/2013/EU.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad
borznoposredniSko druzbo, lahko agencija opravi pregled po-
slovanja ter zahteva ustrezna porocila in informacije od:

1. oseb, ki so z borznoposrednisko druzbo v razmerju
tesne povezanosti,

2. oseb, na katere je borznoposredniSka druzba prenesla
pomemben del svojih poslovnih procesoy, in

3. imetnikov kvalificiranih delezev v borznoposredniski
druzbi.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz prejsnjega
odstavka pristojen drug nadzorni organ, agencija v sodelo-
vanju z njim opravi pregled poslovanja te osebe v skladu z
oddelkom 2.2.3. ZBan-2 v zvezi s prvim odstavkom 347. Clena
tega zakona.

(4) Za dosego namena nadzora nad borznoposrednisko
druzbo je agencija pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad:

1. €lani uprave borznoposredniske druzbe v obsegu, do-
lo€enem v 270. do 272. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s 185. ¢lenom
tega zakona,

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloenem v
oddelku 3.5 ZBan-2 v zvezi s 155. ¢lenom tega zakona, in sicer
v skladu z oddelkom 8.4. ZBan-2,

3. ¢lani nadzornega sveta borznoposredniske druzbe v
obsegu, dolo¢enem v 270. in 273. Clenu ZBan-2 v zvezi s
185. ¢lenom tega zakona, in

4. Clani upravnega odbora, ki niso izvrsni direktorji v
obsegu, doloenem v 270. in 273. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s
185. ¢lenom tega zakona.

341. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad investicijskim podjetjem
drzave €lanice in njegovo podruznico)
(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad inve-
sticijskim podjetjem drzave ¢lanice glede storitev in poslov, ki jih
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ta opravlja v Republiki Sloveniji, nad podruznico investicijskega
podjetja drzave €lanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, ter
nad odvisnim borznoposredniSkim zastopnikom investicijskega
podjetja drzave Clanice, in sicer v obsegu, dolo¢enem v od-
delku 9.2 ZBan-2 v zvezi z drugim odstavkom 347. ¢lena tega
zakona, Uredbi 600/2014/EU in Uredbi 575/2013/EU.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek je agencija pristojna in
odgovorna za nadzor nad podruznico investicijskega podjetja
drzave Clanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, v zvezi z
dolo¢bami 237., 238., 250. do 259., 267. do 270. ter 272. in
273. ¢lena tega zakona in doloc¢bami 14. do 26. ¢lena Uredbe
600/2014/EU. Agencija lahko pri podruznici investicijskega pod-
jetja drzave €lanice, ustanovljeni v Republiki Sloveniji, opravi
pregled poslovanja in zahteva, da podruznica uskladi svoje
delovanje z zahtevami dolocb iz prejSnjega stavka.

342. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad podruznico investicijskega
podijetja tretje drzave)
Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad po-
druznico investicijskega podjetja tretje drzave, ustanovljeno v
Republiki Sloveniji.

343. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad obveznostmi v zvezi z
algoritemskim trgovanjem)

Agencija je v zvezi z 242. do 244. ¢lenom tega zakona
pristojna in odgovorna za nadzor nad osebami iz 1., 5., 9. in
10. toCke prvega odstavka 62. ¢lena tega zakona, ki so Clani
ali udeleZenci organiziranega trga ali MTF in pomenijo izjemo
po 62. ¢lenu tega zakona.

344. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad odvisnimi
borznoposredniskimi zastopniki)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad
odvisnimi borznoposredniskimi zastopniki, vpisanimi v register
odvisnih borznoposredniskih zastopnikov iz 278. Clena tega
zakona.

(2) Agencija lahko pri nadzoru, ali odvisni borznoposredni-
Ski zastopnik izpolnjuje pogoje iz tretjega odstavka 278. ¢lena
tega zakona, sodeluje z borznoposredniskimi druzbami in ban-
kami, ki poslujejo prek tega odvisnega borznoposredniSkega
zastopnika.

345. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad drugimi osebami)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad ose-
bami, ki opravljajo investicijske storitve in posle, a niso osebe
iz prvega do petega odstavka 59. ¢lena tega zakona. Agencija
opravlja nadzor v obsegu, doloéenem v oddelku 9.4 ZBan-2 v
zvezi s tretjim odstavkom 347. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad
osebami, ki kot samostojno storitev opravljajo pomozne in-
vesticijske storitve iz 1. tocke prvega odstavka 19. ¢lena tega
zakona, a niso osebe iz prvega ali drugega odstavka 59. ¢lena
tega zakona. Agencija opravlja nadzor v obsegu, dolo¢enem
v oddelku 9.4 ZBan-2 v zvezi s tretjim odstavkom 347. ¢lena
tega zakona.

346. ¢len
(ravnanje subjektov nadzora)

Agencija pri opravljanju nalog in pristojnosti nadzora v
skladu s tem zakonom zagotavlja, da subjekti nadzora ravnajo
v skladu z drugimi veljavnimi pravnimi akti, vklju¢no z akti, ki jih
izda Komisija ali drug organ EU na podlagi evropskih pravnih
aktov, ki urejajo poslovanje investicijskih podjetij ali opravljanje
investicijskih storitev in poslov, ter mednarodnimi standardi in
priporoCili glede poslovanja borznoposredniskih druzb in boni-
tetnega nadzora borznoposredniskih druzb.

347. ¢len

(uporaba dolo¢b o nadzoru, namen nadzora, pooblastila
agencije in ukrepi nadzora)

(1) Za nadzor nad borznoposrednisko druzbo iz prve-
ga odstavka 340. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo
20. do 22., 125. do 127., 183., 234. do 237. ¢len, tretji do peti
odstavek 238. ¢lena, 239. do 252., 263. do 265., 270. do 275. in
277.do 314. ¢len ZBan-2, pri emer se sklicevanja v 234., 235.
in 264. ¢lenu ZBan-2 na Uredbo Sveta (EU) §t. 1024/2013 z
dne 15. oktobra 2013 o prenosu posebnih nalog, ki se nanasajo
na politike bonitetnega nadzora kreditnih institucij, na Evropsko
centralno banko (UL L §t. 287 z dne 29. oktobra 2013, str. 63;
v nadaljnjem besedilu: Uredba 1024/2013/EU) za potrebe tega
zakona ne uporabljajo.

(2) Za nadzor iz petega odstavka 331. Clena, Cetrtega
odstavka 333. Clena, 341, 342. in 344. ¢lena tega zakona se
smiselno uporabljajo 20. do 22., 125. do 127., 183., 234. do
237., tretji do peti odstavek 238. ¢lena, 239. do 252., 263. do
265., 270. do 275. in 279. do 314. ¢len ZBan-2, za nadzor iz
297. Clena tega zakona pa tudi 285. do 290. ¢len ZBan-2, pri
¢emer se sklicevanja v 234., 235. in 264. ¢lenu ZBan-2 na
Uredbo 1024/2013/EU za potrebe tega zakona ne uporabljajo.

(3) Za nadzor iz tretjega do Cetrtega odstavka 340. ¢lena,
343. in 345. Clena tega zakona se smiselno uporabljajo 234. do
265. ¢lenin 274. do 278. ¢len ZBan-2, Ce za posamezen primer
ni dolo¢eno drugace.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega, drugega
in tretjega odstavka tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznopo-
sredniSka druzba«, namesto pojma »banka drzave ¢lanice«
pojem »investicijsko podjetje drzave ¢lanice«, namesto pojma
»banka tretje drzave« pojem »investicijsko podjetje tretje dr-
zZave,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija«,

3. namesto pojma »nadrejena banka« uporablja pojem
»nadrejeno investicijsko podjetje,

4. namesto pojma »EU nadrejena banka« uporablja po-
jem »EU nadrejeno investicijsko podjetje,

5. namesto pojma »bancna skupina« uporablja pojem
»investicijska skupina,

6. namesto pojma »banc&ne storitve« ali pojma »finan¢ne
storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«,

7. namesto pojma »zajamcena vloga« uporablja pojem
»zajamcena terjatev vlagatelja«,

8. namesto napotila na ZBan-2 uporablja napotilo na ta
zakon,

9. pri 285. do 290. ¢lenu ZBan-2 namesto napotila na
118. ¢len ZBan-2 uporablja napotilo na drugi in tretji odstavek
211. ¢lena tega zakona.

(5) Poleg namena nadzora po 234. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s
prvim in drugim odstavkom tega ¢lena opravlja agencija nadzor
tudi zaradi preverjanja, ali borznoposredniSka druzba, investi-
cijsko podjetje drzave clanice ali investicijsko podjetje tretje
drzave pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ravna:

1. vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo,

2. na nacin, ki podpira in spodbuja celovitost trga, in

3. v skladu s predpisi iz 1. tocke 232. ¢lena tega zakona.

(6) V postopku poro¢anja na zahtevo agencije v skladu
z 241. ¢lenom ZBan-2 vsaka stranka nosi svoje stroSke po-
stopka.

(7) Poleg porocil in informacij, ki jih agencija lahko zahte-
va na podlagi 241. ¢lena ZBan-2 v povezavi s prvim, drugim in
tretjim odstavkom tega ¢lena, lahko agencija zahteva tudi, da
ji subjekt nadzora omogoci dostop do kateregakoli dokumenta,
ki se zdi agenciji potreben za izvajanje nadzora, v kakrsnikoli
obliki in izroCi kopijo tega dokumenta ter poslje racunalniSke
izpiske oziroma kopije poslovnih knjig, poslovne dokumenta-
cije in administrativnih oziroma poslovnih evidenc v obsegu,
potrebnem za izvajanje posameznega nadzora.
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(8) Agencija ima za potrebe izvajanja nadzora po tem
zakonu, Uredbi 600/2014/EU in Uredbi 2016/1011/EU vsa nad-
zorna in preiskovalna pooblastila, na podlagi katerih lahko
izvede naslednja dejanja oziroma izreCe naslednje ukrepe in
sankcije:

1. zahteva informacije in podatke, vklju¢no z osebnimi
podatki (osebno ime fiziéne osebe, EMSO oziroma za tujca
rojstne podatke, davéno Stevilko, drug enoli¢ni identifikator,
kot je na primer dolo¢en v delegirani uredbi, sprejeti na
podlagi devetega odstavka 26. ¢lena Uredbe 600/2014/EU,
drzavljanstvo, stalno oziroma za€asno prebivali$¢e), od kate-
rekoli osebe, ki razpolaga s podatki, potrebnimi za izvajanje
nalog iz pristojnosti agencije, €e je to potrebno, pa lahko to
osebo tudi zaslisi,

2. od subjektov nadzora zahteva obstojeCe posnetke te-
lefonskih pogovorov, elektronske komunikacije ali druge zapise
podatkovnih prenosov opredeljenih v 238. ¢lenu tega zakona,
ki so potrebni za izvajanje nalog iz pristojnosti agencije,

3. zahteva informacije od revizorjev borznoposredniskih
druzb, borze, ponudnikov storitev poro¢anja podatkov in drugih
nadzorovanih subjektov,

4. pooblasti revizorje ali izvedence za izvedbo podrobne-
ga specializiranega pregleda ali preverjanja nadzorovanega
subjekta,

5. opravi pregled poslovanja ali preiskavo na kraju samem
oziroma na krajih, ki so stanovanijski prostori fizi€nih oseb, do-
lo€eni kot njihov sedez oziroma poslovni prostor,

6. vstopa v prostore pravnih oseb, da bi zasegla doku-
mente in druge podatke v katerikoli obliki, kadar obstaja ute-
meljen sum, da so lahko dokumenti in drugi podatki, povezani
s predmetom pregleda poslovanja ali preiskave, pomembni
za dokazovanje krSitev tega zakona, Uredbe 600/2014/EU,
Uredbe 2016/1011/EU ali drugih predpisov,

7. od katerekoli osebe zahteva dokumentacijo o velikosti
in namenu njenih pozicij ali izpostavljenosti v izvedenih financ-
nih instrumentih na blago ter o njenih sredstvih ali obveznostih
na osnovnem trgu blaga,

8. zahteva, da katerakoli oseba sprejme ukrepe za zmanj-
Sanje velikosti pozicije ali izpostavljenosti v izvedenih finan¢nih
instrumentih na blago,

9. omeji, da katerakoli oseba sklene posel z izvedenim fi-
nancnim instrumentom na blago, z uvedbo omejitev na velikost
pozicije, ki jo lahko ima ta oseba,

10. odredi ukrepe, ki so potrebni, da osebe, ki morajo
ravnati v skladu s tem zakonom ali predpisi, za nadzor nad
katerimi je pristojna agencija, tako tudi ravnajo,

11. od telekomunikacijskih operaterjev zahteva zapise
podatkovnih prenosov, ¢e obstajajo utemeljeni razlogi za sum,
da je oseba krsila dolo¢be tega zakona ali drugih predpisov, za
nadzor nad katerimi je pristojna agencija, in je verjetno, da se
bodo odkrili dokazi, ki so pomembni za postopek nadzora, ob
upostevanju predpisov, ki posebej urejajo tak ukrep,

12. zaCasno prepove oglasevanje ali prodajo financnih
instrumentov ali strukturiranih finanénih produktov, ¢e so iz-
polnjeni pogoji iz 40. do 42. ¢lena Uredbe 600/2014/EU ali e
borznoposredniSka druzba ni izpolnila obveznosti iz 233. ¢lena
tega zakona,

13. zaCasno prepove borznoposredniski druzbi ¢lanstvo
ali udelezbo na mestih trgovanja,

14. zahteva zaCasno prenehanje vsakrSnega ravna-
nja, ki je po njeni oceni v nasprotju s tem zakonom, Uredbo
600/2014/EU, Uredbo 2016/1011/EU ali drugimi predpisi,

15. izvede postopek in izre€e globo, v skladu s tem zako-
nom za krsitev tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe
2016/1011/EU, ali za nesodelovanje v preiskavi ali pri pregledu
poslovanja, ali v primeru neupostevanja oziroma neizvrsitve
nadzornih zahtev agencije,

16. zahteva povrnitev financne koristi, pridobljene na pod-
lagi krSitve, in sicer v viSini dodatnega dobicka ali preprecene
izgube, kadar ju je mogoce opredeliti,

17. zahteva zaCasno zamrznitev ali odvzem premozenja,

18. zaCasno prepove opravljanje poklicne dejavnosti ozi-
roma odvzame ali zacasno odvzame dovoljenje ali registracijo
za opravljanje dejavnosti.

(9) Za ukrepa iz sedmega odstavka tega ¢lena, 6. in
11. toCke prejsSnjega odstavka se smiselno uporablja 427. ¢len,
za ukrepa iz 17. in 18. tocke prejSnjega odstavka pa 428. ¢len
tega zakona. Pri smiselni uporabi 427. in 428. Clena tega
zakona se namesto sklicevanja na Uredbo 596/2014/EU upo-
rabi sklicevanje na ta zakon, Uredbo 600/2014/EU ali Uredbo
2016/1011/EU.

(10) Za izpolnitev nalog pristojnega organa iz Uredbe
2016/1011/EU ima agencija tudi naslednja nadzorna poobla-
stila:

1. zahteva lahko informacije od katerekoli osebe, ki so-
deluje pri zagotavljanju referen¢ne vrednosti in prispevanju
podatkov zanjo, vklju¢no od ponudnikov storitev, ki so jim bile
funkcije, storitve ali dejavnosti pri zagotavljanju referenc¢nih
vrednosti prenesene v zunanje izvajanje v skladu z Uredbo
2016/1011/EU, ter od njihovih narocnikov, po potrebi lahko te
osebe tudi povabi na zasliSanje in jih zaslisi, da bi pridobila
informacije,

2. v zvezi z referenénimi vrednostmi za blago lahko po
potrebi zahteva informacije od prispevajocih oseb na povezanih
promptnih trgih, v skladu s standardiziranimi oblikami in poro¢ili
o poslih, ter neposreden dostop do sistemov trgovanja,

3. sprejme vse potrebne ukrepe, s katerimi zagotovi, da
je javnost pravilno obveS¢ena o zagotavljanju referencne vre-
dnosti, vklju¢no z zahtevo, da ustrezen upravljavec ali oseba,
ki je objavila ali razSirila podatke o referen¢ni vrednosti, ali oba
objavita popravljeno izjavo o preteklih prispevkih k referencni
vrednosti ali Steviléne podatke o referencni vrednosti.

(11) Vsi ukrepi in sankcije, ki jih izreCe ali nalozi agen-
cija v zvezi s krSitvami tega zakona, Uredbe 600/2014/EU ali
Uredbe 2016/1011/EU, morajo biti u€inkoviti pri odpravi krsitev,
odvracilni glede nadaljnjih krSitev ter sorazmerni vrsti in obse-
gu ugotovljene krsitve. Agencija pri odlocanju glede vrste in
obsega izreCenih ukrepov ali naloZzenih sankcij upoSteva vse
pomembne okolis¢ine.

(12) Ne glede na prvi do tretji odstavek tega ¢lena se 277.
in 278. ¢len ZBan-2 uporabljata izklju¢no za nadzor nad 5. in
6. poglavjem tega zakona.

(13) Agencija pri opravljanju nadzora iz prvega do tretjega
odstavka tega ¢lena osebne podatke obdeluje v skladu z zako-
nom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.

348. ¢len

(dodatni nadzorni ukrepi nad opravljanjem investicijskih
storitev in poslov)

(1) Agencija odredi borznoposredniski druzbi dodatne
nadzorne ukrepe nad opravljanjem investicijskih storitev in
poslov, Ce:

1. borznoposredniska druzba ni ravnala v skladu z odred-
bo o odpravi krsitev,

2. meni, da so potrebni dodatni ukrepi iz 250. Clena
ZBan-2, ali

3. borznoposredniSka druzba ravna v nasprotju s tem
zakonom ali drugimi predpisi, ki jih mora spostovati borznopo-
srednisSka druzba.

(2) Agencija lahko odredi naslednje dodatne nadzorne
ukrepe nad opravljanjem investicijskih storitev in poslov:

1. borznoposredniski druzbi za¢asno prepove opravljati
investicijske storitve in posle,

2. borznoposredniski druzbi prepove razpolaganje s fi-
nanc¢nim instrumenti in denarnim dobroimetjem strank,

3. odredi druge ukrepe, ki so potrebni za zagotovitev, da
borznoposredniska druzba posluje v skladu s 7. in 8. poglaviem
tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(3) Agencija z odredbo, s katero odredi dodatne nadzorne
ukrepe iz prejSnjega odstavka, doloci tudi ukrepe, ki jih borzno-
posredniska druzba opravi, da bi prenehal dodatni nadzorni
ukrep, ki ji ga je s to odredbo izrekla.
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(4) Agencija odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni
ukrep iz 1. tocke drugega odstavka tega €lena, vroci borzi,
upravljavcem MTF ali OTF in CDD, ki borznoposredniski druzbi
onemogocijo uresni¢evanje pravic ¢lana, dokler traja ta ukrep.

(5) Agencija odredbo, s katero je izrekla dodatni nadzorni
ukrep iz 2. tocke drugega odstavka tega €lena, vroci bankam,
ki vodijo denarne racune borznoposredniSke druzbe, in CDD,
ki borznoposredniski druzbi onemogocijo razpolaganje z de-
narnim dobroimetjem strank in nematerializiranimi vrednostnimi
papirji strank, vpisanimi v centralni register.

(6) Agencija lahko v borznoposredniski druzbi, pri kateri
so podani pogoji za reSevanje v skladu z zakonom, ki ureja
reSevanije in prisilno prenehanje bank, prevzame upravljanje z
imenovanjem izredne uprave.

(7) Za izvajanje izredne uprave se smiselno uporabljajo
dolocbe zakona, ki ureja reSevanije in prisilno prenehanje bank,
pri Cemer naloge organa za reSevanje borznoposredniske druz-
be opravlja agencija.

349. ¢len

(dodatni ukrep pri nadzoru nad podruznico
borznoposredniske druzbe drzave ¢lanice)

Ce investicijsko podjetie drzave ¢&lanice v roku, dologe-
nem z odredbo, ki je bila izdana na podlagi 289. ¢lena ZBan-2
v zvezi s 347. ¢lenom tega zakona, ne ravna v skladu z nave-
deno odredbo, lahko agencija prosi ESMA za posredovanje v
skladu z 19. ¢lenom Uredbe 1095/2010/ES.

350. ¢len
(obvescanje ESMA)

(1) Agencija obvesti ESMA o:

1. odvzemu dovoljenja za opravljanje investicijskih stori-
tev in poslov,

2. ukrepih nadzora, ki jih je izdala na podlagi 289. ¢lena
ZBan-2 v zvezi s 347. ¢lenom tega zakona,

3. javni objavi odlocbe in vrsti ukrepa nadzora, ¢e agenci-
ja v skladu z drugim odstavkom 488. ¢lena ZTFI, javno objavi
odlocbo ali povzetek odlocbe o izreCenih ukrepih nadzora,

4. sankcijah za prekrsek, ki jih v skladu s 3. tocko Sestega
odstavka 357. ¢lena tega zakona ni objavila, vkljuéno z infor-
macijo, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek sodnega varstva in
odlocitev o tem pravnem sredstvu,

5. vseh ukrepih in sankcijah za prekrsek, ki jih je objavila
v skladu s prvim odstavkom 357. ¢lena tega zakona,

6. vseh ukrepih in sankcijah, nalozenih na podlagi 42. ¢le-
na Uredbe 2016/1011/EU, razen o ukrepih preiskovalne narave
— enkrat letno, v zbirni obliki,

7. morebitnih preiskavah in izreCenih kazenskih sankcijah
na podlagi 542. ¢lena tega zakona — enkrat letno, v zbirni obliki,
z anonimiziranimi podatki.

(2) Agencija do 31. marca vsakega leta ESMA poslje zbir-
ne podatke o vseh ukrepih nadzora, ki so bili v preteklem letu
izre€eni v skladu s tem poglavjem in 60. ¢lenom tega zakona.

351. ¢len
(obveznost sodelovanja)

(1) Agencija med izvajanjem svojih nadzorstvenih po-
oblastil tesno sodeluje z drugimi, vkljuéno sodnimi, organi v
Republiki Sloveniji, in si z njimi izmenjuje informacije, pove-
zane s preiskovanjem kaznivih dejanj, pregonom storilcev ali
kazenskimi postopki, ki se zacnejo zaradi krSitev tega zakona,
Uredbe 600/2014/EU ali Uredbe 2016/1011/EU tako, da se z
nadzornimi in preiskovalnimi aktivnostmi ter nalozenimi ukrepi
in sankcijami zagotovijo Zeleni rezultati tega zakona ali uredb.

(2) Agencija zagotavlja potrebne informacije drugim pri-
stojnim organom v Republiki Sloveniji ter ESMA, da za namene
tega zakona ter Uredbe 600/2014/EU in Uredbe 2016/1011/EU
izpolnijo svojo obveznost glede medsebojnega sodelovanja in
sodelovanja z ESMA.

(3) Agencija usklajuje ukrepe, da bi preprecila morebitno
podvajanje in prekrivanje pri uporabi nadzornih in preiskovalnih
pooblastil ter ukrepov in sankcij, vklju¢no z denarnimi kaznimi,
v Republiki Sloveniji in tudi v ¢ezmejnih primerih.

(4) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav
¢lanic, kadarkoli je to potrebno zaradi izvajanja njenih pristoj-
nosti in odgovornosti glede nadzora nad ravnanjem v skladu
s 7., 8. in 11. poglavijem tega zakona, Uredbo 600/2014/EU
in Uredbo 2016/1011/EU. Poleg pravil o sodelovanju z nad-
zornimi organi drzav €lanic pri nadzoru nad poslovanjem bor-
znoposredniskih druzb v skladu s 4. poglavjem tega zakona in
predpisi drugih drzav €lanic, sprejetih zaradi prenosa v pravni
red Direktive 2013/36/EU, za katera se po prvem odstavku
347. ¢lena tega zakona smiselno uporabljajo dolo¢be ZBan-2,
se za sodelovanje agencije z nadzornimi organi drzav ¢lanic
uporabljajo tudi 352. do 356. ¢len tega zakona.

(5) Agencija lahko razkrije zaupne informacije osebam iz
tretje drzave, ki imajo v tretji drzavi polozaj pristojnega organa
za nadzor subjektov financnega sektorja ali financ¢nih trgov, ¢e
so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. agencija ima sklenjen ustrezen dogovor o sodelovanju
s pristojnim organom tretje drzave glede medsebojne izmenja-
ve zaupnih informacij,

2. za pristojne organe tretje drzave se v tretji drzavi upo-
rabljajo pravila o obveznosti varovanja zaupnih informacij z
vsebino, dolo¢eno v 14. in 15. ¢lenu ZBan-2,

3. informacija, ki je premet razkritja osebi tretje drzave, je
namenjena samo potrebam izvajanja nalog pristojnega organa.

(6) Agencija sme zaupne informacije, ki jih je pridobila
od pristojnega organa druge drzave Clanice ali pri opravljanju
pregleda poslovanja podruznice investicijskega podjetja drzave
Clanice v skladu s tem zakonom, razkriti osebam iz prejSnjega
odstavka samo s soglasjem pristojnega organa drzave Clanice
od katerega je pridobila zaupne informacije.

(7) Za varovanje integritete finan¢nih trgov lahko agencija
uporabi svoje pristojnosti za pridobivanje podatkov in informa-
cij, ki jih organ iz petega odstavka tega ¢lena potrebuje v svojih
nadzornih postopkih.

(8) V nadzornih postopkih, za vodenje katerih je agencija
pristojna na podlagi tega zakona oziroma drugega predpisa,
se ne uporabljata 13. in 14. ¢len Uredbe (EU) 2016/679 Evrop-
skega parlamenta in Sveta z dne 27. aprila 2016 o varstvu
posameznikov pri obdelavi osebnih podatkov in o prostem
pretoku takih podatkov ter o razveljavitvi Direktive 95/46/ES
(UL LSt 119 zdne 4. 5. 2016, str. 1).

352. ¢len

(dodatna pravila o sodelovanju z nadzornimi
organi drzav ¢lanic)

(1) Agencija nadzornim organom drugih drzav clanic
zagotovi ustrezno pomo¢ pri opravljanju njihovih pristojnosti
in odgovornosti glede nadzora nad spostovanjem predpisov,
sprejetih zaradi prenosa Direktive 2014/65/EU ter uveljavitve
Uredbe 600/2014/EU in Uredbe 2016/1011/EU.

(2) Agencija sodeluje z nadzornimi organi drugih drzav
Clanic zlasti tako, da z njimi izmenjuje ustrezne informacije in
sodeluje pri nadzornih ali preiskovalnih dejanjih. Agencija lahko
sodeluje s pristojnimi organi drugih drzav €lanic tudi pri izterjavi
denarnih kazni.

(3) Ce ob upostevanju polozaja na trgih vrednostnih papir-
jev v Republiki Sloveniji posli organiziranega trga druge drzave
¢lanice, ki je v Republiki Sloveniji vzpostavil sistem za dostop
do tega trga iz 360. ¢lena tega zakona, pridobijo znaten pomen
za delovanje trgov vrednostnih papirjev in varovanje interesov
vlagateljev v Republiki Sloveniji, agencija z nadzornim organom
te drzave Clanice sklene ustrezen dogovor o sodelovanju.

(4) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za sistem
za dostop do borznega trga, ki ga vzpostavi borza v drugi drzavi
Clanici v skladu s 393. in 394. ¢lenom tega zakona.

(5) Agencija lahko v zvezi s sodelovanjem po drugem
odstavku tega ¢lena uporabi svoje pristojnosti tudi, Ce dejanje,
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ki je predmet tega sodelovanja, ni bilo storjeno v Republiki
Sloveniji.

(6) Agencija obvesti ESMA in nadzorne organe drugih
drzav Clanic o:

1. zahtevi za zmanjS$anje velikosti pozicij ali izpostavljeno-
sti iz 8. toCke osmega odstavka 347. ¢lena tega zakona,

2. omejitvi sklepanja poslov z izvedenim finanénim in-
strumentom na blago iz 9. toCke osmega odstavka 347. Clena
tega zakona.

(7) Obvestilo iz prejSnjega odstavka vsebuje podatke
iz 7. tocke osmega odstavka 347. ¢lena tega zakona, imena
oseb, na katere se ukrep nanasa, razlog za izdajo ukrepa in
njegov namen, finanéne instrumente, na katere se nanasa, ter
omejitve pozicij in morebitne izjeme. Obvestilo se poslje vsaj
24 ur, preden ukrep zacne veljati, e je to mogoce.

(8) Ce agencija prejme obvestilo iz prej$njega odstavka
od nadzornega organa druge drzave Clanice, sprejme potrebne
ukrepe, kadar iz obvestila izhaja, da so taki ukrepi potrebni. O
ukrepih obvesti ESMA in nadzorne organe drugih drzav ¢lanic.

(9) Ce se ukrep iz sedmega odstavka tega ¢lena nanasa
na emisijske kupone, agencija o tem obvesti tudi Agencijo za
sodelovanje energetskih regulatorjev (v nadaljnjem besedilu:
ACER).

(10) Agencija za zagotovitev skladnosti poslovanja su-
bjektov s podro¢nimi predpisi sodeluje s pristojnimi nadzornimi
organi v skladu z dolo¢bami ZVO-1 oziroma predpisi drzav
Clanic, sprejetin za prenos Direktive 2003/87/ES v zvezi z
emisijskimi kuponi ter s pristojnimi nadzornimi organi v skladu
z dolo¢bami Uredbe 1308/2013/EU v zvezi z izvedenimi financ-
nimi instrumenti na kmetijske proizvode.

353. ¢len
(pridobivanje informacij od nadzornih organov drzav ¢lanic)

(1) Agencija lahko od nadzornih organov drzav clanic
zahteva predlozitev vseh informacij, ki jih potrebuje zaradi
izvajanja svojih pristojnosti in odgovornosti glede nadzora nad
ravnanjem v skladu z 10. poglavjem tega zakona.

(2) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne zahtevo za
posredovanje informacij ali ne predlozi vseh zahtevanih infor-
macij, agencija o tem obvesti ESMA.

354. ¢len
(obvestilo nadzornega organa o sumu krsitve)

(1) Ce agencija utemeljeno sumi, da je oseba, nad katero
ni pristojna opravljati nadzora, v drugi drzavi ¢lanici storila de-
janje, ki pomeni krsitev pravil iz drugega odstavka 352. ¢lena
tega zakona, o tem obvesti pristojni nadzorni organ te drzave
¢lanice in ESMA in v tem obvestilu navede vse podrobnosti, ki
S0 ji znane.

(2) Ce agencija prejme obvestilo nadzornega organa dru-
ge drzave Clanice z vsebino iz prejSnjega odstavka, opravi
ustrezne ukrepe in nadzorni organ drzave Clanice obvesti o
izidu teh ukrepov in, ¢e je to mogoce, tudi o pomembnejsih
vmesnih korakih.

(3) Prvi in drugi odstavek tega €lena ne izklju€ujeta ali
omejujeta pristojnosti in odgovornosti agencije za nadzor po
drugih dolocbah 10. poglavja ali oddelkov 11.7 in 11.8 tega
zakona.

355. ¢len

(sodelovanje pri opravljanju pregledov poslovanja)

(1) Ce je treba za dosego namena nadzora nad spo$tova-
njem pravil iz prvega odstavka 352. ¢lena tega zakona opraviti
pregled poslovanja posamezne osebe ali druga preiskovalna
dejanja v drugi drzavi ¢lanici, agencija zahteva, da ta dejanja
opravi nadzorni organ te drzave Clanice.

(2) Agencija lahko zahteva tudi, da ji nadzorni organ druge
drzave Clanice omogoci, da osebje agencije spremlja osebje
tega nadzornega organa pri opravljanju dejanj iz prejSnjega
odstavka.

(3) Agencija na zahtevo nadzornega organa druge dr-
zave Clanice opravi pregled poslovanja posamezne osebe ali
druga preiskovalna dejanja, ¢e jih je treba opraviti v Republiki
Sloveniji.

(4) Agencija lahko na zahtevo nadzornega organa druge
drzave Clanice omogoci, da njegovo osebje samo opravi ali
spremlja osebje agencije pri opravljanju dejanj iz prejSnjega
odstavka.

(5) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena lahko agencija,
Ce je to potrebno zaradi nadzora nad investicijskim podjetjem,
ki je €¢lan borze na podlagi oddaljenega dostopa, v drzavi ¢lanici
sama opravi pregled poslovanja ali druga preiskovalna dejanja
glede tega investicijskega podjetja, vendar o tem prej obvesti
nadzorni organ te drzave €lanice.

(6) Ce nadzorni organ drzave &lanice zavrne ali ne od-
govori na zahtevo iz prvega ali drugega odstavka tega clena,
agencija o tem obvesti ESMA.

356. ¢len
(zavrnitev zahteve za sodelovanje)

(1) Agencija lahko zavrne zahtevo nadzornega organa
drzave Clanice za predlozitev informacij oziroma za opravo pre-
iskovalnih dejanj, €e je v Republiki Sloveniji proti istim osebam
za ista dejanja, na katera se nanasa zahteva za preiskovalna
dejanja:

1. Ze bil zacet sodni postopek,

2. Ze bila izdana pravnomocna sodna odlo¢ba.

(2) Agencija obvesti nadzorni organ drzave clanice in
ESMA o zavrnitvi zahteve za predlozitev informacij oziroma
za opravo preiskovalnih dejanj po prejSnjem odstavku in mu
sporoCi razloge za tako zavrnitev.

357. Clen
(objava nadzornih ukrepov)

(1) Ne glede na druge doloc¢be tega zakona agencija zara-
di prepreCevanja in odvracanja ravnanj, ki pomenijo krsitev 4.,
7. do 9. poglavja tega zakona, Uredbe 600/2014/EU, Uredbe
2016/1011/EU in drugih predpisov, za nadzor nad katerimi je
pristojna, javno objavi informacije o nadzornih ukrepih in sank-
cijah za prekrsek, ki jih je izrekla zaradi krsitev teh predpisov.

(2) Agencija v skladu s prejSnjim odstavkom javno objavi
informacije na svoji spletni strani takoj, ko je oseba, na katero
se ukrep ali sankcija nanasa, o krsitvi obvesc¢ena.

(3) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena obsegajo
naslednje podatke:

1. o krSitelju:

— naziv in sedez pravne osebe ali

— osebno ime in leto rojstva fizi€ne osebe;

2. o krSitvi:

— opis okoliS¢in in ravnanj, ki pomenijo krsitev predpisov
iz prvega odstavka tega Clena,

— naravo ugotovljenih krsitev;

3. informacijo o tem, ali je zoper odlo¢bo zacet postopek
sodnega varstva ali podan ugovor v skladu s tem zakonom, in
odlocitev o tem pravnem sredstvu.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek lahko agencija odlogi,
da se informacije o identiteti krSitelja ne objavijo, ¢e objava
identitete krsitelja:

1. ni sorazmerna s tezo krsitve ali

2. lahko ogrozi stabilnost financnih trgov ali interese uspe-
Sne izvedbe predkazenskega ali kazenskega postopka.

(5) Za oceno ali je podan razlog iz 2. tocke prejSnjega
odstavka, ki se nanaSa na interese uspeSne izvedbe pred-
kazenskega ali kazenskega postopka, agencija, Ce je s pred-
kazenskim ali kazenskim postopkom seznanjena, predhodno
pridobi mnenje pristojnega drzavnega tozilca, ki agencijo pri
oceni zavezuje.

(6) Ce agencija ob izdaji odlotbe oceni, da so v zvezi z
objavo identitete krSitelja podani razlogi iz Cetrtega odstavka
tega Clena, hkrati z izdajo odlocbe, s katero izreCe ukrepe
nadzora, odlodi tudi, da se:
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1. identiteta krSitelja ne objavi do prenehanja razlogov iz
Cetrtega odstavka tega €lena, ali

2. ukrep ali sankcija objavi brez identitete krsitelja, ali

3. ukrep ali sankcija ne objavi.

(7) Agencija ne objavi ukrepa ali sankcije iz 3. to¢-
ke prejSnjega odstavka, ¢e ne bi mogla v primeru iz 1. in
2. tocke prejSnjega odstavka zagotoviti ustrezne stabilnosti
finanénih trgov ali bi bila objava ukrepa ali sankcije neso-
razmerna s tezo krsitve. Agencija lahko v primeru razlogov
iz prejSnjega odstavka odloci tudi, da se objava identitete
krSitelja zaCasno zadrzi, ter navede rok za zadrzanje objave,
¢e bodo razlogi za zadrzanje objave v tem obdobju verjetno
prenehali obstajati.

(8) Ce agencija ob izdaji odlogbe ne ugotovi razlogov iz
Cetrtega odstavka tega Clena, hkrati z izdajo odloc¢be, s katero
izreCe ukrepe nadzora, odlo€i tudi, da se identiteta krsitelja
objavi, doloci rok trajanja objave, upostevajo¢ merila iz Cetrte-
ga odstavka tega €lena, in svojo odlo€itev ustrezno utemelji in
krsitelja pouci, da mora v primeru obstoja razlogov iz Cetrtega
odstavka tega Clena te razloge navesti v ugovoru, ki se vlozi v
roku, ki je v skladu s tem zakonom dolo¢en za vlozZitev pravne-
ga sredstva zoper odlo¢bo o ukrepu nadzora.

(9) Podatki, ki so v skladu s tem €lenom javno objavljeni
na spletni strani agencije, ostanejo objavljeni najmanj pet let
po objavi. Podatki, ki v skladu z zakonom, ki ureja varstvo
osebnih podatkov, veljajo za osebne, se obravnavajo v skladu
z zakonom, ki ureja varstvo osebnih podatkov.

358. ¢len
(sistem sprejemanija prijav o krsitvah)

(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o dej-
stvih, ki pomenijo ali bi lahko pomenili krSitev 4., 7. do 9. in
11. poglavja tega zakona ali Uredbe 600/2014/EU v skladu z
239. ¢lenom ZBan-2.

(2) Borznoposredniske druzbe, banke pri opravljanju inve-
sticijskih storitev in poslov ter pomoznih investicijskih storitev,
borza, ponudniki storitev poro¢anja podatkov in podruznice
investicijskih podjetij tretjin drzav vzpostavijo sistem obvesc¢a-
nja o krsitvah tega zakona in Uredbe 600/2014/EU, ki zapo-
slenim omogoc€a, da prek neodvisnih in samostojnih poroce-
valskih linij interno porocajo o krsitvah tega zakona in Uredbe
600/2014/EU. Upravljavci referen¢nih vrednosti vzpostavijo
sistem internega obvescanja o krsitvah Uredbe 2016/1011/EU.

(3) Za sistem iz prejSnjega odstavka se smiselno upora-
blja 432. ¢len tega zakona.

11. poglavje
BORZNI TRGI

11.1 Temeljna pravila o borznih trgih

359. ¢len
(upravljanje borznega trga)

(1) Borzni trg lahko upravlja samo borza, ki je pridobila
dovoljenje agencije za upravljanje borznega trga (v nadaljnjem
besedilu: dovoljenje za upravljanje borznega trga).

(2) Borznega trga ne sme upravljati nih¢e drug razen
borze iz prejSnjega odstavka.

360. ¢len

(sistem za dostop do organiziranih trgov
v drugih drzavah ¢lanicah)

Upravljavec organiziranega trga, ki je v drzavi ¢lanici svo-
jega sedeza upraviCen upravljati organizirani trg, lahko v Re-
publiki Sloveniji vzpostavi ustrezen sistem, s katerim omogoci
oddaljeni dostop do trgovanja na tem trgu osebam s sedezem
v Republiki Sloveniji, ko agencija o tej nameri prejme obvestilo
nadzornega organa te drzave Clanice.

361. ¢len
(seznam borznih trgov)

(1) Agencija vzpostavi seznam borznih trgov, za upravlja-
nje katerih je izdala dovoljenje, in ga poslje nadzornim organom
drzav ¢lanic in ESMA.

(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za vsako
spremembo seznama.

362. ¢len
(predpisi o borzi in borznem trgu)

Agencija predpise:

1. podrobnej$e organizacijske zahteve za upravljanje bor-
znega trga,

2. podrobnejse pogoje za uvrstitev vrednostnih papirjev v
uradno borzno kotacijo, zlasti glede:

— predvidene trzne kapitalizacije delnic,

— izjeme iz drugega odstavka 401. ¢lena tega zakona,

— ustrezne razprsitve imetnistva delnic in

— izjeme iz petega odstavka 402. ¢lena tega zakona,

3. nacin in vsebino obvestil in objav iz 399. in 406. ¢lena
tega zakona,

4. nacin in vsebino obvestil iz413. ¢lena in prvega odstav-
ka 415. Clena tega zakona.

11.2 Borza

11.2.1 Statusna ureditev borze

363. ¢len
(organiziranost kot delniSka druzba)

Borza je organizirana v pravnoorganizacijski obliki delni-
Ske druzbe ali evropske delniSke druzbe.

364. ¢len
(uporaba dolo¢b ZGD-1 za borzo)

Za borzo se uporabljajo dolocbe ZGD-1 v zvezi z delni-
Skimi druzbami ali evropskimi delniskimi druzbami, ¢e v tem
zakonu ni dolo¢eno drugace.

365. ¢len
(dejavnosti borze)

(1) Borza lahko opravlja naslednje dejavnosti:

1. upravljanje borznega trga s finan¢nimi instrumenti, za
katero je pridobila dovoljenje za upravljanje borznega trga v
skladu s pododdelkom 11.2.3 tega zakona,

2. storitve upravljanja MTF ali OTF, ¢e pridobi dovoljenje
agencije za storitev upravljanja MTF ali OTF,

3. storitve objavljanja in obdelave informacij, pri Cemer se
smiselno uporablja 338. ¢len tega zakona,

4. storitve upravljanja sistema za elektronsko obves¢anje
in hrambo informacij, ki jih morajo v skladu s tem zakonom
objavljati izdajatelji,

5. prodajo in vzdrzevanje racunalniskih programov, ki
jih razvije za opravljanje svojih storitev iz 1. do 4. tocke tega
odstavka in druge s tem povezane posle,

6. storitve organizacije in izvajanja izobrazevanj v zvezi s
storitvami iz 1. do 4. tocke tega odstavka, namenjenimi udele-
Zencem trga finan¢nih instrumentov,

7. druge storitve in posle, ki imajo glede nacina opravlja-
nja in tveganj, ki jim je borza pri njihovem opravljanju izposta-
vljena, podobne znacilnosti kot storitve in posliiz 1. do 6. tocke
tega odstavka.

(2) Borza ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti,
razen dejavnosti iz prejSnjega odstavka.

(3) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje
besede »borza vrednostnih papirjev«, »borza finan€nih in-
strumentov« ali izpeljanke iz teh besed, ¢e pravna oseba ne
izpolnjuje pogojev za upravljanje borznega trga.
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(4) Za dovoljenje za storitev upravljanja MTF ali OTF se
smiselno uporabljajo dolo¢be pododdelka 11.2.3 tega zakona.

366. ¢len
(osnovni kapital borze)
NajnizZji znesek osnovnega kapitala borze je 50.000 eurov.

367. ¢len
(delnice borze)

(1) Delnice borze se lahko glasijo le na ime.

(2) Delnice borze so izdane kot nematerializirani vredno-
stni papir, vpisan v centralnem registru.

(3) Delnice borze se uvrstijo v trgovanje na borznem ali
drugem organiziranem trgu, ¢e agencija k taki uvrstitvi izda
soglasje. Agencija izda soglasje, ¢e borza izpolnjuje organi-
zacijske zahteve, dolo¢ene v pododdelku 11.2.2 tega zakona.

368. ¢len
(delni¢arji borze)

(1) Za delniCarje borze se smiselno uporabljajo 59. do
75. Clen, razen osmega odstavka 64. ¢lena in Cetrtega odstav-
ka 69. ¢lena, in 266. do 269. ¢len ZBan-2.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega od-
stavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzax,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija« in

3. namesto sploSnega sklicevanja na pravila ZBan-2 upo-
rabi sploSno sklicevanje na pravila tega zakona.

(3) Borza o vsaki pridobitvi ali spremembi kvalificiranega
deleza obvesti agencijo, razen Ce je ta na zahtevo imetnika
tega deleza Ze izdala ustrezno dovoljenje.

(4) Borza na svojih spletnih straneh javno objavi:

1. vse imetnike kvalificiranih delezev s podatki o viSini
teh delezev,

2. vsako spremembo imetnika kvalificiranega deleza, ki
lahko glede na viSino tega deleza izvaja pomembnejsi vpliv na
upravljanje borze.

369. ¢len
(izbira sistema upravljanja borze)

(1) Borza lahko izbere dvotirni sistem upravljanja z upravo
in nadzornim svetom ali enotirni sistem upravljanja z upravnim
odborom.

(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upravlja-
nja se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o nadzornem
svetu borze, za izvr$ne direktorje pa dolocbe tega zakona o
upravi borze.

370. ¢len

(smiselna uporaba ZBan-2 za organe vodenja
in nadzora borze)

(1) Za ¢lane uprave in nadzornega sveta borze z dvotir-
nim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 34., 36. do
58.,136., 137.in 270. do 273. ¢len ZBan-2.

(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upra-
vljanja se smiselno uporabljajo 34., 48. do 58., 137., 270. in
273. ¢len ZBan-2 ter dolocbe tega zakona o nadzornem svetu
borze, za izvrSne direktorje pa tudi 36. do 47.,136. ter 271. in
272. ¢len ZBan-2 ter dolo¢be tega zakona o upravi borze.

(3) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prvega in druge-
ga odstavka tega Clena se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzax,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencijag,

3. pri drugem odstavku 45. ¢lena ZBan-2 namesto bese-
dila 2. tocke uporablja besedilo »z drugimi zakoni, ki urejajo
trgovanje ali poslovanje s finanénimi instrumenti, in predpisi,
izdanimi na njihovi podlagi,

4. pri 3. tocki prvega in drugega odstavka 271. Clena
ZBan-2 se namesto napotila na 45. ¢len ZBan-2 uporablja
napotilo na 379. ¢len tega zakona,

5. namesto obveS¢anja Evropskega ban¢nega organa,
agencija obveS¢a ESMA.

(4) Steje se, da ¢lani upravljalnega organa, ki dejansko
vodijo posle borze ali organiziranega trga iz drzave ¢lanice, ki
deluje po prepisih, ki prenasajo Direktivo 2014/65/EU, izpol-
njujejo pogoje, ki so potrebni za ¢lane uprave borze po tem
zakonu.

(5) Nadzorni svet spremlja in redno ocenjuje ucinkovi-
tost ureditve upravljanja borze in sprejme ustrezne ukrepe za
odpravo morebitnih pomanjkljivosti. Clani nadzornega sveta
imajo ustrezen dostop do informacij in dokumentov, potrebnih
za nadziranje in spremljanje odlocitev glede vodenja.

(6) Borza v petih dneh po sprejetju sklepa o imenovanju
ali razreSitvi ¢lana uprave ali nadzornega sveta o tem obvesti
agencijo in ji predlozi informacije, potrebne za presojo ustre-
znosti ¢lana uprave ali nadzornega sveta.

371. ¢len
(posebna pravila za upravni odbor borze)

(1) Upravni odbor borze imenuje najmanj dva izvréna
direktorja, pri Cemer se kot izvrSni direktor lahko imenuje samo
izmed ¢lanov upravnega odbora.

(2) Za izvrSnega direktorja je lahko imenovana najve¢
polovica ¢lanov upravnega odbora borze.

(3) Clani upravnega odbora, ki niso izvréni direktorji, ne
smejo voditi poslov borze.

(4) Upravni odbor borze imenuje komisijo za imenovanja
z nalogami, kot jih dolo¢ata prvi in drugi odstavek 50. ¢lena
ZBan-2, ki je lahko sestavljena le iz tistih ¢lanov upravnega
odbora, ki niso izvrsni direktoriji.

11.2.2 Organizacijske zahteve za upravijanje borznega trga

372. ¢len
(ukrepi za upravljanje nasprotij interesov)

(1) Borza vzpostavi in uresniCuje ustrezne ukrepe za
ugotavljanje nasprotij med interesi borze, ¢lanov njenih orga-
nov vodenja ali nadzora ali njenih delnicarjev in interesom, da
borzni trg deluje zanesljivo in posteno.

(2) Borza vzpostavi in uresniCuje ucinkovit sistem za
preprecCevanje in upravljanje nasprotij interesov, ki obsega vse
razumne ukrepe, da nasprotja interesov iz prejSnjega odstavka
ne bi neugodno vplivala na delovanje borznega trga ali udele-
Zence trgovanja na njem.

373. ¢len
(trden in zanesljiv sistem upravljanja)

(1) Borza vzpostavi in uresnicuje trden in zanesljiv sistem
upravljanja, ki vsebuje:

1. jasno organizacijsko ureditev z natan¢no opredeljenimi,
preglednimi in doslednimi notranjimi razmerji glede odgovor-
nosti,

2. ucinkovite postopke ugotavljanja, merjenja ali oce-
njevanja, obvladovanja in spremljanja tveganj, ki jim je borza
izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena pri svojem po-
slovanju,

3. ustrezen sistem notranjih kontrol, ki vkljuCuje ustrezne
administrativne in raunovodske postopke.

(2) Organizacijska ureditev, postopki in sistemi iz prejSnje-
ga odstavka so jasno in razumljivo opredeljeni in sorazmerni z
znacilnostmi, obsegom in zapletenostjo poslov, ki jih opravlja
borza.

(3) Borza na borznem trgu, ki ga upravlja, ne sme izvr-
Sevati narocil strank v breme lastnega kapitala ali uporabiti
tehnike trgovanja s hkratnim nakupom in prodajo za svoj
racun.
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374. ¢len
(razmerja z vzdrzevalci trga)

(1) Ce borza omogoéa vzdrzevanje trga, z vzdrzevalci
trga:

1. sklene pisne dogovore o strategiji vzdrzevanja trga na
borznem trgu in

2. zagotovi zadostno Stevilo vzdrzevalcev trga, ki sode-
lujejo pri vzdrzevanju trga, ¢e morajo objavljati zavezujoCe
ponudbe po primerljivih cenah zaradi zagotavljanja stalne likvi-
dnosti in je to primerno naravi in obsegu trgovanja na tem trgu.

(2) Pisni dogovor iz prejSnjega odstavka doloca:

1. obveznosti vzdrZevalca trga glede zagotavljanja likvi-
dnosti in, ¢e je to primerno, druge obveznosti, ki izhajajo iz
2. toCke prejSnjega odstavka,

2. spodbude v obliki popustov ali drugih ugodnosti, ki jih
prejme vzdrzevalec trga za zagotavljanja stalne likvidnosti in,
Ce je to primerno, druge pravice, ki izhajajo iz 2. to¢ke prej-
Snjega odstavka.

(3) Borza nadzoruje in zagotavlja izvrSevanje dogovorov
iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Borza agencijo obvesti o vsebini dogovorov iz prvega
odstavka tega ¢lena in ji na podlagi njene zahteve predlozi na-
tan¢nejse informacije, ki so potrebne za ugotavljanje skladnosti
borze s tem ¢lenom.

375. ¢len
(varovalni mehanizmi)

(1) Borza pri upravljanju borznega trga zagotovi ucinko-
vite sisteme in postopke, ki zavracajo narocila, ki presegajo
vnaprej dolo€ene koli¢inske in cenovne prage ali so ocitno
napacna.

(2) Borza zagotovi moznost zaCasne ustavitve ali omejitve
trgovanja na borznem trgu, ¢e pride do precejSnjega nihanja
cen finan¢nega instrumenta na tem ali podobnem trgu v krat-
kem Easovnem obdobju. V izjemnih primerih lahko preklice,
spremeni ali popravi Zze sklenjeni posel.

(3) Parametri za za¢asno ustavitev trgovanja so primer-
ni likvidnosti razli¢nih vrst finanénih instrumentov, znacilnosti
trznega modela in vrstam uporabnikov. Zagotavljajo preprece-
vanje resnih motenj urejenega trgovanja.

(4) Borza agenciji predlozi parametre za zaCasno ustavi-
tev trgovanja in ji sporoCi vsako pomembno spremembo teh.

(5) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka poslje
ESMA.

(6) Ce je borzni trg glede likvidnosti posameznega finané-
nega instrumenta pomemben za ta instrument, borza vzpostavi
sistem obvescanja, ki ob zagasni ustavitvi trgovanja s financ-
nim instrumentom obvesti agencijo in nadzorne organe drugih
drzav ¢lanic, kjer se trguje s tem finanénim instrumentom, da
bi lahko uskladili, ali je potrebno zaCasno ustaviti trgovanje tudi
na drugih mestih trgovanja.

376. ¢len

(algoritemsko in elektronsko trgovanije, kolokacija)

(1) Borza pri upravljanju borznega trga zagotovi ucin-
kovite sisteme in postopke, ki zagotavljajo, da algoritemski
trgovalni sistemi ne ustvarjajo neurejenega trgovanja ali k temu
prispevajo, in da ustrezno upravljajo z otezenimi trgovalnimi
pogoji, ki izhajajo iz algoritemskega trgovanja. Taks$ni sistemi
vkljuCujejo omejitve Stevila neizvrSenih narocil, ki jih lahko
udeleZenec vnese v trgovalni sistem, upo€asnitev toka narocil,
Ce obstaja nevarnost preobremenitve trgovalnega sistema ter
omejitve in zagotavljanje najmanjsih korakov kotacije, ki jih je
mogoce izvrsiti na trgu.

(2) Sistemi in postopki iz prejSnjega odstavka vklju€ujejo
zagotavljanje pogojev za testiranje algoritmov in zahtevo borze,
da od udelezencev trga zahteva ustrezna testiranja algoritmov.

(3) Borza dovoli opravljanje storitve zagotavljanja nepo-
srednega elektronskega dostopa le osebam iz prvega in dru-

gega odstavka 59. ¢lena tega zakona, pri cemer se smiselno
uporablja 243. ¢len tega zakona.

(4) Borza vzpostavi primerna pravila in standarde glede
nadzora tveganj in pragove trgovanja glede neposrednega
elektronskega dostopa. Sposobna je razlikovati narocila in
posle posameznih oseb, ki uporabljajo neposredni elektron-
ski dostop, od drugih naro€il ali trgovanja osebe iz prvega
in drugega odstavka 59. ¢lena tega zakona in jih po potrebi
ustavi.

(5) Borza lahko zaasno odvzame ali prepove neposredni
elektronski dostop, ki ga oseba iz prvega in drugega odstavka
59. Clena tega zakona zagotavlja svoji stranki, e so krSena
pravila iz tega Clena.

(6) Pravila, ki se nanasajo na storitve kolokacije, so pre-
gledna, postena in ne smejo biti diskriminatorna.

(7) Borza je sposobna, na podlagi spremnih oznacb ¢la-
nov ali udelezencey, identificirati narocila, ustvarjena z algori-
temskim trgovanjem, razlicne uporabljene algoritme za ustvar-
janje narocil in osebe, ki so sprozile ta narocila. Na zahtevo
agencije ji borza te podatke predlozi.

(8) Borza agenciji brezpla¢no zagotovi vse trgovalne po-
datke, ki jih agencija potrebuje za opravljanje nadzora. Agencija
lahko zahteva, da ji borza te podatke zagotovi z neposrednim
dostopom do trgovalnih sistemov.

377. ¢len
(koraki kotacije)

(1) Borza sprejme sistem korakov kotacije za delnice,
potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev, ETF, certifikate in
druge podobne finanéne instrumente ter za vsak drug finan¢-
ni instrument v skladu z aktom Evropske komisije, izdanim
na podlagi tretjega in Cetrtega odstavka 49. ¢lena Direktive
2014/65/EU.

(2) Ureditev korakov kotacije:

1. je prilagojena likvidnosti in znacilnostim finan¢nega
instrumenta na razliénih trgih in povpre¢nemu razponu med
ponujeno in povprasevano ceno ob upostevanju Zelje po za-
gotavljanju primerno stabilne cene, ne da bi se neopravi¢eno
omejevalo nadaljnje zmanjSevanje razponov,

2. sprejme primerne korake kotacije za vsak posamezni
finanéni instrument.

378. ¢len
(uskladitev poslovnih ur)

Vsa mesta trgovanja in njihovi ¢lani ali udelezenci uskla-
dijo poslovne ure, s katerimi belezijo datume in Case, ki jih
uporabljajo za poro€anje posameznih dejstev, ki jih zahtevajo
predpisi.

379. ¢len

(odgovornost uprave za spoStovanje pravil
o upravljanju s tveganiji)

(1) Upravljanje s tveganji obsega ugotavljanje, merjenje
ali ocenjevanje, obvladovanje in spremljanje tveganj, vklju¢no
s poroCanjem o tveganijih, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim
bila lahko izpostavljena pri svojem poslovanju.

(2) Uprava zagotovi, da borza posluje v skladu s pravili o
upravljanju s tveganiji, in v zvezi s tem zlasti:

1. dolo€i natan¢no opredeljena, pregledna in dosledna no-
tranja razmerja glede odgovornosti v zvezi z upravljanjem bor-
znega trga ter drugih storitev in poslov, ki jih opravlja borza, ki:

— zagotavljajo jasno razmejitev pristojnosti in nalog v
borzi in

— preprecujejo nastanek nasprotja interesov.

2. odobri in redno preverja strategije in politike borze za
ugotavljanje, merjenje ali ocenjevanje, obvladovanje in spre-
mljanje tveganj, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim lahko bila
izpostavljena pri svojem poslovanju.
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380. ¢len
(nacrtovanije in izvajanje ukrepov upravljanja s tveganiji)

(1) Borza za ugotavljanje, merjenje ali ocenjevanje, obvla-
dovanje in spremljanje tveganj, ki so povezana s poslovanjem
borze, dolo¢i nacrt ukrepov upravljanja s tveganiji, ki obsega:

1. notranje postopke upravljanja s tveganiji,

2. ukrepe za upravljanje s tveganiji in notranje postopke
za izvajanje teh ukrepov,

3. notranje postopke za spremljanje izvajanja ukrepov za
upravljanje s tveganiji.

(2) Ukrepi za upravljanje s tveganiji in postopki za izvaja-
nje in spremljanje izvajanja teh ukrepov so v nacrtu iz prejsnje-
ga odstavka doloCeni za vsako vrsto tveganja, ki jim je borza
izpostavljena pri posameznih vrstah poslov, ki jih opravlja, in za
tveganja, ki jim je izpostavljena pri vseh poslih, ki jih opravlja.

(3) Borza dolo€i in izvaja ukrepe za upravljanje s tveganiji,
dolo¢ene s tem zakonom oziroma predpisom o upravljanju s
tveganiji, in druge ukrepe, ki so glede na znadilnosti in vrsto
tveganj, ki jim je borza izpostavljena ali bi jim bila lahko izpo-
stavljena pri svojem poslovanju, potrebni za upravljanje s temi
tveganiji.

381. ¢len
(politike in procesi upravljanja operativnega tveganja)

(1) Operativno tveganje je tveganje nastanka izgube,
vklju€no s pravnim tveganjem, zaradi naslednjih okoliS¢in:

1. neustreznosti ali nepravilnega izvajanja notranjih pro-
cesov,

2. drugega nepravilnega ravnanja ljudi, ki spadajo v no-
tranjo poslovno sfero pravne osebe,

3. neustreznosti ali nepravilnega delovanja sistemov, ki
spadajo v notranjo poslovno sfero pravne osebe, ali

4. zunanjih dogodkov ali dejan;.

(2) Borza oblikuje in izvaja ustrezne politike in procese za
ocenjevanje in upravljanje z operativnim tveganjem, ki vkljucu-
jejo tudi opis pristopov k obravnavi redkih, vendar zelo resnih
dogodkov, ki pomenijo pomembno operativno tveganje.

(3) Za namen ustreznega oblikovanja in izvajanja politik
in procesov iz prejSnjega odstavka borza dolo¢no in ustrezno
podrobno opredeli dejavnike operativhega tveganja, ki jim je
borza izpostavljena ali bi jim bila lahko izpostavljena.

382. ¢len

(krizni nacrt in nacrt neprekinjenega poslovanja
ter odpornost)

(1) Borza izdela krizni nacrt in nacrt neprekinjenega poslo-
vanja, ki zagotavlja ustrezne pogoje, da tudi ob hudih poslovnih
motnjah nadaljuje poslovanje in da se ustrezno omejijo izgube
borze zaradi teh moten;.

(2) Borza pri upravljanju borznega trga zagotovi u€inkovi-
te sisteme in postopke, ki zagotavljajo odpornost trgovalnega
sistema, da lahko prenese moc¢no povecan obseg narocil in
sporoCil v sistem. Trgovalni sistem zagotovi urejeno trgovanje
v primeru hudih motenj na trgu, kar borza zagotovi z rednim
testiranjem taksnih situacij, ki morajo biti opredeljene v kriznem
nacrtu in nacrtu neprekinjenega poslovanja.

383. ¢len
(kapitalska ustreznost borze in revidiranje)

(1) Borza zagotovi, da vedno razpolaga z ustreznim kapi-
talom, ki omogoca njeno normalno delovanje glede na obseg in
vrste poslov, ki jih opravlja, ter zlasti ob upostevanju znacilnosti
in obsega poslov, ki se sklepajo na borznem trgu, in obsega ter
stopnje tveganj, ki jim je izpostavljena pri svojem poslovanju.

(2) Letno porocilo borze pregleda revizor.

(3) Za letno porocilo borze se smiselno uporabljajo drugi
odstavek 87. ¢lena, 89. ¢len, prvi, peti in Sesti odstavek 90. Cle-
na ter 91. in 92. ¢len ZBan-2.

(4) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prej$njega od-
stavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzag,

2. pri smiselni uporabi 1. tocke prvega odstavka 91. ¢lena
ZBan-2 se namesto napotila na drugi odstavek 9. ¢lena ZBan-2
uporablja napotilo na prvi odstavek 420. ¢lena tega zakona,

3. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencija«.

(5) Borza najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja
revizijsko druzbo, ki je revidirala njeno letno porocilo.

384. ¢len
(dolznost varovanja zaupnih informacij)

(1) Borza kot zaupne varuje vse informacije o posame-
znem izdajatelju, ¢lanu ali o drugi osebi, ne glede na to, kako
jih je pridobila.

(2) Clani organov borze, njeni delni&arji in delavci oziro-
ma druge osebe, ki so jim v zvezi z njihovim delom oziroma
pri opravljanju storitev za borzo kakorkoli dostopne zaupne
informacije iz prejSnjega odstavka, teh informacij ne smejo
sporociti tretjim osebam niti jih sami uporabiti ali omogociti, da
bi jih uporabile tretje osebe.

(3) Za zaupne informacije iz prvega odstavka tega ¢lena
se smiselno uporabljajo drugi odstavek 311. ¢lena, 312. ¢len ter
prvi, tretji in Cetrti odstavek 313. ¢lena tega zakona.

385. ¢len
(pravila in navodila borze)

(1) Borza sprejme pravila (v nadaljnjem besedilu: pravila
borze) in izvedbene postopke (v nadaljnjem besedilu: navodila
borze), s katerimi zagotovi izpolnjevanje zahtev iz 11. poglavja
tega zakona in Uredbe 600/2014/EU glede borznega trga, ter
v tem okviru doloci:

1. pravila o financnih instrumentih, s katerimi se trguje na
borznem trgu, s katerimi v skladu z oddelkom 9.3 tega zakona
uredi:

— pogoje za uvrstitev finanénih instrumentov v trgovanje
na borznem trgu in nacin rednega preverjanja izpolnjevanja
teh pogojev,

—nacin izpolnjevanja obveznosti izdajateljev glede nadzo-
rovanih informacij v razmerju do borze in ukrepe za preverjanje,
ali izdajatelj izpolnjuje obveznosti glede objave nadzorovanih
informacij, dolo¢ene v 3. poglavju tega zakona,

— ukrepe za redno preverjanje izpolnjevanja pogojev za
trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu,

—nacin tekoCega seznanjanja ¢lanov z moznostmi dosto-
pa do nadzorovanih informacij, ki jih je objavil izdajatelj,

— pogoje za zacasno ustavitev trgovanja in za umik fi-
nanc¢nih instrumentov iz trgovanja na borznem trgu,

— postopek odloCanja o uvrstitvi finan¢nih instrumentov
v trgovanje na borznem trgu ter o zacasni ustavitvi trgovanja
in umiku finanénih instrumentov iz trgovanja na borznem trgu,

2. pravila o borznih €lanih, s katerimi v skladu z oddelkom
11.4 tega zakona uredi:

— pogoje za sprejem za borznega €lana in za prenehanje
¢lanstva,

— organizacijske, tehni¢ne in kadrovske pogoje, strokovne
standarde, ki veljajo za osebje borznega ¢lana, ter pogoje v
zvezi s poravnavo borznih poslov, ki jih izpolnjujejo borzni ¢lani,

— ukrepe, ki jih v razmerju do borznega ¢lana lahko upo-
rabi borza, ¢e ta krsi svoje obveznosti,

— druge medsebojne pravice in obveznosti borze in bor-
znega C¢lana,

3. pravila borznega trgovanja, s katerimi v skladu z oddel-
kom 11.5 tega zakona uredi:

— nacin objavljanja ponudb za nakup ali prodajo finanénih
instrumentov na borznem trgu,

— nacin in pogoje za sklenitev poslov na borznem trgu in
za poravnavo obveznosti iz borznih poslov,

— druge medsebojne obveznosti borznih ¢lanov v zvezi s
posli, sklenjenimi na borznem trgu.
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(2) Pravna pravila, dolo¢ena s pravili in navodili borze,
in njihove vsakokratne spremembe se uporabljajo za presojo
medsebojnih pravic in obveznosti iz teh pravnih razmerij:

1. pravna pravila iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena iz
pravnih razmerij med borzo in izdajatelji finan¢nih instrumentov,
ki so uvrS€eni v trgovanje na borznem trgu,

2. pravna pravila iz 2. to¢ke prvega odstavka tega Clena
iz pravnih razmerij med borzo in borznimi lani ter

3. pravna pravila iz 3. to¢ke prvega odstavka tega Clena

— iz pravnih razmerij med borzo in borznimi ¢lani in

— iz pravnih razmerij, ki nastanejo med borznimi ¢lani na
podlagi borznega posla.

(3) Borza k pravilom borze in njihovim spremembam pred
njihovo objavo dobi soglasje agencije.

(4) Borza pravila borze in njihove vsakokratne spremem-
be skupaj s soglasjem agencije iz prejSnjega odstavka javno
objavi na svojih spletnih straneh.

(5) Pravila borze in njihove spremembe zacnejo veljati
15. dan po javni objavi na spletnih straneh borze, razen Ce
borza v posameznem primeru iz utemeljenih razlogov doloci
krajSi rok zaCetka veljavnosti.

(6) Borza navodila javno objavi na svojih spletnih straneh
in o spremembi po elektronski posti hkrati obvesti vse borzne
Clane. Navodila zacnejo veljati 15. dan po objavi, razen Ce
borza v posameznem primeru iz utemeljenih razlogov doloci
krajSi rok zaCetka veljavnosti.

386. ¢len
(tarifa borze)

(1) Borza s tarifo doloCi nadomestila za:

1. postopek odlo¢anja o uvrstitvi vrednostnih papirjev v
trgovanje na borznem trgu, ki jih placujejo njihovi izdajatelji,

2. objavo informacij o borznem trgu,

3. druge storitve, ki jih opravlja.

(2) Nadomestila iz prejSnjega odstavka so pregledna,
postena, v skladu z razumnimi poslovnimi pogoji, in nedis-
kriminatorna za posamezne izdajatelje ali vrste vrednostnih
papirjev. Poleg tega ne smejo spodbujati oddajanja, sprememb
ali preklicev narocil, ki bi spodbujala neurejeno trgovanje ali
zlorabe trga. Od vzdrzevalcev trga za posamezne delnice ali
kosarico delnic, ki jim je borza namenila kakrSnekoli ugodnosti,
borza zahteva izpolnjevanje njihovih obveznosti, ki so zaradi
tega nastale.

(3) Borza po objavi oziroma spremembi tarife agenciji
nemudoma poslje vsakokratno spremembo viSine nadomestil
iz 1.in 2. tocke prvega odstavka tega €lena, skupaj z obrazlozi-
tvijo, s katero utemeljeno dokaze, da je sprememba nadomestil
skladna s prejSnjim odstavkom.

(4) Borza odpravi krsitve in predlozi porocilo o njihovi
odpravi, kot ji je to nalozeno z odredbo, ki jo agencija izda
zaradi neskladja tarife borze z drugim odstavkom tega Clena,
najkasneje v treh delovnih dneh od dokon&nosti odredbe.

(5) Borza lahko v tarifi dolo€i nadomestila za preklicana
narocila v razmerju z njihovo ¢asovno veljavnostjo na trgu in
jih prilagaja posameznim finan¢nim instrumentom, na katere se
nanasajo. Dolodi lahko tudi vi§ja nadomestila za tista narocila,
ki so bila kasneje umaknjena kot tista, ki so bila kasneje izvrSe-
na. Visja nadomestila lahko dolo¢i tudi za udelezence, ki imajo
vi§ji odstotni delez preklicanih narocil, in udelezence, ki upora-
bljajo tehniko visokofrekvenénega algoritemskega trgovanja, v
skladu z vecjo obremenitvijo, ki jo takSno trgovanje povzroci.

(6) Za tarifo borze se smiselno uporablja Sesti odstavek
385. ¢lena tega zakona.

11.2.3 Dovoljenje za upravljanje borznega trga

387. ¢len
(dovoljenje za upravljanje borznega trga)

(1) Borza pred zacetkom upravljanja borznega trga prido-
bi dovoljenje za upravljanje borznega trga.

(2) Borza pred zacetkom upravljanja borznega trga s fi-
nancnimi instrumenti, ki niso obsezeni v ze izdanem dovoljenju
za upravljanje borznega trga, pridobi dodatno dovoljenje.

(3) Borza ves €as upravljanja borznega trga izpolnjuje
zahteve, ki so potrebne za pridobitev dovoljenja za upravljanje
borznega trga.

388. ¢len
(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega
trga je treba priloziti:

1. statut borze v obliki overjenega prepisa notarskega
zapisa,

2. poslovni nacrt borze za prva tri leta poslovanja, ki
vsebuje opis:

— poslov, ki jih namerava borza opravljati pri upravljanju
borznega trga,

— nacina uresnievanja organizacijskih zahtev iz podod-
delka 11.2.2 tega zakona,

3. seznam delniCarjev, ki za vsakega delnicarja navaja
osebno ime, stalno ali zacasno prebivaliS¢e fizine osebe oziro-
ma sedez in firmo pravne osebe ter podatek o $tevilu in delezu
delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi borze,

4. druge dokaze, ki dokazujejo, da so izpolnjeni pogoji
za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga s finan¢nimi
instrumenti, na katere se nanasa zahteva.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja iz drugega odstavka
387. Clena tega zakona je treba priloziti samo listine iz 2. in
4. toCke prvega odstavka tega Clena glede upravljanja bor-
znega trga s finan¢nimi instrumenti, na katere se nanasa ta
zahteva.

389. ¢len
(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih)

Agencija hkrati odlo¢a o:

1. zahtevi borze za izdajo dovoljenja za upravljanje bor-
znega trga,

2. zahtevah bodocih kvalificiranih imetnikov delnic borze
iz 1. toCke tega Clena za izdajo dovoljenja za pridobitev kvali-
ficiranega deleza,

3. zahtevah kandidatov za ¢lane uprave te borze iz 1. to¢-
ke tega Clena za izdajo dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana
uprave borze.

390. ¢len
(odlo¢anje o dovoljenju za upravljanje borznega trga)

(1) Agencija izda borzi dovoljenje za upravljanje borznega
trga, Ce:

1. je statusna ureditev borze v skladu s pododdelkom
11.2.1 tega zakona,

2. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev
kvalificiranih delezev vsem kvalificiranim imetnikom,

3. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje
funkcije ¢lana uprave borze vsem ¢lanom uprave te borze,

4. je nacrtovani sistem upravljanja iz drugega odstavka
373. Clena tega zakona ustrezen in primeren za upravljanje
s tveganiji, ki jim bo borza pri opravljanju nacrtovanih poslov
izpostavljena, in

5. borza izpolnjuje organizacijske zahteve iz pododdelka
11.2.2 tega zakona.

(2) V izreku odlo¢be o izdaji dovoljenja za upravljanje
borznega trga so navedene vrste finan¢nih instrumentov, na
katere se dovoljenje nanasa.

391. ¢len
(prenehanje opravljanja storitev upravljanja borznega trga)

(1) Ce skup$gina borze sprejme sklep o prenehanju borze
in zaCetku likvidacijskega postopka ali sklep, s katerim se de-
javnost borze spremeni tako, da ta ne bo ve¢ opravljala storitev
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upravljanja borznega trga, se smiselno uporabljajo 79., 80., 82.,
83. in 85. ¢len ZBan-2, ¢e v drugem do Sestem odstavku tega
¢lena ni dolo¢eno drugace.

(2) Borza v osmih dneh po zasedanju skup$¢ine, na ka-
terem je bil sprejet sklep iz prejSnjega odstavka, ta sklep javno
objavi na svojih spletnih straneh in 0 njem obvesti:

1. izdajatelje, katerih financ¢ni instrumenti so uvr§ceni v
trgovanje na borznem trgu,

2. borzne ¢lane in

3. agencijo.

(3) Borza opravlja storitve upravljanja borznega trga $e
najmanj eno leto po obvestilu iz prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Borza v primeru iz prvega odstavka tega ¢lena zago-
tovi, da druga borza ali upravljavec organiziranega trga druge
drzave Clanice prevzame:

1. celotno dokumentacijo v zvezi z borznimi posli in izda-
jatelji, ki jo je bila dolzna voditi borza, in

2. vse obveznosti in odgovornosti borze v zvezi z vode-
njem in hranjenjem te dokumentacije ter dostopom do nje.

(5) Borza v osmih dneh po prenosu dokumentacije v
skladu s prejSnjim odstavkom agenciji predlozi porocilo, v ka-
terem opiSe ukrepe, ki jih je opravila za izpolnitev obveznosti
iz Cetrtega odstavka tega ¢lena, in porocilu prilozi dokaze o
izpolnitvi teh obveznosti.

(6) Dovoljenje za upravljanje borznega trga preneha, ¢e
borza:

1. v skladu s prvim do petim odstavkom tega ¢lena prene-
ha opravljati storitve upravljanja borznega trga, s predloZitvijo
porocila iz petega odstavka tega ¢lena, ali

2. ne zacne upravljati borznega trga, na katerega se do-
voljenje nanasa, v enem letu od izdaje dovoljenja.

(7) Ce nastopi razlog iz prej$njega odstavka, izda agenci-
ja odlocbo, s katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo.

(8) Agencija o prenehanju dovoljenja za upravljanje bor-
znega trga obvesti ESMA.

392. ¢len
(dovoljenje za zdruzitev ali delitev)

(1) Ce je borza udeleZena pri zdruzitvi ali delitvi druzb,
pridobi dovoljenje agencije za to zdruzitev ali delitev.

(2) Za odlo¢anje o dovoljenju za zdruzitev ali delitev se
smiselno uporabljajo 388. do 390. ¢len tega zakona.

(3) Ce zaradi izvedbe zdruzitve ali delitve nastane nova
druzba, ki bo upravljala borzni trg, ta nova druzba pred vpisom
zdruzitve ali delitve v sodni register pridobi dovoljenje agencije
za upravljanje borznega trga.

(4) Prvi do tretji odstavek tega ¢lena se smiselno upo-
rabljajo tudi za druga statusna preoblikovanja, pri katerih je
udelezena borza.

11.2.4 Vzpostavitev sistema za dostop do borznega trga
v drugi drzavi ¢lanici

393. ¢len

(obvestilo o nameri vzpostavitve sistema za dostop
do borznega trga v drugi drzavi ¢lanici)

Ce namerava borza v drugi drzavi &lanici namestiti sis-
tem, s katerimi bo omogocila oddaljeni dostop do trgovanja
na borznem trgu osebam s sedeZem v tej drzavi €lanici, o tem
obvesti agencijo.

394. ¢len
(predlozitev obvestila nadzornemu organu drzave €lanice)

(1) Agencija obvestilo iz 393. ¢lena tega zakona v enem
mesecu predlozi nadzornemu organu drzave ¢lanice, na katero
se nanasa obvestilo, in o tem obvesti borzo.

(2) Agencija na zahtevo nadzornega organa drzave ¢lani-
ce iz prejSnjega odstavka temu brez nepotrebnega odlasanja
sporoc€i podatke, vkljuéno z osebnimi podatki, o ¢lanih oziroma
udeleZencih borznega trga, ki jih ta potrebuje za izvajanje
nadzora.

(3) Borza lahko omogoci zaCetek uporabe sistema iz
393. Clena tega zakona v drugi drzavi Clanici, ko nadzorni
organ te drzave ¢lanice prejme obvestilo iz prvega odstavka
tega Clena.

11.3 Finanéni instrumenti, s katerimi se trguje
na borznem trgu

11.3.1 Uvrstitev finanénih instrumentov v trgovanje
na borznem trgu

11.3.1.1 Splosna pravila

395. ¢len

(splo$ni pogoji za uvrstitev finan¢nih instrumentov
v trgovanje na borznem trgu)

(1) Pravila borze dolo¢ajo jasna in pregledna pravila o
uvrstitvi finan¢nih instrumentov v trgovanje na borznem trgu.

(2) Ureditev v pravilih borze zagotavlja, da se v trgovanje
na borznem trgu lahko uvrstijo samo finan¢ni instrumenti, ka-
terih lastnosti omogoc€ajo, da se z njimi trguje posteno, urejeno
in ucinkovito.

(3) Poleg pogojev iz prejSnjega odstavka ureditev v pra-
vilih borze zagotavlja, da se v trgovanje na borznem trgu lahko
uvrstijo samo prenosljivi vrednostni papirji, katerih lastnosti
omogocajo, da se z njimi prosto trguje.

(4) Glede izvedenih finanénih instrumentov ureditev v
pravilih borze zagotavlja tudi, da se v trgovanje uvrstijo samo
tisti izvedeni financni instrumenti, katerih vsebina omogoca
pregledno dolo¢anje cene in ucinkovite pogoje poravnave.

(5) Borza lahko v pravilih borze poleg uradne borzne ko-
tacije doloci tudi druge posebne segmente borznega trga, za
katere lahko doloci strozje pogoje za uvrstitev v trgovanje od
pogojev, dolo¢enih v pododdelku 11.3.1 tega zakona.

396. ¢len

(posebni pogoji za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na borznem trgu)

(1) Poleg splo$nih pogojev, dolo¢enih v drugem odstavku
395. ¢lena tega zakona, vrednostni papirji za uvrstitev v trgova-
nje na borznem trgu izpolnjujejo tudi naslednje pogoje:

1. pravni polozaj izdajatelja je glede njegove ustanovitve
in njegove statusne ureditve v skladu s predpisi drzave njego-
vega sedeza,

2. izdajatelj oziroma vlagatelj zahteve za uvrstitev v tr-
govanje na borznem trgu je glede objave prospekta in drugih
informacij izpolnil obveznosti, doloCene v 2. poglavju tega
zakona,

3. vrednostni papirji so prosto prenosljivi,

4. vrednostni papirji so veljavno izdani in izpolnjeni so
tudi pogoji za zanesljivo poravnavo poslov s temi vrednostnimi
papirji.

(2) Pogoji iz 4. toCke prvega odstavka tega ¢lena so
izpolnjeni:

1. ¢e ima izdajatelj sedez v Republiki Sloveniji: ¢e so
vrednostni papirji izdani kot nematerializirani vrednostni papirji,
vpisani v centralni register,

2. v drugih primerih, ¢e so:

— potrdila o deponiranju teh vrednostnih papirjev izdana
na nacin, dolo€en v oddelku 11.5 tega zakona, ali

— vrednostni papirji izdani kot nematerializirani vrednostni
papirji, vpisani v centralnem depoju, ali kot tiskani vrednostni
papirji, ki so v zbirni hrambi v centralnem depoju, in ¢e so izpol-
njeni pogoji za poravnavo borznih poslov s temi vrednostnimi
papirji iz 448. ¢lena tega zakona.

397. ¢len

(zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev
v trgovanje na borznem trgu)
(1) Vrednostni papirji se lahko uvrstijo v trgovanje na
borznem trgu na zahtevo:
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1. izdajatelja ali

2. druge osebe, Ce izdajatelj s tem soglasa.

(2) Ce so vrednostni papirji uvré&eni v trgovanje na dru-
gem borznem trgu v Republiki Sloveniji ali drugem organizira-
nem trgu v drzavi €lanici, se vrednostni papirji lahko uvrstijo v
trgovanje na borznem trgu tudi na zahtevo druge osebe, ne da
bi bilo za to potrebno soglasje izdajatelja.

(3) Ce se vrednostni papirji uvrstijo v trgovanje na bor-
znem trgu v skladu s prej$njim odstavkom brez soglasja izda-
jatelja, borza o tem obvesti izdajatelja.

(4) Ce se vrednostni papirji uvrstijo v trgovanje na bor-
znem trgu v skladu z drugim odstavkom tega Clena brez soglas-
ja izdajatelja, za izdajatelja v razmerju do borze ne nastanejo
obveznosti iz 398. ¢lena tega zakona.

398. ¢len
(nadzorovane informacije izdajatelja vrednostnih papirjev)

(1) I1zdajatelj vrednostnih papirjev v rokih in na nacin, na
katerega po prvem odstavku 155. ¢lena tega zakona o nad-
zorovani informaciji obvesti agencijo oziroma nadzorni organ
druge drzave clanice, ki je mati¢na drzava €lanica izdajatelja,
obvesti tudi borzo.

(2) Za nastanek in prenehanje obveznosti izdajatelja iz
prejSnjega odstavka se smiselno uporablja 124. ¢len tega
zakona.

(3) Borza v zvezi z vrednostnimi papirji, uvrs¢enimi v
trgovanje na borznem trgu, vzpostavi in uresniCuje:

1. ucinkovite ukrepe za redno preverjanje, ali izdajatelji
izpolnjujejo obveznosti glede objave nadzorovanih informacij,
dolocene v 3. poglavju tega zakona, in

2. ukrepe, ki so potrebni za redno preverjanje izpolnje-
vanja pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem
trgu.

(4) Borza svoje ¢lane tekoCe seznanja z moznostmi do-
stopa do nadzorovanih informacij, ki jih je objavil izdajatelj v
skladu s 3. poglavjem tega zakona.

399. ¢len

(obvescanje agencije in objava uvrstitve financnih
instrumentov v trgovanje na borznem trgu)

(1) Borza agencijo obvesti o vsaki zahtevi za uvrstitev
finan¢nih instrumentov v trgovanje na borznem trgu in o svoji
odlogitvi o tej zahtevi.

(2) Borza javno objavi informacije o uvrstitvi financnih
instrumentov v trgovanje na borznem trgu na svojih spletnih
straneh.

11.3.1.2 Uvrstitev vrednostnih papirjev
v uradno borzno kotacijo

400. ¢len
(posebna pravila odseka 11.3.1.2)

(1) Vrednostnie papirje se uvrsti v uradno borzno kotacijo,
Ce so poleg pogojev, dolo€enih v odseku 11.3.1.1 tega zakona,
izpolnjeni tudi dodatni pogoji glede predvidene trzne kapitali-
zacije in razprsitve teh vrednostnih papirjev ter drugi dodatni
pogoji, doloceni v odseku 11.3.1.2 tega zakona.

(2) Ce je zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgo-
vanje na borznem trgu vlozena hkrati ali v kratkem ¢asovnem
obdobju pred vlozZitvijo zahteve za uvrstitev teh vrednostnih
papirjev v uradno kotacijo organiziranega trga druge drzave
Clanice ali po vlozitvi take zahteve ali Ce se zahteva za uvrsti-
tev v uradno borzno kotacijo nanasa na vrednostne papirje, ki
so ze uvrs¢eni v uradno kotacijo na organiziranem trgu druge
drzave Clanice, borza sodeluje z organom, ki je pristojen za
odlocanje o uvrstitvi v uradno kotacijo organiziranega trga te dr-
zave Clanice, in skupaj s tem organom sprejme ustrezne ukre-
pe, potrebne za pospesitev postopka in v najve¢jem moznem
obsegu za poenostavitev morebitnih formalnosti in dodatnih
pogojev za uvrstitev v uradno kotacijo teh vrednostnih papirjev.

(3) Ce se zahteva za uvrstitev v uradno borzno kotacijo
nanasa na vrednostne papirje, ki so Zze uvrS€eni v uradno ko-
tacijo organiziranega trga druge drzave clanice, lahko borza
zavrne to zahtevo tudi, Ce izdajatelj ne izpolnjuje obveznosti
v zvezi z uvrstitvijo teh vrednostnih papirjev v uradno kotacijo
organiziranega trga druge drzave Clanice.

401. Clen
(dodatni pogoji za uvrstitev delnic v uradno borzno kotacijo)

(1) V uradno borzno kotacijo se lahko uvrstijo samo del-
nice, katerih izdajatelj je objavil letno porocCilo za zadnja ftri
poslovna leta v skladu s predpisi drzave sedeza izdajatelja.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek se v uradno borzno ko-
tacijo izjemoma lahko uvrstijo tudi delnice, glede katerih pogoj
iz prejSnjega odstavka ni izpolnjen, €e so vlagateljem na drug
nacin zagotovljene informacije, ki jih potrebujejo za pouc¢eno
oceno izdajatelja in delnic.

(3) Delnice se v uradno borzno kotacijo uvrsti, ¢e sta
izpolnjena tudi naslednja dodatna pogoja:

1. pred uvrstitvijo v uradno borzno kotacijo je potekel rok
za vpis in vplacilo delnic, ¢e je prej potekal postopek njihove
prodaje javnosti,

2. imetnistvo delnic je ustrezno razprseno v javnosti.

(4) Zahteva za uvrstitev delnic v uradno borzno kotacijo
se nanas$a na celotno koli¢ino Ze izdanih delnic istega razreda.

402. ¢len

(dodatni pogoji za uvrstitev dolzniSkih vrednostnih papirjev
v uradno borzno kotacijo)

(1) DolzniSke vrednostne papirje se v uradno borzno ko-
tacijo uvrsti, e sta izpolnjena tudi naslednja dodatna pogoja:

1. pred uvrstitvijo v uradno borzno kotacijo je potekel rok
za vpis in vplacilo teh vrednostnih papirjev, ¢e je prej potekal
postopek njihove prodaje javnosti,

2. skupni nominalni znesek izdaje, na katerega se glasijo,
ni manjsi od 200.000 eurov.

(2) Pogoj iz 1. tocke prvega odstavka tega ¢lena se ne
uporablja za dolzniSke vrednostne papirje, ki se izdajajo stalno
ali ponavljajoCe se in pri katerih konéni rok za vpis in vplacilo
ni dolocen.

(3) Pogoj iz 2. toCke prvega odstavka tega ¢lena se
ne uporablja za dolzniske vrednostne papirje, ki se izdajajo
stalno ali ponavljajoCe se in pri katerih skupni znesek izdaje
ni dolocen.

(4) Zahteva za uvrstitev dolzniskih vrednostnih papirjev
v uradno borzno kotacijo se nanasa na celotno koli¢ino teh
vrednostnih papirjev iste vrste.

(5) Dolzniski vrednostni papirji, ki vsebujejo opcijo do
zamenjave za delnice ali do nakupa delnic, se lahko uvrstijo v
uradno borzno kotacijo samo, ¢e so delnice, ki so predmet te
opcije, uvrs€ene v trgovanje na borznem ali drugem organizi-
ranem trgu.

(6) Ne glede na prej$nji odstavek se v uradno borzno ko-
tacijo izijemoma lahko uvrstijo tudi dolzniSki vrednostni papirji,
glede katerih pogoj iz prejSnjega odstavka ni izpolnjen, ¢e so
vlagateljem drugace zagotovljene informacije, ki jih potrebujejo
za pouceno oceno glede vrednosti delnic, ki so predmet opcije,
vsebovane v tem dolzniSkem vrednostnem papirju.

11.3.2 Zacasna ustavitev trgovanja in umik financ¢nih
instrumentov iz trgovanja na borznem trgu

403. ¢len
(zaCasna ustavitev trgovanja)

(1) Borza zacCasno ustavi trgovanje s finanénim instru-
mentom, Ce je ustavitev ali prepoved trgovanja kot nadzorni
ukrep odredila agencija ali drug nadzorni organ drzave ¢lanice
izdajatelja tega finan¢nega instrumenta.

(2) Borza lahko za¢asno ustavi trgovanje s finan¢nim in-
strumentom, Ce je to potrebno za zascito interesov vlagateljev
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v zvezi s pravilno objavo dodatka k prospektu ali nadzorovane
informacije v skladu s 3. poglaviem tega zakona ali v zvezi z
drugimi dejstvi in okolis€inami.

(3) Borza zacasno ustavi trgovanje s finanénim instrumen-
tom, ki ne izpolnjuje ve€ pogojev za trgovanje s tem instrumen-
tom na borznem trgu, razen Ce bi taka ustavitev lahko povzro-
Cila pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev ali
normalno delovanje borznega trga.

(4) Borza ob upostevanju izvedbenega akta Evropske
komisije, izdanega na podlagi tretjega odstavka 32. ¢lena Di-
rektive 2014/65/EU, v primeru iz prejSnjega odstavka uporabi
enak ukrep za izvedene finanéne instrumente iz 4. do 10. tocke
drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona, ki se nanaSajo na
financni instrument, ki je predmet ustavitve trgovanja, da bi se
zagotovil cilj zaradi katerega je bil finan¢ni instrument predmet
ustavitve trgovanja.

404. ¢len
(umik finanénih instrumentov iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Borza umakne iz trgovanja na borznem trgu:

1. financéni instrument, za katerega je tak umik kot nad-
zorni ukrep odredila agencija ali drug nadzorni organ mati¢ne
drzave ¢lanice izdajatelja tega finan¢nega instrumenta,

2. dolzni8ki vrednostni papir:

— v treh delovnih dneh po prejemu obvestila javne druzbe
iz 9. toCke enajstega odstavka 125. ¢lena tega zakona, ven-
dar ne prej kot naslednji delovni dan po dnevu, ko po 8. tocki
enajstega odstavka 125. ¢lena tega zakona zacne ucinkovati
sklep o umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega
trga, ali

— Ce so zapadle vse obveznosti, vsebovane v tem vre-
dnostnem papirju, ali

— v drugih primerih: v treh delovnih dneh po prejemu
ustreznega obvestila glede sprejetega veljavnega sklepa o
umiku dolzniskih vrednostnih papirjev z organiziranega trga,

3. lastniski vrednostni papir: v treh delovnih dneh po
prejemu obvestila javne druzbe iz devetega odstavka 125. Cle-
na tega zakona, vendar ne prej kot naslednji delovni dan po
dnevu, ko po osmem odstavku 125. ¢lena tega zakona za¢ne
ucinkovati sklep o umiku delnic z organiziranega trga,

4. finan¢ni instrument, Ki je bil uvrs€en v trgovanje na bor-
znem trgu brez soglasja izdajatelja, ¢e umik zahteva oseba, na
zahtevo katere je bil ta finan¢ni instrument uvrs€en v trgovanje
na borznem trgu, s potekom odpovednega obdobja, ki je dolo-
¢eno v pravilih borze in ki ne sme biti daljSe od treh mesecev
od prejema zahteve za umik.

(2) Borza iz trgovanja na borznem trgu umakne finanéni
instrument, €e finan¢ni instrument ali njegov izdajatelj ne izpol-
njuje ve€ pogojev za trgovanje s tem instrumentom na borznem
trgu, razen Ce bi tak umik lahko povzrocil pomembne Skodljive
posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje bor-
znega trga.

(3) Borza v primeru iz prejSnjega odstavka uporabi, ob
upostevanju delegiranega akta Evropske komisije, izdanega
na podlagi drugega odstavka 52. ¢lena Direktive 2014/65/EU,
enak ukrep za izvedene finan¢ne instrumente iz 4. do 10. to¢-
ke drugega odstavka 7. ¢lena tega zakona, ki se nanasajo na
finan¢ni instrument, ki je predmet umika iz trgovanja, da bi se
zagotovil cilj zaradi katerega je bil finan¢ni instrument predmet
umika iz trgovanja.

405. ¢len

(pravice delnicarjev, e so delnice umaknjene
iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Ce borza po 1. togki prvega odstavka ali po drugem
odstavku 404. ¢lena tega zakona umakne delnice iz trgovanja
na borznem trgu, izdajatelj v dveh mesecih po objavi umika
delnic iz trgovanja na borznem trgu skli¢e skupscino in na skup-
§¢ini delnic¢arjem ponudi, da druzba prevzame njihove delnice
za placilo primerne denarne odpravnine.

(2) Za pravico do denarne odpravnine iz prejSnjega od-
stavka se smiselno uporablja 603. ¢len ZGD-1. Rok za vlozitev
predloga za dolocitev primerne denarne odpravnine zacne
tedi, Ce:

1. je bilo opravljeno zasedanje skups$cCine iz prejSnjega
odstavka: od dneva predlozitve zapisnika o zasedanju skup-
SCine sodnemu registru,

2. skupscina iz prejSnjega odstavka ni bila sklicana: s po-
tekom dveh mesecev od javne objave umika delnic iz trgovanja
na borznem trgu.

(3) Ce je zasedanje skup$gine sklicano za dan, ki je po-
znejSi od dveh mesecev od objave umika delnic iz trgovanja
na borznem trgu, lahko delni¢ar predlog za sodni preizkus
menjalnega razmerja vlozi tudi Ze pred zasedanjem skupscine.

(4) Borza v objavi umika delnic iz trgovanja na borznem
trgu delnicarje pouci o pravici do primerne denarne odpravnine
in nacinu uveljavitve te pravice.

(5) Prvi do Cetrti odstavek tega €lena se ne uporabljajo,
Ce so bile delnice uvrs€ene v trgovanje na borznem trgu na
zahtevo druge osebe brez soglasja izdajatelja.

406. ¢len

(obvescanje agencije in objava zaGasne ustavitve trgovanja in
umika finan¢nih instrumentov iz trgovanja na borznem trgu)

(1) Borza agencijo takoj obvesti o vsaki zacasni ustavitvi
trgovanja in vsakem umiku iz trgovanja na borznem trgu za
vsak finan¢ni instrument ali izvedeni finanéni instrument, ki se
nanasa na ta finan¢ni instrument.

(2) Borza ob upostevanju izvedbenega akta Evropske
komisije, izdanega na podlagi tretjega odstavka 52. ¢lena Di-
rektive 2014/65/EU javno objavi informacije o zaasni ustaviti
trgovanja in umiku iz trgovanja na borznem trgu za vsak financ¢-
ni instrument ali izvedeni finan¢ni instrument, ki se nanasa na
ta financni instrument, na svojih spletnih straneh.

11.3.3 Postopek odlocanja borze o uvrstitvi financ¢nih
instrumentov v trgovanje ter o zacasni ustavitvi
in umiku iz trgovanja na borznem trgu

407. ¢len
(uporaba dolocb)

(1) Borza ravna v skladu z dolo¢bami pododdelka 11.3.3
tega zakona, pri:

1. uvrstitvi finanénega instrumenta v trgovanje na bor-
znem trgu ali v uradno borzno kotacijo,

2. zaCasni ustavitvi trgovanja s finan¢nim instrumentom in

3. umiku finanénega instrumenta iz trgovanja na borznem
trgu.

(2) Kadar borza o zadevi iz 2. ali 3. to¢ke prejSnjega
odstavka ne odloc¢a na podlagi vlioge izdajatelja, izdajatelja po-
zove, da se izjavi o dejstvih in okoli$€inah, ki so pomembni za
odlocitev, ¢e zakon ne dolo¢a drugacnega nacina zagotovitve
moznosti izdajatelju, da se izjavi.

(3) Ne glede na prej$nji odstavek borza pred izdajo od-
lo¢be iz 2. ali 3. tocke prvega odstavka tega €lena izdajatelju ni
dolzna zagotoviti moznosti, da se izjavi, Ce z izvrSitvijo odlocbe
zaradi zaScCite vlagateljev ni mogocCe odlasati. V primeru iz
prejSnjega stavka so razlogi za nezagotovitev moznosti izjave
navedeni v obrazlozitvi odlo¢be.

408. ¢len
(organ odlo¢anja)

O uvrstitvi finanénega instrumenta v trgovanje na bor-
znem trgu ali v uradno borzno kotacijo, zaasni ustavitvi trgova-
nja s finan¢nim instrumentom in umiku finanénega instrumenta
iz trgovanja na borznem trgu, odlo¢a uprava borze.

409. ¢len

(roki za odlo¢anje)

(1) Borza o zadevi iz 1. tocke prvega odstavka 407. ¢lena
tega zakona odloci v 30 dneh po prejemu zahteve.
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(2) Borza sklep o odpravi pomanjkljivosti naloga izda v
osmih dneh po prejemu zahteve.

(3) Ce je borza v roku iz prej$njega odstavka izdala sklep
o odpravi pomanjkljivosti, rok iz prvega odstavka tega ¢lena ne
te€e od vrocitve tega sklepa vlagatelju zahteve do:

— poteka roka za odpravo pomanijkljivosti, dolo¢enega s
sklepom, ali

— prejema dopolnitve oziroma poprave naloga, Ce je nalog
dopolnjen oziroma popravljen v roku, doloéenem s sklepom.

11.4 Borzni ¢lani

410. ¢len
(dostop do borznega trga)

(1) Na borznem trgu lahko trgujejo samo borzni €lani.

(2) Pravila borze dolocajo pregledna in nediskriminatorna
pravila, ki temeljijo na objektivnih merilih za organizacijske,
tehni¢ne in kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravnavo
borznih poslov, ki jih izpolnjuje borzni ¢lan.

(3) Borza borznim ¢lanom zagotovi ustrezen neposredni
ali oddaljeni dostop za uporabo informacijskega sistema za
trgovanje na borznem trgu (v nadaljnjem besedilu: trgovalni
sistem). Ce se za trgovanje na borznem trgu ali posameznem
segmentu tega trga ne uporablja informacijski sistem, borza
borznim ¢lanom na ustrezen drug nacin zagotovi ustrezen
dostop do trgovalnega sistema.

411. ¢len
(osebe, ki jih borza lahko sprejme v ¢lanstvo)

(1) Borza lahko v ¢lanstvo sprejme:

1. borznoposredni$ko druzbo, investicijsko podjetje, ban-
ko ali posebno finan¢no institucijo, ki je v Republiki Sloveniji
v skladu s prvim oziroma drugim odstavkom 59. ¢lena tega
zakona upravi¢ena neposredno ali prek podruznice opravljati
investicijske storitve in posle iz 2., 3. ali 4. to¢ke prvega odstav-
ka 11. ¢lena tega zakona,

2. investicijsko podjetje, banko ali posebno finan¢no in-
stitucijo drzave Clanice, ki je v drzavi Clanici svojega sedeza
upravi¢ena opravljati investicijske storitve in posle iz 2., 3. ali
4. toCke prvega odstavka 11. Clena tega zakona.

(2) Pravila borze lahko dolocijo, da lahko borzni ¢lan po-
stane tudi druga oseba, ki:

1. ima ustrezen ugled in dobro ime,

2. ima ustrezne trgovalne izkuSnje in sposobnosti,

3. izpolnjuje druge pogoje za borznega ¢lana, dolocene
v pravilih borze.

(3) Borza lahko v €lanstvo sprejme tudi Republiko Slove-
nijo in Banko Slovenije.

412. ¢len
(obvesc¢anje agencije o borznih ¢lanih)
Borza agencijo redno obvesc¢a o sprejemu novih borznih

¢lanov in prenehanju polozaja borznega ¢lana ter ji dostavlja
vsakokraten seznam borznih ¢lanov.

413. Clen
(obveznosti borznih ¢lanov)

(1) Borzni €lani pri trgovanju na borznem trgu ravnajo v
skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi,
ter s pravili in navodili borze.

(2) Borzni ¢lani zagotovijo, da vedno izpolnjujejo orga-
nizacijske, tehni¢ne in kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s
poravnavo borznih poslov, ki jih izpolnjujejo v skladu s pravili
borze.

(3) Za posle, sklenjene na borznem trgu v skladu s pravili
in navodili borze med borznimi €lani, se ne uporablja oddelek
7.2 tega zakona.

(4) Ne glede na prej$nji odstavek borzni €lani, ¢e pri skle-
panju poslov za racun svojih strank izvrSujejo naro€ila strank
na borznem trgu, ravnajo v skladu z oddelkom 7.2 tega zakona.

414. len
(nadzor borze nad borznimi ¢lani)

(1) Borza vzpostavi in uresniCuje ucinkovite ukrepe in
postopke, vklju€no s potrebnimi sredstvi, za redno spremljanje,
ali borzni €lani izpolnjujejo obveznosti, dolocene s pravili in
navodili borze.

(2) Borza spremlja posredovana narocila, vklju¢no s pre-
klicanimi, in izvrSene posle, ki jih na borznem trgu sklepajo
njeni ¢lani, zaradi ugotavljanja krsitev pravil borze, neurejenih
trgovalnih razmer ali ravnanj, ki imajo znacilnosti zlorabe trga,
ali motenj v sistemu v zvezi s posameznim finan¢nim instru-
mentom.

415. ¢len

(obvescanje agencije in sodelovanje z nadzornimi organi
glede nadzora nad borznimi ¢lani)

(1) Borza agencijo obveS¢a o pomembnih krSitvah pravil
borze, neurejenih trgovalnih razmerah in ravnanjih borznih
¢lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, ali motenj v sistemu v
zvezi s posameznim finanénim instrumentom.

(2) Agencija informacije iz prejSnjega odstavka poslje
ESMA in nadzornim organom drugih drzav &lanic. Ce gre za
ravnanja, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, agencija poro¢anje
opravi Sele, ko je prepri¢ana, da gre za takSno ravnanje.

(3) Borza brez nepotrebnega odlasanja na zahtevo agen-
cije ali drugega organa Republike Slovenije ali druge drzave
Clanice, ki je pristojen za preiskavo in pregon prepovedanih
ravnanj zlorabe trga, predlozi vse informacije in mu zagotovi
drugo pomoc€ v zvezi s preiskavo in pregonom prepovedanih
dejanj zlorabe trga, storjenih pri trgovanju na borznem trgu ali
prek informacijskega sistema za trgovanje na borznem trgu.

11.5 Pravila borznega trgovanja

416. Clen
(sklepanje borznih poslov)

(1) Vnos ponudbe za prodajo ali nakup financnih instru-
mentov v trgovalni sistem ima za borznega c¢lana, ki je vnesel
to ponudbo, uc€inek objave zavezujoCe ponudbe, s sprejetiem
katere je sklenjen posel o prodaiji ali nakupu tega finan¢nega
instrumenta.

(2) Pravila borze dolo¢ajo:

1. Gasovni trenutek, ko se Steje, da je v trgovalni sistem
vnesena ponudba iz prejSnjega odstavka,

2. pogoje in nacin za preklic te ponudbe,

3. merila za dolocitev:

—vnos katere ponudbe ima pravni u€inek sprejetja druge
vnesene ponudbe in

— drugih pogojev glede koli€ine in cene financnih instru-
mentov, pod katerimi je s tem sprejetiem ponudbe sklenjen
borzni posel.

(3) Pravila borze lahko dolocijo pravico borznega clana,
da v soglasju z drugim borznim ¢lanom, ki je nasprotna stran-
ka borznega posla, odstopi od tega posla. Rok za uresnicitev
odstopne pravice je v pravilih borze dolo€en ob upostevanju
pravil poravnalnega sistema, prek katerega se opravlja porav-
nava tega posla.

(4) Za medsebojne pravice in obveznosti borznih ¢lanov
na podlagi borznega posla se uporablja pravo Republike Slo-
venije.

(5) Ce se za trgovanje na borznem trgu ali posameznem
segmentu tega trga ne uporablja informacijski sistem, se za
sklepanje borznih poslov prvi in drugi odstavek tega clena
uporabljata smiselno.

(6) Ureditev borznega trgovanja v pravilih borze vkljucuje
pravila:

1. ki omogocajo posteno in urejeno trgovanje in dolo¢ajo
objektivha merila za sklepanje borznih poslov, ter

2. katerih namen je odkrivanje in preprecevanje trznih
manipulacij.
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417. ¢len
(zakljucek borznih poslov)

Borza ima vzpostavljeno ucinkovito ureditev za omogoca-
nje ucinkovitega in pravo€asnega zaklju¢ka borznih poslov, ki
se izvrSijo v okviru njenih sistemov.

418. ¢len
(postopek zaradi insolventnosti nad borznim ¢lanom)

(1) Postopek zaradi insolventnosti po tem ¢lenu je po-
stopek prisilne poravnave, steCaja, neprostovoljne likvidacije
ali drug postopek, katerega zaCetek ima pravne posledice za
posle, sklenjene pred njegovim zacetkom, ali za obveznosti
dolznika iz teh poslov.

(2) Zacetek postopka zaradi insolventnosti nad borznim
¢lanom ne vpliva na veljavnost borznih poslov glede ponudb,
ki jih je v trgovalni sistem vnesel ta ¢lan do poteka dneva, na
katerega je bil zaCet ta postopek. Veljavni so tudi posili, ki so bili
sklenjeni glede ponudb, ki jih je borzni ¢lan vnesel v trgovalni
sistem po dnevu zacetka postopka zaradi insolventnosti, ¢e
borza ni vedela niti ni mogla vedeti za zaCetek postopka zaradi
insolventnosti.

(3) Od poslov iz prejSnjega odstavka ni dovoljeno odstopi-
ti, tudi Ce tako pravico daje poseben predpis, ki ureja postopek
zaradi insolventnosti.

(4) Za obveznosti, ki so za insolventnega borznega ¢lana
nastale na podlagi posla iz drugega odstavka tega Clena, se
ne uporabljajo morebitna posebna pravila predpisa, ki ureja
postopek zaradi insolventnosti, o prepovedi pobota ali o pre-
povedi izpolnitve v breme denarnega dobroimetja ali finan¢nih
instrumentov, ki jih je borzni €lan zagotovil v okviru poravnal-
nega sistema za zavarovanje izpolnitve svojih obveznosti iz
borznih poslov.

11.6 Nadzor agencije nad poslovanjem borze

419. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad poslovanjem borze)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad borzo glede vseh
storitev in poslov, ki jih opravlja borza.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad
borzo, lahko agencija od teh oseb zahteva ustrezna porocila in
informacije ter opravi pregled njihovega poslovanja od:

1. oseb, ki so z borzo v razmerju tesne povezanosti,

2. oseb, na katere je borza prenesla pomemben del svojih
poslovnih procesov, in

3. imetnikov kvalificiranih delezev v borzi.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz drugega
odstavka tega Clena pristojen drug nadzorni organ, opravi
agencija pregled poslovanja te osebe v sodelovanju s tem
nadzornim organom.

(4) Za dosego namena nadzora nad borzo je agencija
pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad:

1. ¢lani uprave in nadzornega sveta borze v obsegu,
dolo¢enem v 270. do 273. Clenu ZBan-2 v zvezi s 362. in
370. ¢lenom tega zakona, in

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloCenem
v 60. do 74. in 266. do 269. ¢lenu ZBan-2 v zvezi s 362. in
368. ¢lenom tega zakona.

(5) Agencija je pristojna in odgovorna tudi za nadzor nad
upravljavcem organiziranega trga drzave Clanice iz 360. Clena
tega zakona v obsegu, dolo¢enem v Sestem do devetem od-
stavku 420. ¢lena tega zakona.

(6) Prejsnji odstavek in Sesti do deseti odstavek 420. ¢le-
na tega zakona se smiselno uporabljajo tudi za nadzor nad
upravljavcem MTF ali OTF iz 214. ¢lena tega zakona.

420. ¢len

(namen nadzora in nacin opravljanja nadzora nad borzo)

(1) Agencija opravlja nadzor nad borzo zaradi preverjanja,
ali borza posluje v skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi

na njegovi podlagi, in drugimi zakoni, ki urejajo poslovanje s
finan€nimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(2) Agencija opravlja nadzor nad borzo:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih
informacij in porocil ter obvestil borze in drugih oseb, ki po tem
ali drugem zakonu poroc¢ajo agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja borze in oseb iz
drugega odstavka 419. ¢lena tega zakona,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Agencija lahko borzi pod pogoji, doloenimi v tem
zakonu, izreCe naslednje nadzorne ukrepe:

1. odreditev odprave krSitve, ki lahko obsega tudi zahtevo
za ustrezno spremembo ali dopolnitev pravil borze,

2. odvzem dovoljenja.

(4) Za nadzor nad borzo se smiselno uporabljajo 357. ¢len
tega zakona in oddelki 8.1, 8.2, 8.3 in 8.6 ZBan-2, razen 5. toc¢-
ke drugega odstavka 263. Clena, 277. in 278. ¢lena ZBan-2.

(5) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prejSnjega od-
stavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borzax,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencijag,

3. namesto napotila na predpise iz prvega odstavka
234. Clena ZBan-2 uporablja napotilo na predpise iz prvega
odstavka tega Clena.

(6) Ce borza hudo in sistemati¢no krsi ta zakon ali Ured-
bo 600/2014/EU, agencija ravna v skladu s tretjim in Cetrtim
odstavkom tega Clena.

(7) Za namen iz prejSnjega odstavka se Steje, da borza
hudo in sistemati¢no krsi ta zakon ali Uredbo 600/2014/EU, ¢e
stori krSitev enakih znacilnosti Ze drugi€ v triletnem obdobju.

(8) Ce ima agencija utemeliene razloge za oceno, da
upravljavec organiziranega trga iz 360. ¢lena tega zakona krsi
ta zakon ali predpise drzave Clanice svojega sedeza, sprejete
zaradi prenosa Direktive 2014/65/EU v pravni red te drzave ¢la-
nice, o teh ugotovitvah obvesti nadzorni organ drzave Clanice
sedeza tega upravljavca organiziranega trga.

(9) Ce upravljavec organiziranega trga iz 360. &lena tega
zakona kljub ukrepom nadzornega organa drzave ¢lanice svo-
jega sedeza ali zato, ker ti ukrepi niso ucinkoviti ali jih v drzavi
¢lanici ni mogoce izreci, nadaljuje z ravnaniji iz Sestega odstav-
ka tega Clena, tako da so oCitno ogroZeni interesi viagateljev v
Republiki Sloveniji ali urejeno delovanje trga, lahko agencija:

1. temu upravljavcu organiziranega trga po predhodnem
obvestilu nadzornega organa drzave clanice izreCe katerikoli
ukrep, ki je potreben za zascito interesov vlagateljev in urejeno
delovanje trga, vklju¢no s prepovedjo nadaljnjega omogoc¢anja
oddaljenega dostopa iz 360. Clena tega zakona,

2. zaprosi ESMA za posredovanje v skladu z 19. €lenom
Uredbe 1095/2010/ES.

(10) Agencija o ukrepih iz tretjega odstavka ali ugotovitvah
iz osmega odstavka tega ¢lena brez odlasanja obvesti ESMA.

(11) Za namen nadzora iz prvega odstavka tega ¢lena lah-
ko agencija pridobiva in obdeluje osebne podatke (osebno ime
fiziéne osebe, EMSO oziroma za tujca rojstne podatke, davéno
Stevilko, drzavljanstvo, stalno oziroma zacasno prebivalisce) in
jih hrani najve¢ pet let po pridobitvi.

11.7 Nadzor agencije nad trgovanjem na borznem trgu

421. ¢len

(pristojnost agencije za nadzor nad trgovanjem
na borznem trgu)

Agencija je pristojna za nadzor nad trgovanjem na bor-
znem trgu.

422. ¢len

(namen nadzora in nacin opravljanja nadzora
nad trgovanjem na borznem trgu)

(1) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem
trgu zaradi preverjanja, ali trgovanje poteka na posten in urejen
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nacin, in ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki pomenijo zlorabo
trga.

(2) Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na borznem
trgu:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih
informacij in porocil ter obvestil borze in drugih oseb, ki po tem
ali drugem zakonu poroc¢ajo agenciji,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja:

—borze in oseb iz drugega odstavka 419. ¢lena tega zakona,

— borznoposredniskih druzb in drugih oseb v skladu z do-
lo€bami 10. poglavja tega zakona o nadzoru nad opravljanjem
investicijskih storitev in poslov ter dolocbami 12. poglavja tega
zakona o nadzoru nad krsitvami prepovedi zlorabe trga,

— iz prvega odstavka 118. ¢lena tega zakona,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov.

(3) Poleg nadzornih ukrepov, ki jih je agencija upravi¢ena
izre€i po drugih dolo¢bah tega zakona, lahko agencija, Ce je
to potrebno za varovanje interesov vlagateljev ali zagotovitve
posStenega in urejenega trgovanja na borznem trgu, odredi
zacCasno ustavitev trgovanja ali umik finan€nega instrumenta iz
trgovanja na borznem trgu. Agencija lahko odredi tudi ustavitev
trgovanja ali umik izvedenih finan¢nih instrumentov iz 4. do
10. to¢ke drugega odstavka 7. Clena tega zakona, ki se nana-
Sajo na finan¢ni instrument, ki je predmet ustavitve oziroma
umika iz trgovanja, da bi se zagotovil cilj ustavitve trgovanja
oziroma umika iz trgovanja tega finan¢nega instrumenta.

(4) Agencija v primeru iz prejSnjega odstavka, tretjega ali
Cetrtega odstavka 403. ¢lena ali drugega ali tretjega odstavka
404. ¢lena tega zakona od vseh drugih mest trgovanja in sis-
temati¢nih internalizatorjev s sedezem v Republiki Sloveniji,
ki trgujejo z enakim finan¢nim ali izvedenim finanénim instru-
mentom, zahteva, da za¢asno ustavijo trgovanje ali umaknejo
iz trgovanja zadevni finan¢ni ali izvedeni finan¢ni instrument v
svojem sistemu, Ce je tak ukrep posledica suma krSitev dolo¢b
predpisov o zlorabah trga ali prevzemih javnih druzb ali neraz-
kritja notranjih informacij o izdajatelju ali finanénem instrumen-
tu, kot je dolo€eno v 7. in 17. €lenu Uredbe 596/2014/EU, razen
Ce bi tak ukrep lahko povzroc€il pomembne Skodljive posledice
za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(5) Ukrep iz prejSnjega odstavka agencija nemudoma
sporo¢i ESMA in nadzornim organom drugih drzav ¢lanic.

(6) Ce agencija prejme obvestilo iz prej$njega odstavka
od pristojnega organa druge drzave Clanice, agencija od vseh
mest trgovanja in sistematic¢nih internalizatorjev s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki trgujejo z enakim finanénim ali izvede-
nim finanénim instrumentom, zahteva, da zacasno ustavijo
trgovanje oziroma umaknejo iz trgovanja zadevni financéni ali
izvedeni finan¢ni instrument v svojem sistemu, Ce je tak ukrep
posledica suma krSitev dolo¢b predpisov o zlorabah trga ali
prevzemih javnih druzb ali nerazkritja notranjih informacij o
izdajatelju ali finan¢nem instrumentu, kot je dolo¢eno v 7. in
17. ¢lenu Uredbe 596/2014/EU, razen ¢e bi tak ukrep lahko
povzrocil pomembne Skodljive posledice za interese vlagateljev
ali normalno delovanje trga.

(7) Agencija sporo¢i ESMA in nadzornim organom drugih
drzav Clanic svojo odloCiteyv, ki jo je sprejela na podlagi prejSnje-
ga odstavka, vklju¢no z obrazlozitvijo, ¢e ni sprejela enakega
ukrepa kot nadzorni organ druge drzave Clanice.

(8) Ta ¢len se smiselno uporablja tudi, kadar sta bila za-
Casna ustavitev trgovanja ali umik finan¢nega instrumenta iz
trgovanja umaknjena.

12. poglavje
PREPOVEDANA RAVNANJA ZLORABE TRGA
TER DRUGE OBVEZNOSTI ZA PREPRECEVANJE
IN ODKRIVANJE ZLORAB TRGA

423. ¢len
(pristojnost in odgovornost agencije za nadzor)

(1) Za nadzor nad izvajanjem Uredbe 596/2014/EU je
pristojna agencija.

(2) Agencija pri opravljanju nadzora iz prejSnjega od-
stavka osebne podatke obdeluje v skladu z zakonom, ki ureja
varstvo osebnih podatkov.

424. Elen
(namen nadzora)

Agencija opravlja nadzor zaradi preprecevanja in odkri-
vanja prepovedanih ravnanj zlorabe trga in preverjanja, ali
naslovniki obveznosti ravnajo v skladu z Uredbo 596/2014/EU.

425. Clen
(nacin opravljanja nadzora)

Agencija opravlja nadzor nad spoStovanjem Uredbe
596/2014/EU:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih
informacij in porocil ter obvestil oseb, ki na podlagi Uredbe
596/2014/EU ali zakona poroc¢ajo agenciji,

2. s pridobivanjem informacij in opravljanjem pregledov
poslovanja v skladu s tem zakonom in Uredbo 596/2014/EU,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov iz tega zakona in
Uredbe 596/2014/EU.

426. ¢len
(preiskovalni in nadzorni ukrepi agencije)

(1) Agencija za dosego namena nadzora iz 424. ¢lena
tega zakona uporabi ukrepe iz drugega odstavka 23. Clena
Uredbe 596/2014/EU. Ce ta zakon ne dologa drugace, se ukre-
pi iz drugega odstavka 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU izvedejo
v skladu z zakonom, ki ureja inSpekcijski nadzor.

(2) Ce agencija pri nadzoru ugotovi kréitev doloéb Uredbe
596/2014/EU, navedenih v (a) tocki prvega odstavka 30. Cle-
na Uredbe 596/2014/EU, oziroma da nadzorovani subjekt ne
sodeluje ali neskladno ravna v preiskavi, pregledu poslovanja
ali ne uposteva agencije, kadar ta ravna v skladu z drugim
odstavkom 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, izreCe ukrepe nad-
zora iz (a) do (g) tocke drugega odstavka 30. ¢lena Uredbe
596/2014/EU in globe iz 540. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija pri dolo¢anju ukrepov nadzora in dolo¢anju
viSine glob uposteva vse ustrezne okolisCine krSitve tako, da
se z izreCenimi ukrepi zagotovi ucinkovita odprava krsitev in
preprecijo nadaljnja ravnanja ali opustitve, ki pomenijo krsitev
Uredbe 596/2014/EU. Agencija pri tem upo$teva zlasti:

1. resnost in trajanje krsitve;

2. stopnjo odgovornosti osebe, odgovorne za krsitev;

3. finan¢no stanje osebe, odgovorne za krsitev, kot se
ugotovi na primer na podlagi skupnega prometa pravne osebe
ali letnih prihodkov fizicne osebe;

4. obseg pridobljenega dobicka ali preprecene izgube za
osebo, odgovorno za krsitev, ¢e ju je mogoce opredeliti;

5. raven sodelovanja osebe, odgovorne za krSitev, z
agencijo, pri ¢emer agencija ne upoSteva vprasanja potrebe
po vrnitvi pridobljenega dobicka ali preprecene izgube na pod-
lagi krsitve;

6. prejSnje krsitve osebe, odgovorne za krsitev, in

7. ukrepe, ki jih je oseba, odgovorna za krsitev, sprejela,
da ne bi krsitve ponovila.

427. Clen

(preiskovalna dejanja, ki se lahko izvedejo
le na podlagi odredbe sodisca)

(1) Ukrepa iz (e) in (h) tocke drugega odstavka 23. ¢lena
Uredbe 596/2014/EU se lahko izvedeta le na podlagi privoli-
tve pravne osebe, in po potrebi fizicne osebe, katere podatki
se pregledujejo, ali obrazlozene pisne odredbe pristojnega
sodisca.

(2) Sodisce izda odredbo za preiskavo na predlog agen-
cije, Ce obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da je oseba krsila
dolocbe Uredbe 596/2014/EU tako, da je narava krsitve poseb-
no huda zaradi viSine pridobljene protipravne premozenjske
koristi ali zaradi storilcevega naklepa oziroma njegovega na-
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mena koristoljubnosti, in je verjetno, da se bodo odkrili dokazi,
ki so pomembni za postopek nadzora. V primeru preiskave
elektronskih naprav in z njo povezanih naprav ter nosilcev ele-
ktronskih podatkov, kot so telefon, telefaks, racunalnik, opti¢ni
mediji, spominske kartice, drugi nosilci elektronskih podatkov,
in podatkov na elektronskih napravah, ki jih podjetje hrani
pri ponudniku storitev informacijske tehnologije, kot so zlasti
storitev najema streznika in storitve v oblaku (v nadaljnjem
besedilu: elektronska naprava), agencija izkaze tudi verjetnost,
da elektronska naprava vsebuje elektronske podatke, ki so
pomembni za postopek.

(3) Odredbo za preiskavo izda sodnik pri okroznem so-
dis¢u v Ljubljani najpozneje v 48 urah od prejema popolnega
predloga agencije. Predlog agencije vsebuje:

1. opredelitev prostorov, dokumentacije, elektronskih na-
prav, Ki jih je treba pregledati,

2. utemeljitev razlogov za pridobitev podatkov,

3. dokaze oziroma vsebine podatkov, ki se iS¢ejo,

4. rok za izvedbo preiskave in

5. navedbo okolis¢in za uporabo preiskovalnega dejanja
in nacin njegove izvrsitve.

(4) Zadeve v postopku izdaje odredbe iz drugega odstav-
ka tega Clena so nujne in sodiS¢e o njih odlo¢a prednostno.

(5) Ce ta zakon ne dolo¢a drugade, se za preiskovalna
dejanja na podlagi tega ¢lena smiselno uporabljajo dolocbe
glede preiskovalnega postopka v zakonu, ki ureja prepreceva-
nje omejevanja konkurence.

428. ¢len

(zaCasna zamrznitev sredstev, odvzem premozenja,
zaCasna prepoved izvajanja poklicne dejavnosti)

(1) lzvedbo nadzornih ukrepov iz (i) in (I) to¢ke drugega
odstavka 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU odredi agencija v
skladu s tem ¢lenom.

(2) Agencija odredi izvedbo nadzornih ukrepov iz (i) in
(1) tocke drugega odstavka 23. ¢lena Uredbe 596/2014/EU, ¢e
obstajajo utemeljeni razlogi za sum, da je oseba, na katero se
nanasa odredba agencije, krsila Uredbo 596/2014/EU tako,
da je narava krSitve posebno huda zaradi viSine pridobljene
protipravne premozenjske koristi ali zaradi storiléevega naklepa
oziroma njegovega namena koristoljubnosti.

(3) Odredba agencije vsebuje:

1. utemeljitev razlogov za izvedbo ukrepoy,

2. navedbo dejstey, iz katerih izhajajo utemeljeni razlogi
sum,

3. navedbo sredstev, ki naj se zamrznejo, ali dejavnosti,
ki naj se prepove, in

4. Ce agencija odredi zaCasno zamrznitev sredstev ali
zacCasno prepoved izvajanja poklicne dejavnosti, rok, do kdaj
velja zamrznitev ali prepoved.

(4) Agencija lahko v primeru ugotovljene krsitve Ured-
be 596/2014/EU sodiS¢u predlaga, da odredi odvzem pred-
metov ali premozenja, ¢e so bili pridobljeni s krSitvijo Ured-
be 596/2014/EU ali so bili uporabljeni pri krSitvi Uredbe
596/2014/EU. Predlog agencije in odredba sodiS¢a vsebujeta
smiselno enake podatke kot jih dolo¢a prejsnji odstavek.

429. ¢len
(razkritje informacij o izre€enih ukrepih)
Agencija pri uporabi 34. ¢lena Uredbe 596/2014/EU smi-

selno uposteva 1., 2. in 3. to€ko tretjega odstavka 169. Clena
tega zakona.

430. ¢len
(sodelovanje z drugimi nadzornimi organi)

Agencija je pristojna za sodelovanje s pristojnimi organi
drzav €lanic, pristojnimi organi tretjih drzav, ESMA in Agencijo
za sodelovanje energetskih regulatorjev v skladu z Uredbo
596/2014/EU.

431. €len
(sistem sprejemanja prijav o krSitvah ter pravice prijaviteljev)

(1) Agencija vzpostavi sistem sprejemanja prijav o
dejstvih, ki pomenijo ali bi lahko pomenila kritev Uredbe
596/2014/EU.

(2) Agencija:

1. doloci primerno Stevilo zaposlenih, ki so usposobljeni,
da zainteresiranim osebam posredujejo informacije o nacinu
obvescanja agencije o prijavah,

2. dolo€i primerno Stevilo zaposlenih, ki so usposobljeni,
da sprejemajo prijave,

3. doloc¢i primerno $tevilo zaposlenih, ki so usposobljeni,
da ohranjajo stik z osebo, ki je podala prijavo (v nadaljnjem
besedilu: prijavitelj),

4. vzpostavi neodvisne in avtonomne komunikacijske ka-
nale, po katerih sprejema prijave,

5. vzpostavi postopke obravnave prijav,

6. vodi evidenco o vseh prijavah, prijaviteljih in osebah,
na katere se prijava nana$a, pri Cemer se evidenca hrani v
zaupnem in varnem sistemu, dostop do evidence pa je lahko
dovoljen le zaposlenim v agenciji, ki potrebujejo dostop do
evidence, za opravljanje svojih delovnih nalog.

(3) Agencija na svoji spletni strani, v vsebinsko loenem
in prepoznavnem delu, javno objavi:

1. komunikacijske kanale, po katerih sprejema prijave in
ki omogocajo vzpostavitev stika z zaposlenimi, ki opravljajo
naloge iz 1., 2. in 3. tocke prejSnjega odstavka,

2. postopek obravnave prijave,

3. kako bo varovana zaupnost prijavitelja, ki vsebuje
podroben opis okoli§€in, v katerih se lahko v skladu s 27., 28.
in 29. ¢lenom Uredbe 596/2014/EU razkrijejo podatki o prijavi-
telju, pri Cemer je navedeno, kdaj se podatki o prijavitelju lahko
razkrijejo brez prijaviteljevega soglasja,

4. postopke za za$cito prijaviteljev, ki so zaposleni v druz-
bi, na katero se prijava nana$a,

5. da se za prijavitelja, ki v skladu z Uredbo 596/2014/EU
da na razpolago informacije agenciji, ne Steje, da je krsil kate-
rekoli pogodbene ali zakonske prepovedi razkritja informacij,
in da zaradi obvestila o krSitvi ni odSkodninsko ali kazensko
odgovoren.

(4) Agencija lahko na svoji spletni strani javno objavi po-
drobnejs$e informacije o prejemu in nadaljnjem obravnavaniju
posamezne prijave.

(5) Podatki iz 3. toCke tretjega odstavka tega Clena se
lahko razkrijejo brez soglasja prijavitelja, kadar je razkritje iden-
titete prijavitelja nujno za interese uspesne izvedbe predkazen-
skega ali kazenskega postopka. Agencija osebi, na katero se
prijava nanasa, ne sme razkriti podatkov o prijavitelju. Agencija
si prizadeva, da se pri ugotavljanju in obravnavi krsitev, ki so
predmet prijave, prepreci razkritje identitete prijavitelja.

(6) Agencija oblikuje postopek obravnave prijave, tako da:

1. je omogoceno sprejetje anonimne prijave,

2. se prijava lahko sprejme po telefonu, pri ¢emer je
prijavitelj, e se pogovor snema, o tem obvescen na zacetku
pogovora,

3. se prijava lahko sprejme po elektronski ali navadni
posti, pri Cemer je elektronski naslov, na katerega se prijava
poslje, varen in omogoc¢a zaupnost,

4. se prijava lahko sprejme v okviru osebnega srecanja
prijavitelja z zaposlenim, ki sprejema prijave,

5. je doloCen nacin, kako agencija od prijavitelja zahteva,
da pojasni sporo€ene informacije ali zagotovi dodatne informa-
cije, ki so ji na voljo,

6. je doloCena vrsta, vsebina in ¢asovni okvir povratnih
informacij o rezultatih prijave,

7. so komunikacijski kanali za sprejemanje prijav loCeni
od preostalih komunikacijskih kanalov agencije ter zagotavljajo
popolnost, zaupnost in celovitost informacij ter preprecujejo
dostop nepooblascenim osebam,

8. komunikacijski kanali omogo€ajo shranjevanje infor-
macij v evidenci iz Seste tocke drugega odstavka tega Clena,
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9. se prijave, ki niso prejete po komunikacijskih kanalih, ki
so skladni s sedmo in osmo toc¢ko tega odstavka, nemudoma in
brez sprememb posljejo pristojnim zaposlenim po komunikacij-
skih kanalih, ki so skladni s tem odstavkom.

(7) Agencija poslje informacije iz tretiega odstavka tega
¢lena prijavitelju pred prejemom prijave ali najkasneje ob nje-
nem prejemu.

(8) Agencija na postni ali elektronski naslov, ki ga navede
prijavitelj, takoj potrdi prejem pisnih prijav, razen ¢e prijavitelj
izrecno zahteva, da agencija tega ne stori ali ¢e agencija ute-
meljeno meni, da bi potrditev prejema prijave ogrozila varstvo
identitete prijavitelja.

(9) Ce je agencija sprejela prijavo po telefonu, se prijava
evidentira kot popolni in to€ni zapis pogovora, ki ga pripravi
zaposleni, ki je usposoblien, da sprejema prijave. Ce se je
sprejetje prijave po telefonu snemalo, se lahko prijava eviden-
tira tudi v obliki trajnega in dostopnega posnetka pogovora.
Ce je prijavitelj agenciji razkril svojo identiteto in je agencija
prijavo evidentirala v obliki zapisa pogovora, agencija seznani
prijavitelja z moznostjo avtorizacije prijave ter mu omogoci, da
pregleda, popravi in se strinja z zapisom pogovora tako, da ga
podpiSe.

(10) Ce je agencija sprejela prijavo v okviru osebnega
sreCanja prijavitelja z zaposlenim, ki sprejema prijave, se prija-
va evidentira kot popolni in to¢ni zapis pogovora, ki ga pripravi
zaposleni, ki je sprejel prijavo. Ce se je sprejetje prijave sne-
malo, lahko agencija prijavo evidentira tudi v obliki trajnega in
dostopnega posnetka pogovora. Ce je prijavitelj agenciji razkril
svojo identiteto, agencija prijavitelju omogoci, da pregleda,
popravi in se strinja z zapisom pogovora tako, da ga podpise.

(11) Agencija enkrat na dve leti preveri ustreznost po-
stopkov obravnave prijav. Po potrebi jih prilagodi razvoju trga
in tehnologije.

(12) Agencija za namen zakona v zvezi s sprejemanjem
prijav o krsitvah vodi podatke o osebnem imenu, EMSO ozi-
roma za tujca rojstne podatke, davéni Stevilki, drzavljanstvu,
stalnemu oziroma za¢asnemu prebivaliS¢u, ter varuje osebne
podatke prijavitelja in osebe, na katero se prijava nanasa, ter
druge podatke, ki bi omogocali identifikacijo prijavitelja ali ose-
be, na katero se prijava nanasa, v skladu z zakonom, ki ureja
osebne podatke. Agencija poSlje osebne podatke prijavitelja
ali osebe, na katero se prijava nana$a, ali druge podatke, ki
bi omogocali identifikacijo prijavitelja ali osebe, na katero se
prijava nanasa, drugim pristojnim nadzornim organom le, Ce
je tako posiljanje v skladu s 27., 28. in 29. ¢lenom Uredbe
596/2014/EU in petim odstavkom tega Clena.

(13) Ce drug pristojni nadzorni organ agenciji poslje oseb-
ne podatke prijavitelja ali krsitelja, ki javnosti Se niso znani, jih
agencija varuje v skladu z zakonodajo, ki velja v Republiki Slo-
veniji, razen €e so v drzavi, iz katere so agenciji posredovani,
varovani strozje. V tem primeru jih agencija varuje na nacin, kot
ga dolocajo pravila drzave, iz katere so bili poslani. Podatki o
prijaviteljih in krsiteljih, ki jih je agenciji poslal drug pristojni nad-
zorni organ, se vodijo v zaupnem in varnem sistemu, pri emer
je dostop do njega dovoljen le tistim zaposlenim v agenciji, ki
potrebujejo dostop za opravljanje svojih delovnih nalog.

(14) Prijava delodajalca ali oseb, ki so z njim v pogodbe-
nem razmerju, v skladu s tem ¢lenom, se Steje kot neutemeljen
razlog za odpoved pogodbe o zaposlitvi. Prijava delodajalca
ali oseb, ki so z njim v pogodbenem razmerju, v skladu s tem
¢lenom, ne pomeni krsitve pogodbe o zaposlitvi ali krSitve za-
konsko dolo€enih obveznosti delavcev.

(15) Prijavitelj ne odgovarja za Skodo, ki jo je s svojo
prijavo povzrocil delodajalcu ali tretji osebi, razen ¢e je $koda
povzro¢ena namenoma ali iz hude malomarnosti.

(16) Kadar je identiteta prijavitelja razkrita, zagotovi de-
lodajalec, pri katerem je prijavitelj zaposlen in na katerega se
prijava nanasa, ustrezne pogoje, da se preprecijo povracilni
ukrepi, diskriminacija ali druge oblike neprimerne obravnave
prijavitelja oziroma da se odpravijo njihove posledice.

(17) Agencija na zahtevo prijavitelja poslje prijavitelju
celovite informacije in nasvete o pravnih sredstvih in opise
postopkov, ki so prijavitelju na voljo za zascito njegovih pravic.

432. ¢len
(sistem obvescanja v subjektih financnega sektorja)

(1) Subjekt finanénega sektorja vzpostavi sistem obvesca-
nja o krsitvah Uredbe 596/2014/EU, ki omogoc¢a zaposlenim,
da prek neodvisnih in samostojnih poroCevalskih linij interno
porocajo o krsitvah Uredbe 596/2014/EU. Subjekt finan¢ne-
ga sektorja lahko za ta namen uporabi tudi sisteme, ki so ze
vzpostavljeni v okviru neodvisnega organiziranega delovanja
zaposlenih, ¢e so izpolnjeni pogoji iz tega ¢lena.

(2) Sistem iz prejSnjega odstavka omogoca enostaven
in lahko dostopen nacin posredovanja prijav zaposlenih ter
vklju€uje jasno opredeljene postopke za sprejetje in obravnavo
prijav, vklju¢no s poro¢anjem o ugotovitvah v zvezi s prejetimi
prijavami ter izvedenimi aktivnostmi.

(3) Subjekt finanénega sektorja lahko ob upostevanju za-
kona, ki ureja varstvo osebnih podatkov, za namene obravnave
prijav iz prvega odstavka tega €lena, vkljuéno s poroCanjem o
ugotovitvah v zvezi s prejetimi prijavami ter izvedenimi aktiv-
nostmi, obdeluje osebne podatke osebe, ki je podala prijavo,
in osebe, ki je domnevno odgovorna za krSitev. Subjekt fi-
nan¢nega sektorja zagotovi, da se vsi podatki o osebah, ki so
podale prijavo iz prvega odstavka tega ¢lena, obravnavajo kot
zaupni in teh podatkov ne sme razkriti brez soglasja oseb, ki
so podale prijavo, razen kadar je razkritje identitete prijavitelja
v skladu z Uredbo 596/2014/EU. Osebni podatki, ki se lahko v
skladu s prvim stavkom tega odstavka obdelujejo, so osebno
ime, datum rojstva ter naslov bivalis¢a.

(4) Subjekt financnega sektorja zagotovi ukrepe, s ka-
terimi se preprecijo povracilni ukrepi, diskriminacija ali druge
oblike neprimerne obravnave zaposlenih v subjektu finané¢nega
sektorja, ki so podali prijavo iz prvega odstavka tega Clena, in
ukrepe, s katerimi se odpravijo posledice povracilnih ukrepov,
Ce je do neprimerne obravnave Ze prislo.

13. poglavje
PORAVNAVA POSLOV S FINANCNIMI INSTRUMENTI

13.1 Temeljna pravila o poravnavi poslov
s finan€nimi instrumenti

433. ¢len

(poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov
z vrednostnimi papirji)

Poravnava borznih poslov, katerih predmet so nemateria-
lizirani vrednostni papirji, vpisani v centralni register, se opravlja
prek poravnalnega sistema, ki ga upravlja CDD, razen Ce borza
sklene ustrezen dogovor z drugim upravljavcem poravnalnega
sistema v skladu z oddelkom 13.4 tega zakona.

434. ¢len

(poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov
z drugimi finanénimi instrumenti)

Poravnava borznih poslov z drugimi finanénimi instrumen-
ti, razen z vrednostnimi papirji iz prejSnjega ¢lena, se opravlja
prek poravnalnega sistema, ki ga upravlja CDD, razen ¢e borza
sklene ustrezen dogovor z drugim upravljavcem poravnalnega
sistema v skladu z oddelkom 13.4 tega zakona.

435. ¢len
(pravila poravnalnega sistema o vnosu
in nepreklicnost nalogov)
(1) Pravila poravnalnega sistema o trenutku vnosa nalo-
gov za poravnavo v poravnalni sistem in o trenutku nepreklic-
nosti teh nalogov ne vplivajo na pravila povezanih poravnalnih
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sistemov glede vnosa in nepreklicnosti nalogov za poravnavo,
razen Ce je izrecno dolo¢eno drugace v pravilih vseh povezanih
poravnalnih sistemov.

(2) Upravljavec povezanega poravnalnega sistema za-
gotovi, da so pravila povezanega poravnalnega sistema v ¢im
vecji meri usklajena s pravili drugih povezanih poravnalnih
sistemov glede opredelitev trenutka vnosa in nepreklicnosti
nalogov za poravnavo.

436. Clen
(dostop do CNS, sistemov obracuna in poravnalnih sistemov)

Pravila CNS, sistema obracuna in poravnalnega sistema
doloCajo pregledna, nediskriminatorna in objektivha merila za
neposreden ali posreden dostop do teh sistemov, ki veljajo
enako za ¢lane in udelezence s sedezem v Republiki Sloveniji
ali drugi drzavi Clanici.

437. ¢len
(predpis o poravnavi)

Agencija predpiSe pogoje, ki jih izpolnjuje upravljavec
poravnalnega sistema iz oddelka 13.4 tega zakona za prevze-
manje polozaja CNS in opravljanje drugih poslov, pri katerih
prevzema kreditno tveganje nasprotne stranke, in sicer glede
pravil poravnalnega sistema CNS, upravljanja s tveganji, upra-
vljanja s sredstvi, organizacijskimi zahtevami in ucinkovitostjo
poravnalnega sistema na nacin, da ti pogoji zagotavljajo varno
poslovanje upravljavca poravnalnega sistema iz oddelka 13.4
tega zakona.

13.2 CDD

13.2.1 Dejavnosti in statusne posebnosti CDD

438. ¢len
(dejavnosti CDD)

(1) Dejavnosti CDD, kot jo opredeljuje 17. ¢len tega zako-
na, so dolo¢ene z Uredbo 909/2014/EU in dovoljenjem, ki ga v
zvezi s tem pridobi od agencije na podlagi te uredbe in Uredbe
0 izvajanju ureditve poravnav vrednostnih papirjev v Evropski
uniji in o centralnih depotnih druzbah (Uradni list RS, §t. 60/16).

(2) Storitve iz Uredbe 909/2014/EU opravlja CDD pod
razumnimi in nediskriminatornimi poslovnimi pogoji za vse ose-
be, ter lanom ne sme neupravi¢eno onemogocati dostopa do
poravnalnega sistema.

(3) CDD denarna izplacila, ki jih prejme za racun tretjih
oseb, sprejema v dobro denarnega racuna iz 40. ¢lena Uredbe
909/2014/EU oziroma drugega fiduciarnega racuna, kadar to ni
v nasprotju z zahtevami Uredbe 909/2014/EU.

(4) CDD vrednostne papirje, ki jih prejme za racun tre-
tjih oseb, sprejema v dobro posebnega racuna vrednostnih
papirjev.

439. ¢len
(omejitve pravice upnikov CDD)

Ne glede na drug zakon ima denarni raun oziroma ra-
¢un vrednostnih papirjev iz drugega oziroma tretjega odstavka
438. Clena tega zakona polozaj fiduciarnega racuna, na kate-
rega upniki CDD z izvrSilnimi ukrepi ali z ukrepi zavarovanja ne
morejo posegati. V primeru ste€aja oziroma drugega postopka
zaradi insolventnosti ali kapitalske neustreznosti CDD, so de-
narno dobroimetje oziroma vrednostni papirji na tem racunu
izloCeni iz ste€ajne mase CDD oziroma iz u€inkovanja ukrepov
zaradi insolventnosti ali kapitalske neustreznosti.

440. ¢len

(obvestilo o zacetku postopka zaradi insolventnosti)

(1) Pristojni organ Republike Slovenije, ki je odlocil o
zacetku postopka zaradi insolventnosti zoper CDD, o zacet-
ku takSnega postopka nemudoma obvesti agencijo in Banko
Slovenije.

(2) Agencija o zacCetku postopka iz prejSnjega odstavka
obvesti ESMA ter ESRB.

13.2.2 Dolznosti CDD in nadzor agencije

441. ¢len
(dolznost varovanja zaupnih informacij)

(1) CDD kot zaupne varuje vse osebne podatke oziroma
poslovne skrivnosti posameznega izdajatelja, imetnika, ¢lana
ali druge osebe, ne glede na to, kako je pridobila te informa-
cije, razen Ce je s posebnim predpisom dolo¢ena javnost teh
informacij.

(2) Clani organov CDD, njeni delni&arji in delavci oziroma
druge osebe, ki so jim v zvezi z njihovim delom oziroma pri
opravljanju storitev za CDD kakorkoli dostopne zaupne infor-
macije iz prejSnjega odstavka, teh informacij ne smejo sporociti
tretjim osebam niti jih sami uporabiti ali omogo€iti, da bi jih
uporabile tretje osebe.

(3) Za zaupne informacije iz prvega odstavka tega ¢lena
se smiselno uporablja drugi odstavek 311. ¢lena 312. ¢len ter
prvi, tretji in Cetrti odstavek 313. ¢lena tega zakona.

442. ¢len
(tarifa CDD)

(1) CDD oziroma drug centralni depozitar, ki opravlja
storitve za izdajatelje delnic, inkorporirane po ZGD-1, s tarifo
dolo¢i nadomestila:

1. za odpiranje, zapiranje in vodenje racunov ter za opra-
vljanje vpisov v centralnem registru oziroma centralnem depoju,

2. ki jih placujejo izdajatelji za storitve v zvezi z izdajo,
razveljavitvijo in zamenjavo njihovih vrednostnih papirjev ter
za vodenje registra imetnikov za izdajatelja,

3. za storitve v zvezi s prevzemi in

4. za druge storitve, ki jih opravlja.

(2) Nadomestila iz prejSnjega odstavka so v skladu z
razumnimi poslovnimi pogoji in ne smejo biti diskriminatorna
za posamezne imetnike, izdajatelje, prevzemnike ali vrste vre-
dnostnih papirjev.

(3) CDD oziroma drug centralni depozitar po objavi ozi-
roma spremembi tarife agenciji nemudoma poslje vsakokratno
spremembo viSine nadomestil iz prvega odstavka tega Clena,
skupaj z obrazloZitvijo razlogov za spremembe. Ce agencija
oceni, da je treba v zvezi s spremembo tarife zaceti postopek
nadzora v zvezi s skladnostjo tarife CDD oziroma drugega cen-
tralnega depozitarja s prejSnjim odstavkom, agencija pridobi
mnenje Banke Slovenije, CDD oziroma drug centralni depozitar
pa zagotovi dokaze glede skladnosti tarife z zakonskimi zahte-
vami oziroma z razumnimi poslovnimi pogoji.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek CDD oziroma drug
centralni depozitar, ko dolo¢a tarifo v zvezi z nadomestili iz
2. toCke prvega odstavka tega Clena, za delnice druzb, ki so
zavezane izdati delnice kot nematerializirani vrednostni papir
samo na podlagi ZGD-1, pred objavo oziroma spremembo
tarife pridobi tudi soglasje ministra oziroma ministrice, pristojne
za gospodarstvo (v nadaljnjem besedilu: minister, pristojen za
gospodarstvo). Minister, pristojen za gospodarstvo, lahko zavr-
ne soglasje, ¢e nadomestila niso v skladu s pogoji iz drugega
odstavka tega &lena. Ce minister, pristojen za gospodarstvo,
ne odloCi o zahtevi za izdajo soglasja v 30 dneh od njenega
prejema, se Steje, da je bilo soglasje izdano.

(5) CDD oziroma drug centralni depozitar odpravita kr-
Sitve in predlozita porocilo o njihovi odpravi, kot jima je to
nalozeno z odredbo agencije, izdano zaradi neskladja tarife z
drugim odstavkom tega ¢lena, najkasneje v treh delovnih dneh
od dokon¢nosti odredbe.

443. ¢len
(pristojnost agencije za nadzor nad CDD)

(1) Agencija je pristojna za nadzor nad CDD.
(2) Agencija opravlja nadzor nad CDD zaradi preverjanja,
ali CDD posluje v skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi
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na njegovi podlagi, ter drugimi akti, ki urejajo poslovanje s
finan€nimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(3) Agencija opravlja nadzor nad CDD:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem objavljenih
informacij in porocil ter obvestil CDD in drugih oseb, ki ji po tem
ali drugem zakonu porocajo,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja CDD,

3. z izrekanjem nadzornih ukrepov.

(4) Agencija lahko CDD pod pogoji, doloc¢enimi v tem
zakonu, izre€e naslednje nadzorne ukrepe:

1. odreditev odprave krsitve, ki lahko vklju€uje tudi zahte-
Vo za ustrezno spremembo ali dopolnitev pravil CDD,

2. odvzem dovoljenja.

(5) Za nadzor nad CDD se smiselno uporabljajo 241.
do 247. Clen, prvi odstavek 249. ¢lena, 251., 252., 263. in
265. ¢len ZBan-2.

(6) Pri smiselni uporabi dolo¢b ZBan-2 iz prej$njega od-
stavka se:

1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »CDDc,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem
»agencijag,

3. namesto napotila na predpise iz drugega odstavka
9. ¢lena ZBan-2 uporablja napotilo na drugi odstavek tega
¢lena.

(7) Za izvajanje nadzora po tem ali drugem zakonu CDD
agenciji omogoca elektronski dostop do podatkov, ki jih zbira
na podlagi zakonov, ki urejajo prevzeme, nematerializirane
vrednostne papirje in trgovanje s finanénimi instrumenti.

(8) Agencija lahko dostopa do podatkov iz tega ¢lena v
obsegu, ki je potreben za izvajanje posameznega nadzora.
Pridobljene podatke je dolzna varovati v skladu z zakonom,
ki varuje osebne podatke, in s pravili o varovanju poklicne
skrivnosti.

13.3 Clani CDD

444, ¢len
(Clanstvo v CDD in obvesS¢anje agencije o ¢lanih)

(1) CDD s pravili dolo€i pregledna in nediskriminatorna
merila, ki temeljijo na objektivnih merilih za organizacijske,
tehni¢ne in kadrovske pogoje ter pogoje glede kapitalske ustre-
znosti in likvidnosti, ki jih izpolnjujejo ¢lani CDD oziroma prija-
vitelji v ¢lanstvo.

(2) CDD agencijo in Banko Slovenije redno obvesc¢a o
sprejemu novih ¢lanov in prenehanju polozaja ¢lana in ji do-
stavlja vsakokraten seznam clanov.

445, ¢len
(postopki zaradi insolventnosti ¢lana poravnalnega sistema)

(1) Zacetek postopka zaradi insolventnosti ali drugega
postopka ali ukrepa pristojnega organa Republike Slovenije,
druge drzave Clanice ali tretje drzave zoper Clana poravnalnega
sistema, ki izkljuCuje ali omejuje izvrSitev nalogov tega clana,
ne vpliva na pravice in obveznosti tega ¢lana, drugih ¢lanov in
drugih udelezencev poravnalnega sistema v zvezi z udelezbo
v tem sistemu, ki so nastale pred zaCetkom tega postopka.

(2) Za pravice in obveznosti €lanov in drugih udelezencev
poravnalnega sistema v zvezi z udelezbo v tem sistemu se v
postopku ali ukrepu iz prejSnjega odstavka uporablja pravo, ki
velja za ta sistem.

(3) Zacetek postopka ali ukrepa iz prvega odstavka tega
Clena je trenutek, ko pristojni organ odloci o zaCetku takSnega
postopka ali ukrepa. Ce predpisi, ki urejajo postopek ali ukrep
iz prvega odstavka tega Clena, doloCajo nastanek pravnih
posledic postopka ali ukrepa glede na drugo uradno dejanje
v postopku, se kot zaCetek postopka ali ukrepa Steje trenutek
tega dejanja.

(4) Pristojni organ Republike Slovenije, ki je odloCil o
zacetku postopka ali ukrepa iz prvega odstavka tega Clena,
o zacCetku takSnega postopka ali ukrepa nemudoma obvesti

agencijo in upravljavca poravnalnega sistema, ki deluje na
podlagi dovoljenja agencije in katerega ¢lan oziroma drug ude-
leZzenec je oseba, zoper katero je bil zaet postopek oziroma
izdan ukrep iz prvega odstavka tega ¢lena. Organ, ki odlogi
0 zaCetku postopka ali ukrepa, v odlocitvi navede dan, uro in
minuto sprejetja odlocitve.

(5) Agencija po prejemu obvestila iz prejSnjega odstavka,
o zacetku postopka iz prvega odstavka tega Clena obvestiti
ESMA ter ESRB.

(6) Ce je &lan poravnalnega sistema, zoper katerega je
bil zaCet postopek ali ukrep iz prvega odstavka tega ¢lena, tudi
udelezenec povezanega poravnalnega sistema drzave Clanice,
obvesti agencija, po prejemu obvestila iz prejSnjega odstavka,
organ drzave Clanice, ki je pristojen za nadzor nad delovanjem
povezanega poravnalnega sistema, o zacetku takSnega po-
stopka ali ukrepa.

446. ¢len

(ucinki postopkov zaradi insolventnosti in drugih postopkov
ali ukrepov na veljavnost nalogov za poravnavo)

(1) Nalog za poravnavo, ki ga v poravnalni sistem vnese
¢lan tega sistema, je veljaven, ¢e je nalog za poravnavo vsto-
pil v poravnalni sistem pred zacetkom postopka ali ukrepa iz
prvega odstavka prejSnjega Clena zoper tega ¢lana oziroma
drugega udelezenca, za katerega racun je poravnalni ¢lan
vnesel nalog za poravnavo.

(2) Nalog za poravnavo je veljaven tudi, ¢e je vstopil v
poravnalni sistem po zacetku postopka ali ukrepa iz prvega
odstavka prejSnjega Clena zoper ¢lana oziroma drugega ude-
lezenca, za katerega racun je poravnalni ¢lan vnesel nalog za
poravnavo, ¢e se ta nalog za poravnavo izvrsi v poravnalnem
sistemu Se isti delovni dan, kot ga doloc¢ajo pravila poravnalne-
ga sistema, in Ce upravljavec poravnalnega sistema dokaze, da
ob nastopu nepreklicnosti naloga za poravnavo ni vedel in ni
mogel vedeti za zaCetek takSnega postopka ali ukrepa.

(3) Dolocbe drugih predpisov, ki v zvezi z zacetkom po-
stopka ali ukrepa iz prvega odstavka 445. ¢lena tega zakona
doloCajo pravico do odpovedi pogodbe ali do razveljavitve
izvrSenih transakcij oziroma neveljavnost ali prepoved pobota,
se ne uporabljajo, ¢e so denarne obveznosti in denarne terja-
tve udelezenca poravnalnega sistema prenehale oziroma bile
prenovljene v skladu s pravili poravnalnega sistema o neto
poravnavi.

447. Clen

(u€inki postopkov zaradi insolventnosti in drugih postopkov
ali ukrepov na veljavnost pravic iz naslova zavarovanja)

(1) Zacetek postopka ali ukrepa iz prvega odstavka
445. Clena tega zakona zoper Clana ali drugega udeleZenca
poravnalnega sistema ne vpliva na veljavnost in izvrSevanje
pravic iz zavarovanja na premozenju, ki ga je ta ¢lan zagotovil
za svoj racun ali za racun drugih udelezencey, Ce je pravica iz
zavarovanja na tem premoZzenju nastala:

1. pred zaCetkom postopka ali ukrepa iz prvega odstavka
445. ¢lena tega zakona in je ¢lan zagotovil premozenje kot
zavarovanje pred zacetkom tega postopka ali ukrepa, ali

2. po zacetku postopka ali ukrepa iz prvega odstavka
445, Clena tega zakona oziroma je bilo premozenje zago-
tovljeno po zacetku tega postopka ali ukrepa, €e je pravica
zavarovanja nastala oziroma je bilo premozenje zagotovljeno
zaradi izvrSitve naloga iz drugega odstavka prejSnjega Clena.

(2) Za pravico zavarovanja na premozenju se Steje za-
stavna pravica ali pravica na podlagi prenosa v zavarovanije,
ki ga zagotovi ¢lan poravnalnega sistema v zvezi z udelezbo v
poravnalnem sistemu.

(3) Ce upravljavec poravnalnega sistema drugemu upra-
vljavcu poravnalnega sistema v okviru povezanega porav-
nalnega sistema zagotovi dodatno jamstvo, potem zacetek
postopka ali ukrepa iz prvega odstavka 445. ¢lena tega zakona
proti sprejemnemu upravljavcu poravnalnega sistema ne vpliva
na pravice posredovalnega upravljavca poravnalnega sistema.
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13.4 Drug poravnalni sistem za poravnavo
borznih poslov

448. ¢len

(upravljanje poravnalnega sistema
za poravnavo borznih poslov)

(1) Borza lahko za zagotovitev poravnave borznih poslov
izbere katerikoli poravnalni sistem, ki ga upravlja:

1. borznoposredniska druzba, banka ali druga pravna
oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki za upravljanje tega
poravnalnega sistema dobi dovoljenje agencije, ali

2. investicijsko podijetje, banka ali druga pravna oseba
druge drzave Clanice, ki je na podlagi dovoljenja nadzornega
organa te drzave Clanice upraviCena upravljati tak poravnalni
sistem.

(2) Za upravljavca poravnalnega sistema iz 1. toc¢ke prej-
Snjega odstavka se smiselno uporabljajo pododdelka 13.2.1 in
13.2.2, oddelek 13.3 tega zakona ter akti, sprejeti na podlagi
Uredbe 909/2014/EU glede dovoljenja za upravljanje poravnal-
nega sistema ter nadzora agencije in Banke Slovenije.

(3) Za poravnalni sistem, ki ga upravlja upravljavec iz
prvega odstavka tega Clena, se smiselno uporabljajo 39. do
41. ¢len Uredbe 909/2014/EU.

(4) Upravljavec poravnalnega sistema iz 1. to¢ke prvega
odstavka tega ¢lena lahko prevzema polozaj CNS ali opravlja
druge posle, pri katerih prevzema kreditno tveganje naspro-
tne stranke, e za opravljanje teh poslov pridobi dovoljenje
agencije.

(5) Za izbiro upravljavca sistema iz prvega odstavka tega
¢lena borza dobi dovoljenje agencije.

(6) Agencija lahko zavrne zahtevo za dovoljenje za izbiro
poravnalnega sistema samo v enem od naslednjih primerov:

1. €e izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne izpol-
njuje pogojev iz prvega odstavka tega Clena,

2. Ce izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne zago-
tovi povezav in drugih pogojev za opravljanje poravnave bor-
znih poslov v skladu z 39. do 41. ¢lenom Uredbe 909/2014/EU
ali

3. v drugih primerih, ko je to ocitno potrebno za zagotovi-
tev normalnega delovanja borznega trga.

(7) Za poravnalni sistem iz 2. tocke prvega odstavka tega
¢lena se smiselno uporablja peti odstavek 320. ¢lena tega
zakona.

(8) V primeru izbire poravnalnega sistema, ki ga upravlja
oseba iz prvega odstavka tega Clena, poravnalno obdobje
doloci borza v pravilih borze.

(9) Agencija pred izdajo soglasja k pravilom borze iz prej-
$njega odstavka oziroma njihovim spremembam na podlagi
tretiega odstavka 385. Clena tega zakona v zvezi z doloCbami
iz prejSnjega odstavka predhodno pridobi mnenje Banke Slo-
venije.

(10) Agencija zavrne soglasje k pravilom borze ali spre-
membam pravil borze glede dolocb, ki se nanasajo na porav-
nalno obdobje, Ce:

1. ne pridobi pozitivnega mnenja Banke Slovenije glede
ustreznosti ureditve vodenja sistema poravnave vrednostnih
papirjev,

2. predlagana ureditev ne omogo¢a nemotenega in ure-
jenega delovanja finan¢nih trgov ali

3. s strani poravnalnega sistema niso izpolnjeni pogoji za
zagotavljanje zanesljive, uc€inkovite in ekonomi¢ne poravnave
borznih poslov.

449. ¢len
(pravica borznega ¢lana do izbire poravnalnega sistema)

(1) Borza borznemu ¢lanu na njegovo zahtevo omogodi,
da poravnavo svojih obveznosti na podlagi borznih poslov
opravlja prek drugega poravnalnega sistema drzave ¢lanice od
tistega, ki ga je izbrala borza, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji,
pod pogojem, da:

1. med poravnalnim sistemom, ki ga je izbrala borza v
skladu s 434. ¢lenom tega zakona, in poravnalnim sistemom,
ki ga je izbral borzni ¢lan, obstajajo ustrezne povezave, ki omo-
gocajo ucinkovito in ekonomi¢no poravnavo borznih posloy, in

2. je agencija izdala dovoljenje za poravnavo prek porav-
nalnega sistema, ki ga je izbral borzni ¢lan.

(2) Agencija izda dovoljenje iz 2. tocke prejSnjega od-
stavka, Ce tehnicni pogoji za poravnavo prek poravnalnega
sistema, ki ga je izbral borzni ¢lan, omogoc¢ajo nemoteno in
urejeno delovanje finan¢nih trgov. Dovoljenje se izda brez po-
seganja v pristojnosti nadzornih organov, ki poravnalni sistem
nadzorujejo, pri presoji pa se uposSteva nadzor, ki ga opravlja
nadzorni organ, nad poravnalnim sistemom.

(3) Za poravnalni sistem, ki ga je izbral borzni ¢lan, se
smiselno uporablja peti odstavek 320. ¢lena tega zakona.

14. poglavje
SISTEM JAMSTVA ZA TERJATVE VLAGATELJEV

450. ¢len
(Clan sistema jamstva in zajamcena terjatev vlagatelja)

(1) V sistem jamstva za terjatve vlagateljev po tem zakonu
so,v skladu s pravili, ki jih izda agencija na podlagi 4. tocke
prvega odstavka 452. Clena tega zakona, kot Clani sistema
jamstva vkljuceni:

— borznoposredniska druzba s sedezem v Republiki Slo-
veniji in njene podruznice v drzavah ¢lanicah in tretjih drzavah,
razen kadar je podruznica v tretji drzavi vkljuéena v sistem
jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi
tretje drzave,

— banka s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja
investicijske storitve in posle in njene podruznice v drzavah
Clanicah in tretjih drzavah, razen kadar je podruznica v tretji
drzavi vklju€ena v sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje
drzave v skladu s predpisi tretje drzave,

— podruznica investicijskega podjetja iz tretje drzave v
Republiki Sloveniji, v skladu s 3. to¢ko drugega odstavka
217. ¢lena tega zakona,

— podruznica banke iz tretje drzave v Republiki Sloveniji,
ki opravlja investicijske storitve in posle, v skladu s 3. tocko
drugega odstavka 217. ¢lena v povezavi s tretjim odstavkom
60. ¢lena tega zakona,

— druzba za upravljanje s sedezem v Republiki Sloveniji,
ki opravlja storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in
storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov, in
njene podruznice v drzavah Clanicah in tretjih drzavah, razen
kadar je podruznica v tretji drzavi vklju¢ena v sistem jamstva
za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s predpisi tretje
drzave,

— upravljavec AIS s sedezem v Republiki Sloveniji, ki
opravlja storitve gospodarjenja s finan€nimi instrumenti, stori-
tve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov in storitve
sprejemanja in posredovanja naroCil v zvezi z enim ali veC
finan€nimi instrumenti iz 2.c tocke prvega odstavka 163. ¢lena
ZUAIS, ter njegove podruznice v drzavah ¢lanicah in tretjih
drzavah, razen kadar je podruznica v tretji drzavi vkljuéena v
sistem jamstva za terjatve vlagateljev tretje drzave v skladu s
predpisi tretje drzave.

(2) Clan sistema jamstva po tem zakonu postane tudi
druga oseba iz prvega do petega odstavka 59. Clena tega
zakona, ki ni oseba iz prejSnjega odstavka, in ki jo agencija
vklju€i v sistem jamstva v skladu s pravili iz Cetrte tocke prvega
odstavka 452. ¢lena tega zakona, ker:

— jo k temu zavezuje drug predpis ali

— zaprosi agencijo za vkljucitev v sistem jamstva na lastno
pobudo, v skladu s tem zakonom.

(3) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je skupno stanje
vseh terjatev fiziCne ali pravne osebe do ¢lana sistema jamstva
na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih storitev in po-
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sloviz 1., 2., 4., 6. in 7. toCke prvega odstavka 11. ¢lena tega
zakona ali pomoznih investicijskih storitev iz 1. toCke prvega
odstavka 19. ¢lena tega zakona, pogodbe o opravljanju stori-
tve gospodarjenja s financnimi instrumenti iz 1. tocke prvega
odstavka 150. ¢lena ZISDU-3 ali pomozne investicijske storitve
hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov iz 2. alineje
2. tocke prvega odstavka 150. ¢lena ZISDU-3, ter pogodbe
o opravljanju storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti
iz 1. tocke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS ali pomozne
storitve hrambe v zvezi z enotami investicijskih skladov iz 2.b
tocke prvega odstavka 163. ¢lena ZUAIS ali pomozne storitve
sprejemanja in posredovanja naroC€il v zvezi z enim ali ve¢
finan€nimi instrumenti iz 2.c tocke prvega odstavka 163. ¢lena
ZUAIS. Za namene tega odstavka se kot terjatev vlagatelja ne
upostevajo izloCitvene terjatve vlagatelja za izroCitev finan¢nih
instrumentov ali denarnih sredstev, za katere se vlagatelju v
ste€ajnem postopku prizna izlo€itvena pravica.

(4) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je, pod enakimi
pogoji, tudi:

— terjatev vlagatelja, ki jo v okviru skrbniskih storitev na
podlagi zakona, do ¢lana sistema jamstva uveljavlja dolo¢ena
pooblascena oseba, pri Cemer se ta terjatev v skladu z zako-
nom obravnava lo¢eno od drugih terjatev in sredstev poobla-
SCene osebe; Ce izvajalec skrbniskih storitev €lanu sistema
jamstva na njegovo zahtevo ne sporoci pravo¢asno podatkov o
dejanskih vlagateljih v zvezi s skrbniSkim raCunom, se skrbniski
ratun za namene tega poglavja zakona obravnava kot racun
na prinosnika,

— terjatev vlagatelja do ¢lana sistema jamstva iz skupnega
investicijskega posla, ki sta ga sklenili dve osebi ali veg, kot
¢lani poslovnega partnerstva, zdruzenja ali povezave podobne
narave, ki ni pravna oseba. Ob odsotnosti drugih dolo¢b v po-
godbi o skupnem investicijskem poslu, se vlagateljem priznajo
terjatve v enakih delezih.

Ta odstavek se v skladu s 1. tocko osmega odstavka tega
¢lena ne uporablja v primeru terjatev kolektivnih nalozbenih
podjemov do ¢lana sistema jamstva.

(5) Upravicena terjatev vlagatelja po tem zakonu je stanje
terjatve vlagatelja do istega ¢lana sistema jamstva iz tretjega
in Cetrtega odstavka tega Clena, zmanjSano za skupno stanje
vseh obveznosti viagatelja do tega ¢lana sistema jamstva na
podlagi poslov iz tretjega in Cetrtega odstavka tega Clena,
ne glede na Stevilo racunov vlagatelja pri tem ¢lanu sistema
jamstva, ali valuto. Upraviena terjatev vlagatelja se uposteva
kot osnova pri izraCunu zajamcene terjatve vlagatelja po tem
zakonu.

(6) Zajamcena terjatev vlagatelja po tem zakonu je upra-
vi€ena terjatev vlagatelja na dan zacCetka steCajnega postopka
nad ¢lanom sistema jamstva, do viSine 22.000 eurov.

(7) Ce je terjatev ali obveznost vlagatelja, ki se uposteva
pri ugotavljanju upraviCene terjatve vlagatelja iz petega od-
stavka tega €lena, nominirana v valuti, ki ni euro, se ta terjatev
oziroma obveznost pretvori v euro po deviznem tecaju, ki ga
objavi Banka Slovenije na dan zacetka steCajnega postopka.

(8) Ne glede na prvi do Sesti odstavek tega Clena se pri
izracunu upravicenih terjatev po tem zakonu ne upostevajo in
med zajamcene terjatve po tem zakonu ne spadajo:

1. terjatve oseb iz prvega odstavka 246. ¢lena tega zako-
na, tudi e so zahtevale, da jih ¢lan sistema jamstva obravnava
kot neprofesionalne stranke,

2. terjatve oseb, ki jih ¢lan sistema jamstva v skladu z
247.in 248. ¢lenom tega zakona obravnava kot profesionalne
stranke,

3. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik ter-
jatve pravnomocno obsojen za kaznivo dejanje pranja denarja,

4. terjatve ¢lanov organov vodenja in nadzora ¢lana sis-
tema jamstva ter njihovih ozjih druzinskih ¢lanov,

5. terjatve delniCarjev Clana sistema jamstva, ki imajo
najmanj 5 % delez v kapitalu investicijskega podjetja ali glaso-
valnih pravicah,

6. terjatve pravnih oseb, ki so podrejene druzbe ¢lana
sistema jamstva,

7. terjatve Clanov organov vodenja in nadzora pravnih
oseb iz 5. in 6. toCke tega odstavka in njihovih oZjih druzinskih
¢lanoy,

8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upostevajo pri
izracunu kapitala ¢lana sistema jamstva,

9. terjatve pravnih oseb, ki na podlagi podatkov iz zadnje-
ga objavljenega letnega porocila sodijo med velike oziroma
srednje druzbe po ZGD-1.

(9) Clan sistema jamstva obravnava radune i