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888.

Zakon o trgu vrednostnih papirjev (uradno
precis¢eno besedilo) (ZTVP-1-UPB1)

Na podlagi 153. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora je
Drzavni zbor Republike Slovenije na seji dne 26. januarja
2005 potrdil uradno precis¢eno besedilo Zakona o trgu vred-
nostnih papirjev, ki obsega:

— Zakon o trgu vrednostnih papirjev — ZTVP-1 (Uradni
list RS, &t. 56/99 z dne 13. 7. 1999),

— Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o pre-
kr§kih — ZP-L (Uradni list RS, &t. 31/2000 z dne 7. 4. 2000),

— Zakon o javnih agencijah — ZJA (Uradni list RS, st.
52/02 z dne 14. 6. 2002) in

— Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu
vrednostnih papirjev — ZTVP-1A (Uradni list RS, §t. 86/04 z
dne 5. 8. 2004).

St. 450-12/93-11/44
Ljubljana, dne 26. januarja 2005.
EPA 18-1V

Predsednik
Drzavnega zbora
Republike Slovenije
France Cukjati, dr. med. I. r.

ZAKON

O TRGU VREDNOSTNIH PAPIRJEV
(uradno preciS€éeno besedilo)
(ZTVP-1-UPB1)

1. SPLOSNE DOLOCBE
Agencija za trg vrednostnih papirjev

1. ¢len

(1) Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: agencija) opravlja nadzor in izvrSuje druge naloge
in pristojnosti, doloCene s:

1. tem zakonom;

2. Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za uprav-
ljanje (Uradni list RS, §t. 110/02, 73/03 — sklep US, 32/04 —
avtenti¢na razlaga in 42/04, v nadaljnjem besedilu: ZISDU-1)
in dolo¢ene po 240. ¢lenu ZISDU-1 z uporabo dolo¢b Zakona

o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list
RS, §t. 6/94, 25/97, 32/97 — popr., 10/98 in 26/99, v nadalj-
njem besedilu: ZISDU);

3. Zakonom o prevzemih (Uradni list RS, §t. 47/97 — v
nadaljnjem besedilu: ZPre);

4. Zakonom o nematerializiranih vrednostnih papirjih
(Uradni list RS, §t. 23/99 — v nadaljnjem besedilu: ZNVP).

(2) Svoje naloge in pristojnosti izvrSuje agencija z na-
menom zagotoviti spostovanje dolocb zakonov iz prvega
odstavka tega €lena in njihovih vsakokratnih sprememb ter
predpisov izdanih na podlagi teh zakonov, ter s tem ustvariti
pogoje za ucinkovito delovanje trgov vrednostnih papirjev in
zaupanje vlagateljev v te trge.

(3) Agencija odlo¢a o prekrskih za krSitve zakonov iz
prvega odstavka tega ¢lena in na njihovi podlagi izdanih
predpisov, kot prekrSkovni organ v skladu z zakonom, ki
ureja prekrske.

Prenos direktiv

1.a ¢len

Ta zakon ureja trg vrednostnih papirjev v skladu z na-
slednjimi direktivami:

— Direktivo Sveta 93/22/EGS z dne 10. maja 1993 o
investicijskih storitvah na podro¢ju vrednostnih papirjev (UL
L 141 z dne 11. 6. 1993),

— Direktivo 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sve-
ta z dne 28. maja 2001 o sprejemu vrednostnih papirjev
v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba
objaviti v zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L 184 z dne
6.7.2001),

— Direktivo 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta
z dne 28. januarja 2003 o trgovanju z notranjimi informacija-
mi in trzni manipulaciji (zloraba trga) (UL L 096 z dne 12. 4.
2003),

— Direktivo Komisije 2003/124/ES z dne 22. decembra
2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamen-
ta in Sveta v zvezi z opredelitvijo in javno objavo notranjih
informacij ter opredelitvijo manipulacije trga (UL L 339 z dne
24.12.2003),

— Direktivo Komisije 2003/125/ES z dne 22. decembra
2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamen-
ta in Sveta v zvezi s primerno predstavitvijo nalozbenih pri-
poro€il in razkrivanjem navskrizij interesov (UL L 339 z dne
24.12.2003) in

— Direktivo Direktiva Komisije 2004/72/ES z dne
29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega
Parlamenta in Sveta glede sprejetih trznih praks, opredelitve
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pojma notranje informacije pri izvedenih finanénih instru-
mentih na blago, priprave seznama oseb z notranjimi infor-
macijami, obvescanja o transakcijah uprav in obves¢anja o
sumljivih transakcijah (UL L 162 z dne 30. 4. 2004).

Prilagajanje tolarskih zneskov

2. ¢len
Vlada Republike Slovenije na predlog agencije spreme-
ni tolarske zneske, dolo¢ene v 80. ¢lenu, drugem odstavku
117. €lena in drugem odstavku 279. ¢lena tega zakona, Ce
se spremeni razmerje tolarja proti EVRO po te€aju Banke
Slovenije za ve¢ kot 10%.

2. TEMELJNE DOLOCBE
Vrednostni papirji

3. ¢len

(1) Vrednostni papirji po tem zakonu so delnice, obvez-
nice in drugi serijski vrednostni papirji.

(2) Serijski vrednostni papirji so vrednostni papirji istega
izdajatelja, ki so izdani isto€asno in iz katerih izhajajo enake
pravice in obveznosti.

(3) Dolzniski vrednostni papirji po tem zakonu so ob-
veznice in drugi serijski vrednostni papirji, ki dajejo imetniku
pravico do izplacila glavnice in morebitnih obresti oziroma
drugih donosov.

(4) Trzni vrednostni papirji po tem zakonu so vrednost-
ni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu. Drugi
vrednostni papirji so netrzni vrednostni papirji.

(5) Vrednostni papirji po tem zakonu so tudi serijski
vrednostni papirji, ki jih izda posamezen izdajatelj delnic
oziroma obveznic, in ki dajejo imetniku oblikovalno upravice-
nje do odkupa, prodaje oziroma zamenjave teh vrednostnih
papirjev za druge vrednostne papirje izdajatelja, in z uresni-
Citvijo katerega je med imetnikom in izdajateljem sklenjena
pogodba o odkupu, prodaji oziroma zamenjavi teh vrednost-
nih papirjev (izvedeni vrednostni papirji).

Prva in nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev

4. Clen
Prva prodaja vrednostnih papirjev je prodaja vrednost-
nih papirjev na podlagi izdajateljeve ponudbe ob izdaji vred-
nostnih papirjev. Vse ostale prodaje vrednostnih papirjev so
nadaljnje prodaje.

Javna in nejavna prodaja vrednostnih papirjev

5. ¢len

(1) Prva javna prodaja vrednostnih papirjev je prodaja na
podlagi izdajateljeve javne ponudbe vrednostnih papirjev.

(2) Nadaljnja javna prodaja vrednostnih papirjev je pro-
daja vrednostnih papirjev na podlagi imetnikove javne po-
nudbe vrednostnih papirjev in prodaja vrednostnih papirjev,
sklenjena na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

(3) Pogodbe o prodaiji vrednostnih papirjev, ki niso skle-
njene na nacin iz prvega oziroma drugega odstavka tega
¢lena so nejavne prodaje.

Izvedeni finanéni instrumenti

6. Clen

(1) Izvedeni finanéni instrumenti po tem zakonu so pra-
vice oziroma obveznosti:

1. katerih vsebina je glede vrednosti posredno ali ne-
posredno odvisna od cene vrednostnega papirja, tuje valute,
blaga, viSine obrestne mere, indeksa oziroma ocene kreditne
sposobnosti ali podobnih spremenljivk,

2. ki ne zahtevajo zacetne Ciste financne nalozbe ali ki
zahtevajo le majhno zacetno cisto finanéno nalozbo,

3. ki se poravnavajo v prihodnosti, in

4. ki niso vrednostni papirji po 3. ¢lenu tega zakona.

(2) Za izvedene finan¢ne instrumente se Stejejo zlasti:

1. terminske pogodbe, ki se nanasajo na finan¢ne in-
strumente, na indekse ali obrestne mere, valutne terminske
pogodbe in njim enakovredni instrumenti, e se obveznosti,
ki izhajajo iz teh instrumentov ali obveznosti, ki nastanejo
na podlagi sklenjenih poslov s temi instrumenti, izpolnijo z
denarnimi sredstvi,

2. obrestne in valutne zamenjave ter zamenjave, katerih
viSina poravnave s strani ene ali obeh strank zamenjave je
odvisna od gibanja delniSkega indeksa ali gibanja cene ozi-
roma donosnosti posamezne vrste delnic,

3. opcije na finan¢ne instrumente, opcije na obrestno
mero, valutne opcije in njim enakovredni instrumenti, e se
obveznosti, ki izhajajo iz opcij ali obveznosti, ki nastanejo na
podlagi sklenjenih poslov z opcijami, izpolnijo z denarnimi
sredstvi,

4. izvedeni finanéni instrumenti na blago.

(3) Trzni izvedeni finan¢ni instrumenti so po tem zakonu
standardizirani izvedeni finan¢ni instrumenti. Standardizirani iz-
vedeni finan¢ni instrumenti so izvedeni finanéni instrumenti, ki

1. jih uvrsti na organizirani trg izvedenih finan¢nih in-
strumentov organizator tega trga in

2. dajejo imetniku enake pravice.

(4) Netrzni izvedeni finanéni instrumenti so izvedeni
finanéni instrumenti, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu.

Financni instrumenti

6.a Clen
Finan¢ni instrumenti po tem zakonu so vrednostni pa-
pirji in izvedeni finan¢ni instrumenti.

Javna ponudba vrednostnih papirjev

7. ¢len

(1) Javna ponudba vrednostnih papirjev je na nedo-
lo€en krog oseb naslovljeno javno objavljeno vabilo k vpisu
vrednostnih papirjev ob prvi prodaji oziroma k nakupu vred-
nostnih papirjev ob nadaljnji prodaji.

(2) Javno ponudbo vrednostnih papirjev je dopustno
opraviti samo po postopku in pod pogoji dolocenimi v tem
zakonu.

Javna druzba

8. Clen

(1) Javna druzba po tem zakonu je druzba oziroma
druga pravna oseba — izdajatelj vrednostnih papirjev, ki je
uspesno opravila prvo javno prodajo teh vrednostnih papirjev
v skladu z dolo¢bami tega zakona oziroma pridobila dovo-
lienje agencije za organizirano trgovanje. Vse ostale pravne
osebe so nejavne druzbe.

(2) Javna druzba je dolzna porocati o svojem finanénem
in pravnem polozaju ter poslovnih dogodkih, ki bi lahko po-
membneje vplivali na ceno vrednostnega papirja z vsebino
in na nacin dolo¢en v tem zakonu.

(3) Ne glede na dolo¢bo drugega odstavka tega ¢lena
se v primeru, kadar je izdajatelj vrednostnih papirjev Repu-
blika Slovenija ali Banka Slovenije, ne uporabljajo dolo¢be 4.
poglavja tega zakona.

Organizirani trg

9. ¢len
(1) Organizirani trg vrednostnih papirjev je trg vrednost-
nih papirjev, ki je posredno ali neposredno dostopen javnosti,
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na katerem trgovanje poteka redno in je urejen in nadzorovan
s strani pristojnih organov.

(2) Organizirana trga vrednostnih papirjev sta borzni
trg in prosti trg.

(3) Z vrednostnimi papirji se lahko trguje na organizi-
ranih trgih samo, Ce je izdajatelj uspesno opravil prvo javno
prodajo teh vrednostnih papirjev v skladu z dolo¢bami tega
zakona oziroma pridobil dovoljenje agencije za organizirano
trgovanje.

(4) Borzni trg je organizirani trg vrednostnih papirjev, na
katerem se trguje s tistimi vrednostnimi papirji iz tretjega od-
stavka tega €lena, ki so bili sprejeti v kotacijo na borzi.

(5) Prosti trg je organizirani trg vrednostnih papirjev, na
katerem se trguje s tistimi vrednostnimi papirji iz tretjega od-
stavka tega €lena, ki niso bili sprejeti v kotacijo na borzi.

(6) Sprejem v borzno kotacijo je odlocitev borze o uvr-
stitvi vrednostnega papirja, ki izpolnjuje v tem zakonu in aktih
borze dolo¢ene pogoje, na borzni trg.

Borzno posredniska druzba in banka

10. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba po tem zakonu je go-
spodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je
pridobila dovoljenje agencije za opravljanje storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji.

(2) Banka po tem zakonu je banka, ki je pridobila dovo-
lienje Banke Slovenije za opravljanje storitev v zvezi z vred-
nostnimi papirji v skladu z Zakonom o banénistvu (Uradni list
RS, §t. 7/99 — v nadaljnjem besedilu: ZBan).

(3) Dolocbe tega zakona, ki se nana$ajo na borzno po-
sredniSke druzbe, se uporabljajo tudi za banke iz drugega
odstavka tega ¢lena, €e ni v tem zakonu drugace dolo¢eno.

(4) Ne glede na dolocbo tretjega odstavka tega ¢lena
se za banke ne uporabljajo dolo¢be 6. poglavja, razen ce
ZBan oziroma predpisi, izdani na njegovi podlagi ne dolo¢ajo
drugace.

Druge finanéne organizacije in nadzorovane finan¢ne
organizacije

10.a ¢len

(1) Druge finan¢ne organizacije po tem zakonu so pra-
vne osebe, ki kot izklju€no ali pretezno dejavnost opravlja-
jo:

1. banéne storitve ali

2. druge finan¢ne storitve iz prvega odstavka 6. ¢lena
ZBan, ki niso storitve v zvezi z vrednostnimi papirji iz 73. ¢lena
tega zakona.

(2) Druge nadzorovane finan¢ne organizacije po tem
zakonu so druge finan¢ne organizacije, nad katerimi opravlja
nadzor pristojni nadzorni organ v skladu z zakoni oziroma
drugimi predpisi, ki urejajo opravljanje:

1. ban¢nih storitev oziroma

2. drugih finan&nih storitev iz prvega odstavka 6. ¢lena
ZBan, ki niso storitve v zvezi z vrednostnimi papirji iz 73. ¢lena
tega zakona.

(3) Kot merilo za pretezno opravljanje dejavnosti iz pr-
vega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo merila, ki
jih predpi$e minister, pristojen za finance, na podlagi ¢etrtega
odstavka 7. ¢lena ZBan.

Dobro poucen investitor

10.b ¢len
(1) Dobro poucen investitor je fizicna ali pravna oseba,
ki nalaga svoje premoZenje z namenom ohranjanja vrednosti
tega premozenja in doseganja donosov iz takih nalozb, in ki
ima ustrezna strokovna znanja in izku$nje potrebne za pre-
sojo tveganj, povezanih z vlaganjem v finan¢ne instrumente
ter zna pridobiti dodatne informacije ali strokovno svetovanje

kadar to zahteva posamezna vrsta nalozb ali dolo¢ena na-
loZba v finanéne instrumente.

(2) Za dobro poucenega investitorja iz prvega odstavka
tega Clena se Stejejo drzave, centralne banke, mednarodne
finan€ne organizacije, banke, hranilnice, borzno posredniske
druzbe, zavarovalnice, investicijski skladi, druzbe za uprav-
ljanje investicijskih skladov, pokojninski skladi in upravitelji
teh skladov.

(3) Za dobro poucenega investitorja iz prvega odstavka
tega Clena se Stejejo tudi:

1. druge nadzorovane finanéne organizacije, ki niso
finan€ne organizacije iz drugega odstavka tega ¢lena,

2. druzbe, ki so izdajatelji vrednostnih papirjev s kateri-
mi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,

3. gospodarske druzbe, ki ustrezajo merilom za velike
druzbe po zakonu, ki ureja gospodarske druzbe,

4. lokalne skupnosti in

5. fizi€ne osebe in druge pravne osebe, ki niso pravne
osebe iz 1. do 3. to¢ke tega odstavka,

za katere borzno posredniSka druzba oziroma banka
oceni, da izpolnjujejo kriterije iz prvega odstavka tega Cle-
na.

(4) Pri oceni ali pravna oseba iz 1., 2., 3. ali 5. tocke
oziroma lokalna skupnost iz 4. toCke prejSnjega odstavka
izpolnjuje kriterije iz prvega odstavka tega ¢lena, borzno po-
sredniSka druzba oziroma banka upoSteva izpolnjevanje teh
kriterijev s strani fizi€nih oseb, ki so v pravni osebi pooblas-
¢ene za sklenitev posla s finan¢nim instrumentom oziroma za
podpis pogodbe, katere predmet je finan¢na storitev oziroma
finanéni instrument.

(5) Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki oprav-
lja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, pricne osebo iz tret-
jega odstavka tega ¢lena obravnavati kot dobro pouc¢enega
investitorja po tem, ko ta oseba:

1. borzno posredniSki druzbi oziroma banki, ki zanjo
opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, predlozi pisno
zahtevo, da jo le-ta pri¢ne obravnavati kot dobro pou¢enega
investitorja,

2. 0d borzno posredniSke druzbe oziroma banke, ki
zanjo opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, prejme
pisno opozorilo o prenehanju pravice do jamstva za terjatve
vlagateljev iz 16. poglavja tega zakona ter navedbo in opis
tveganj, ki jih kot dobro poucen investitor prevzema,

3. poda borzno posredniski druzbi oziroma banki, ki
zanjo opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji pisno
izjavo, da se zaveda tveganj iz 2. to¢ke tega odstavka.

(6) PodrobnejSe kriterije iz prvega odstavka tega ¢lena
predpiSe agencija.

(7) Vsi drugi investitorji, ki niso investitorji iz drugega
oziroma petega odstavka tega €lena, se Stejejo za nepo-
u€ene investitorje.

(8) Dobro pouceni investitorji imajo pravico kadarkoli
pisno zahtevati, da jih borzno posredniSka druzba oziroma
banka, ki zanj opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji,
pri€ne obravnavati kot nepou¢enega investitorja.

(9) Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki oprav-
lja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji, mora pred pri¢etkom
opravljanja teh storitev sprejeti notranji akt, v katerem opre-
deli postopke in politiko razvré€anja investitorjev med nepo-
ucene in dobro poucene investitorje.

Register dobro poucenih investitorjev

10.c ¢len
(1) Agencija vodi register fizinih oseb ter gospodarskih
druzb, ki ustrezajo merilom za srednje in majhne druzbe po
zakonu, ki ureja gospodarske druzbe, ki se Stejejo za dobro
poucene investitorje (v nadaljevanju: register dobro poucenih
investitorjev) ob izpolnjevanju pogojev za ustrezno varstvo
osebnih podatkov. Register mora vsebovati najmanj podatke
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o imenu, priimku in stalnem prebivali$¢u fizicne osebe oziro-
ma o firmi in sedezu gospodarske druzbe.

(2) Register dobro poucenih investitorjev iz prejSnjega
odstavka tega ¢lena je dostopen dobro poucenim investitor-
jem, vsem izdajateljem, borzno posredniskim druzbam oziro-
ma bankam ter druzbam za upravljanje na uradni internetni
spletni strani oziroma na sedezu agencije.

(3) Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki oprav-
lja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji oziroma druzba za
upravljanje, ki upravlja finanéno premozenje dobro pouc¢enih
investitorjev, mora najkasneje deseti dan po tem, ko pri-
¢ne posamezno fizicno osebo oziroma majhno ali srednje
veliko druzbo iz prvega odstavka tega Clena, Steti za dobro
poucenega investitorja, vloZiti v njenem imenu in za njen
racun zahtevo agenciji za vpis v register dobro poucenih
investitorjev.

(4) Borzno posredni$ka druzba oziroma banka oziroma
druzba za upravljanje mora v 10 dneh po prejemu pisne za-
hteve iz osmega odstavka 10.b ¢lena tega zakona oziroma
zahteve iz osmega odstavka 7.a ¢lena ZISDU-1, v imenu
in za racun osebe, ki je vpisana v register dobro poucenih
investitorjev, na agencijo vloziti zahtevo za izbris iz registra
dobro poucenih investitorjev.

(5) Natan¢nejSo vsebino registra dobro poucenih in-
vestitorjev, postopek vpisa ter izbrisa in nacin dostopa do
podatkov v registru dolo¢i agencija.

Udelezba in kvalificirani delez

11. ¢len

(1) Po tem zakonu je posamezna oseba udelezena v
drugi osebi, ¢e je posredno ali neposredno imetnik poslov-
nega deleza, delnic oziroma drugih pravic, na podlagi katerih
je udelezena pri upravljanju druge osebe oziroma v kapitalu
druge osebe z najmanj 20%.

(2) Kvalificirani delez po tem zakonu je posredno ali ne-
posredno imetniStvo poslovnega deleza, delnic oziroma drugih
pravic, na podlagi katerega pridobi imetnik 10% delez glaso-
valnih pravic ali delez v kapitalu dolocene pravne osebe.

Povezane osebe in posredne nalozbe

12. ¢len

(1) Povezane osebe po tem zakonu so pravno samo-
stojne osebe, ki so med seboj bodisi upravljalsko, kapitalsko
bodisi kako drugace povezane tako, da zaradi navedenih
povezav skupno oblikujejo poslovno politiko in delujejo uskla-
jeno z namenom doseganja skupnih ciljev oziroma tako, da
ima ena oseba moznost usmerjati drugo ali bistveno vplivati
nanjo pri odlo€anju o financiranju in poslovanju, oziroma
tako, da poslovanje ene osebe oziroma njeni rezultati po-
slovanja lahko pomembno vplivajo na poslovne rezultate
oziroma poslovanje druge osebe.

(2) Za povezane osebe po tem zakonu se Stejejo zlasti
osebe, ki so povezane:

1. kot ozji druzinski ¢lani;

2. tako, da je ena oseba oziroma osebe, ki se Stejejo za
povezane po drugih tockah tega ¢lena, skupaj, posredno ali
neposredno udeleZzena v drugi osebi;

3. tako, da je v obeh osebah udeleZzena ista oseba
oziroma osebe, ki se Stejejo za povezane po drugih to¢kah
tega Clena;

4. tako, da tvorijo pogodbeni koncern ali koncern z raz-
merjem enakopravnosti po Zakonu o gospodarskih druzbah
(Uradni list RS, &t. 30/93, 29/94, 82/94, 20/98, 84/98 in 6/99
— v nadaljnjem besedilu: ZGD);

5. kot Clani uprave ali nadzornega sveta oziroma za-
posleni na podlagi pogodbe o zaposlitvi, za katero ne velja
tarifni del kolektivne pogodbe, z druzbo, v kateri opravljajo
to funkcijo oziroma v kateri so zaposleni, in ozji druzinski
Clani te osebe.

(3) Za ozje druzinske ¢lane posamezne osebe po tem
zakonu se Stejejo:

1. zakonec oziroma oseba, s katero zivi v dalj ¢asa
trajajoci zivljenjski skupnosti, ki ima po zakonu, ki ureja za-
konsko zvezo in druzinska razmerja, enake pravne posledice
kot zakonska zveza;

2. otroci oziroma posvojenci te osebe, ki nimajo polne
poslovne sposobnosti;

3. druge osebe, ki z osebo Zivijo v skupnem gospo-
dinjstvu.

(4) Odvisna oziroma obvladujo¢a druzba po tem zakonu
je odvisna oziroma obvladujo¢a druzba v smislu 462. ¢lena
ZGD.

(5) Obvladovanje po tem zakonu je razmerje med od-
visno in obvladujo€o druzbo oziroma temu razmerju podobno
razmerje med katerokoli fizicno in pravno osebo.

(6) Kadar je v tem zakonu dolo¢eno, da borzno posredni-
Ska druzba ne sme imeti nalozb v dolo¢eni pravni osebi, se pre-
poved nanasa tako na neposredne kot tudi posredne nalozbe.

(7) Posredne nalozbe so nalozbe v osebe, ki obvladuje-
jo ali jih obvladuje dolo€ena oseba, v kateri borzno posredni-
Ska druzba po tem zakonu ne sme imeti nalozb.

Posredna pridobitev

13. ¢len

(1) Posredni imetnik delnic, poslovnih delezev oziroma
drugih pravic, ki zagotavljajo udelezbo pri upravljanju oziroma
v kapitalu, je oseba, za racun katere je druga oseba kot nepo-
sredni imetnik pridobila te delnice, poslovne deleZe oziroma
druge pravice, ki zagotavljajo udelezbo pri upravljanju.

(2) Steje se, da je posamezna oseba posredni imetnik
delnic, poslovnih deleZzev oziroma drugih pravic, ki zagotav-
ljajo udelezbo pri upravljanju, oziroma drugih vrednostnih
papirjev, katerih neposredni imetnik je druga oseba, ki jo ta
oseba obvladuje.

Oseba drzave ¢lanice in tuja oseba

14. ¢len

(1) Oseba drzave €lanice Evropskih skupnosti, ki delu-
jejo v okviru Evropske unije (v nadaljnjem besedilu: drzava
¢lanica) je fizi€na oseba, ki ima bivalis§¢e na obmocju drzave
¢lanice oziroma pravna oseba s sedeZzem na obmocju drzave
Clanice.

(2) Tuja oseba po tem zakonu je oseba, ki ima sedez
oziroma bivaliS€e izven obmocja Republike Slovenije in izven
obmocja drzave Clanice.

3. JAVNA PONUDBA VREDNOSTNIH PAPIRJEV
3.1. Splosno
Prva in nadaljnje prodaje vrednostnih papirjev

15. ¢len

(1) Prva prodaja vrednostnih papirjev je prodaja vred-
nostnih papirjev na podlagi izdajateljeve ponudbe ob izdaji
vrednostnih papirjev. Vse ostale prodaje vrednostnih papirjev
so nadaljnje prodaje.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena se za prvo
prodajo Steje tudi prodaja, ki jo kot prodajalec opravi borzno
posredniSka druzba, ki je od izdajatelja na podlagi pogodbe o
opravljanju storitev izvedbe prvih prodaj z obveznostjo odkupa
odkupila vrednostne papirje z namenom nadaljnje prodaje, ¢e
je takSno prodajo opravila v roku iz 33. ¢lena tega zakona.

(3) Ne Steje se za prvo prodajo:

1. izdaja vrednostnih papirjev zaradi zamenjave ob-
stojec€ih vrednostnih papirjev ob izvedbi zdruzitve oziroma
delitve druzb,
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2. izdaja delnic zaradi zamenjave obstojecih delnic za-
radi spremembe nominalne vrednosti,

3. izdaja delnic pri preoblikovanju druzbe z omejeno
odgovornostjo oziroma druge pravne osebe v delniSko druz-
bo, ¢e delnice prejmejo samo dotedanji druzbeniki oziroma
ustanovitelji,

4. izdaja delnic ob povec€anju kapitala iz sredstev
druzbe,

5. izdaja delnic ob pogojnem povecanju kapitala.

Pojem javne ponudbe

16. Clen
Javna ponudba vrednostnih papirjev je na nedolocen
krog oseb naslovljeno javno objavljeno vabilo k vpisu vred-
nostnih papirjev ob prvi prodaji oziroma k nakupu vrednostnih
papirjev ob nadaljnji prodaiji.

3.2. Prva prodaja vrednostnih papirjev
3.2.1. Splosno

Obvezna javna ponudba

17. ¢len

Prva prodaja vrednostnih papirjev se lahko opravi le na
podlagi javne ponudbe in po postopku dolo¢enim s tem za-
konom, €e ni v tem poglavju drugace dolo¢eno.

Prva prodaja brez javne ponudbe

18. ¢len

(1) Za prvo prodajo vrednostnih papirjev ni potrebna
javna ponudba v primeru:

1. simultane ustanovitve delniSke druzbe,

2. ponudbe vrednostnih papirjev, ki je namenjena naj-
veC petdesetim vnaprej znanim osebam, ki se zavezejo, da
bodo odkupile celotno izdajo,

3. kadar so posamezni ponujeni vrednostni papirji glasi-
jo na nominalni znesek najmanj 5,000.000 tolarjev,

4. pri izdaji delnic zaradi povecanja kapitala z novimi
vlozki delniSke druzbe, ki ni javna druzba, ¢e vse delnice
prevzamejo obstojeci delni¢arji,

5. pri izdaji delnic zaradi povec¢anja kapitala z novimi
vlozki, kadar se celotna izdaja delnic vplada s stvarnimi
vlozki,

6. v drugih primerih, e izdajatelj pridobi soglasje agen-
cije, da se prva prodaja opravi brez javne ponudbe vrednost-
nih papirjev.

(2) Agencija izda soglasje iz 6. tocke prvega odstavka
tega Clena, Ce izdajatelj dokaze, da je izdaja namenjena
vnaprej znanim in dobro poucenim investitorjem.

3.2.2. Dovoljenje za prvo javno prodajo in obvestilo o
ponudbi

Dovoljenje za prvo javno prodajo

19. ¢len

(1) Pred objavo javne ponudbe mora izdajatelj pridobiti
dovoljenje agencije za prvo javno prodajo.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena
dovoljenje agencije za prvo javno prodajo ni potrebno:

1. kadar je izdajatelj vrednostnih papirjev Republika
Slovenija ali Banka Slovenije,

2. pri izdaji vrednostnih papirjev investicijskih skladov
ustanovljenih po posebnem zakonu.

(3) O nameravani ponudbi vrednostnih papirjev iz prve
toCke drugega odstavka tega ¢lena mora izdajatelj vrednost-
nih papirjev predhodno obvestiti agencijo.

Zahteva za izdajo dovoljenja za prvo javno prodajo

20. ¢len

(1) Dovoljenje za prvo javno prodajo izda agencija na
pisno zahtevo izdajatelja.

(2) Zahteva iz prvega odstavka tega Clena mora ob-
segati:

1. firmo, sedez in mati¢no Stevilko izdajatelja, razen v
primeru ustanovitve delniSke druzbe,

2. vrednost celotne izdaje,

3. zneske, na katere se glasijo vrednostni papirji, in
pravice, ki iz vrednostnih papirjev izvirajo.

(3) Zahtevi iz prejSnjega odstavka je treba priloZiti:

1. dva izvoda osnutka prospekta za javno ponudbo z
vsebino, dolo¢eno v 22. ¢lenu tega zakona,

2. poro€ilo o revidiranih letnih racunovodskih izkazih
izdajatelja za zadnja tri leta poslovanja oziroma za krajSe
obdobije, ¢e je bil izdajatelj ustanovljen kasneje,

3. porocilo o revidiranih konsolidiranih letnih racuno-
vodskih izkazih izdajatelja za zadnja tri leta poslovanja, ¢e
je izdajatelj po dolo¢bah zakona o gospodarskih druzbah ali
na podlagi drugega odstavka 63. ¢lena tega zakona le-te
dolzan sestavljati,

4. veljaven sklep o izdaji vrednostnih papirjev,

5. statut v obliki notarsko overjenega prepisa, e je iz-
dajatelj delniSka druzba,

6. izpisek iz sodnega registra razen, e gre za izdajo
delnic zaradi sukcesivne ustanovitve delniSke druzbe,

7. osnutek izvleCka prospekta z vsebino, dolo¢eno v
22. Clenu tega zakona,

8. osnutek javnega poziva za vpisovanje in vplaevanje
z vsebino dolo€eno v 31. ¢lenu tega zakona,

9. drugo dokumentacijo, iz katere izhaja, da je zahtevek
za izdajo dovoljenja utemeljen.

(4) Kadar je izdajatelj lokalna skupnost, je namesto
porocila o revidiranih letnih raunovodskih izkazih iz 2. to¢ke
tretjega odstavka tega ¢lena dolzna predloziti k izdaji vred-
nostnih papirjev soglasje ministra, pristojnega za finance.

Odlo¢anje o dovoljenju za prvo javno prodajo

21. ¢len

(1) Agencija izda dovoljenje za prvo javno prodajo, ¢e
ugotovi, da prospekt, izvleCek prospekta in poziv za vpiso-
vanje in vpladevanje vsebujejo vse podatke iz 22. oziroma
31. €lena tega zakona, in da ti podatki niso v nasprotju z
listinami, ki so prilozene zahtevi.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega ¢lena
agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja, ¢e iz listin, ki
so priloZzene zahtevi, izhaja, da je sklep o izdaji vrednostnih
papirjev v nasprotju z zakonom ali da ni bil sprejet po pred-
pisanem postopku.

(3) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega ¢lena
agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za prvo javno
prodajo nove izdaje vrednostnih papirjev javne druzbe tudi,
Ce je tej druzbi izdala odlo¢bo o krsitvah obveznosti poro¢a-
nja iz Cetrtega odstavka 69. ¢lena tega zakona, ki jih javna
druzba $e ni odpravila.

(4) Kadar je bila zahteva za izdajo dovoljenja zavrnjena
na podlagi tretjega odstavka tega ¢lena, lahko javna druzba
ponovno vlozi zahtevo za izdajo dovoljenja za prvo javno
prodajo vrednostnih papirjev, e je agencija izdala odlocbo
iz tretjega odstavka 69. Clena tega zakona.

3.2.3. Prospekt za javno ponudbo

Prospekt za javno ponudbo

22. ¢len
(1) Prospekt za javno ponudbo je pisni dokument, ki
vsebuje podatke, ki omogocajo kupcu vrednostnih papirjev
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(v nadaljnjem besedilu: investitor) vpogled v pravni polozaj
izdajatelja, njegov finanéni polozaj, poslovne moznosti in
pravice, ki izhajajo iz vrednostnega papirja (v nadaljnjem
besedilu: prospekt).

(2) Prospekt delniSke druzbe za javno ponudbo vse-
buje tudi:

1. podatke o desetih najvecjih delni€arjih druzbe (ime,
priimek oziroma firma in sedez),

2. Stevilu delnic posameznih oseb iz 1. toc¢ke po posa-
meznih razredih in odstotni delez vseh glasovalnih pravic, ki
jih te osebe imajo,

3. celotna placila, povracila in druge ugodnosti ¢lanov
uprave druzbe, pri Cemer se placila razkrijejo za vsakega
posameznega ¢lana uprave po naslednjih sklopih:

— fiksni del prejemkov,

— gibljivi del prejemkov (dolgoro¢ne in kratkoro¢ne
spodbude za doseganje vecje storilnosti, bonusi ter del pre-
jemkov iz naslova uspednosti poslovanja, ki ni udelezba pri
dobicku),

— udelezba pri dobicku,

— opcijsko nagrajevanje,

—drugi prejemki ¢lana uprave (odpravnine, dodatna
zavarovanja, bonitete).

(3) lzvleCek prospekta je pisni dokument, ki vsebuje
povzetek pomembnejSih podatkov iz prospekta.

(4) Prospekt se izdela in objavi v slovenskem jeziku.

(5) Podrobnej$o vsebino prospekta in izvleCka prospek-
ta doloci agencija.

Odgovornost za resni¢nost podatkov

23. ¢len

(1) Ce so v prospektu oziroma izvle¢ku prospekta na-
vedeni neresnicni podatki, so osebe, ki so izdale prospekt
oziroma sodelovale pri izdaji prospekta (odgovorna oseba
izdajatelja, revizor in druge osebe, ki so lahko vplivale na
vsebino prospekta), solidarno odgovorne imetnikom taksnih
vrednostnih papirjev za Skodo, ¢e so vedele ali bi morale
vedeti za neresni¢nost podatkov.

(2) Osebe iz prvega odstavka tega ¢lena odgovarjajo za
Skodo tudi, e v prospektu oziroma izvleCku prospekta niso
navedeni bistveni podatki o izdajatelju oziroma vrednostnem
papirju, ki bi lahko vplivali na odlocitev investitorja o nakupu
vrednostnega papirja.

(3) Odgovornosti za $kodo so osebe opro$¢ene, ¢e do-
kazejo, da je investitor v ¢asu nakupa vrednostnih papirjev
vedel za neto€nost oziroma nepopolnost podatkov v pro-
spektu oziroma izvle€ku prospekta.

Odgovornost agencije za resni¢nost podatkov

24. ¢len
Agencija ne odgovarja za resni¢nost in popolnost poda-
tkov, navedenih v prospektu oziroma izvleCku prospekta.

3.2.4. Postopek javne ponudbe

Uporaba dolo¢b o postopku javne ponudbe

25. ¢len

(1) Doloc¢be tega poglavja o postopku javne ponudbe
se uporabljajo za javno ponudbo vseh serijskih vrednostnih
papirjev, razen vrednostnih papirjev iz drugega odstavka
19. ¢lena tega zakona.

(2) Ne glede na dolocbo prvega odstavka tega ¢lena se
za javno ponudbo delnic v primeru sukcesivne ustanovitve
delniSke druzbe ne uporabljajo dolocbe 33. ¢lena, 34. Clena
ter drugega in tretjega odstavka 35. €lena, za javno ponudbo
delnic zaradi povecanja kapitala delniSke druzbe z novimi
vlozki pa se ne uporabljajo dolo¢be drugega in tretjega od-
stavka 33. ¢lena, 34. ¢lena ter drugega in tretjega odstavka
35. Clena tega zakona.

(3) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena se
za javno ponudbo vrednostnih papirjev v primeru prve proda-
je iz drugega odstavka 15. €lena tega zakona ne uporabljajo
doloc¢be drugega in tretjega odstavka 33. ¢lena in 34. ¢lena
tega zakona.

Predlozitev dokon€nega prospekta

26. Clen

(1) 1zdajatelj mora predloziti agenciji dokonéno obliko-
vani prospekt najpozneje sedem dni pred zaCetkom javne
ponudbe.

(2) Konéna vsebina prospekta se ne sme razlikovati od
prospekta, ki ga je odobrila agencija ob izdaji dovoljenja.

(3) Ne glede na dolo¢bi prvega in drugega odstavka
tega Clena se lahko cena vrednostnega papirja, ki se javno
ponuja, rok zacetka in konca vpisovanja, ter dodatna mesta
za vpisovanije in vplacilo dolocijo do javne objave poziva za
vpisovanje in vplagevanje vrednostnih papirjev, in sicer po
predhodnem obvestilu agencije.

Sprememba pogojev javne ponudbe

27. Clen
Med javno ponudbo izdajatelj ne sme izvrSiti pravnih
dejanj, zaradi katerih se spremenijo pravice imetnikov vred-
nostnih papirjev kot so navedene v prospektu niti spremeniti
pogojev javne ponudbe dolo¢enih v prospektu.

Vpisovanje vrednostnih papirjev

28. ¢len

(1) Vpisovanje javno ponujenih vrednostnih papirjev
poteka pri bankah oziroma borzno posredniskih druzbah, ki
jih pooblasti izdajatelj, in sicer na vpisnih mestih, ki jih v pro-
spektu dolodi izdajatel].

(2) Agencija dolo¢i podrobnejs$e pogoje vpisovanja vred-
nostnih papirjev, ki jih mora izdajatelj zagotoviti na vpisnih
mestih.

Vplacevanje vrednostnih papirjev

29. ¢len
Vplagevanje vrednostnih papirjev na podlagi javne po-
nudbe poteka pri bankah ali organizaciji za placilni promet,
ki jin pooblasti izdajatel;.

Zacetek javne ponudbe

30. Clen

(1) I1zdajatelj je dolzan zaceti s postopkom za vpisovanje
in vplacevanje vrednostnih papirjev na podlagi javne ponud-
be v 30 dneh po pridobitvi dovoljenja za javno ponudbo.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega €lena sme izdajatelj
vrednostnih papirjev, pri katerih celotne obveznosti izdajatelja
zapadejo v roku, ki je krajsi od 12 meseceyv, zaleti s postop-
kom vpisovanja in vplaevanja v roku, ki je daljsi od 30 dni,
vendar ne daljSi od 9 mesecev od pridobitve dovoljenja za
javno ponudbo.

Poziv za vpisovanje in vplatevanje

31. Clen

(1) Pred zacetkom postopka za vpisovanje in vplace-
vanje vrednostnih papirjev na podlagi javne ponudbe mora
izdajatelj javno objaviti poziv za vpisovanje in vpladevanje
vrednostnih papirjev.

(2) Poziv za vpisovanje in vplacevanje vrednostnih pa-
pirjev mora vsebovati pomembnejSe podatke o izdajatelju,
znacilnostih izdaje ter mesta, kjer je na voljo celoten prospekt
in mozen vpogled v drugo dokumentacijo.



Uradni list Republike Slovenije

$t. 26 / 15. 3. 2005 / stran 2303

(3) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino poziva za
vpisovanje in vplagevanje vrednostnih papirjev in nacin nje-
gove javne objave.

Dostopnost prospekta

32. Clen

(1) Prospekt in izvle€ek prospekta morata biti dostopna
v obliki broSure na sedezu izdajatelja in na vseh mestih za
vpisovanje in vplaevanje vrednostnih papirjev.

(2) 1zdajatelj mora zagotoviti, da se prospekt in izvleCek
prospekta na zahtevo zainteresirane osebe na vseh mestih
za vpisovanje in vplaCevanje, le-tej izroCi. I1zvleCek prospekta
je izdajatelj dolzan ob vpisu izro€iti tudi vsakemu vpisniku
ponujenih vrednostnih papirjev.

(3) V primerih iz drugega odstavka tega ¢lena je iz-
dajatelj izvleCek prospekta in prospekt dolzan izrociti brez-
placno.

(4) Izdajatelj mora na vseh mestih za vplacevanje in
vpisovanje vrednostnih papirjev omogociti vpogled v svoj
statut oziroma ustanovitveni akt in v raCunovodske izkaze,
Ce so bili izdelani po pripravi prospekta.

Rok za vpisovanje

33. ¢len

(1) Vpisovanje vrednostnih papirjev na podlagi javne
ponudbe sme trajati najvec tri mesece od dne, doloenega
za zacCetek vpisovanja in vplacevanja.

(2) Ce je v roku iz prvega odstavka tega ¢lena vpisanih
najmanj 80% in vplacanih najmanj 50% vseh s prospektom
ponujenih vrednostnih papirjev, agencija na zahtevo izdaja-
telja podaljSa rok za vpisovanje in vplaevanje vrednostnih
papirjev na podlagi javne ponudbe najve¢ za dva meseca.

(3) Vrednostnih papirjev, ki niso bili vpisani v roku, ki je
predviden za vpisovanje vrednostnih papirjev z javno ponud-
bo, po preteku tega roka ni mogoce vec vpisovati.

Prag uspeSnosti javne prodaje

34. ¢len
Javna prodaja je uspesna, Ce je v roku iz 33. ¢lena tega
zakona vpisanih in vplaganih najmanj 80% vseh s prospek-
tom ponujenih vrednostnih papirjev, razen e ni izdajatelj v
prospektu dolocil viSjega praga uspesnosti.

Odloc¢ba o uspesnosti javne prodaje

35. ¢len

(1) Izdajatelj mora najpozneje v sedmih dneh po izteku
roka iz 33. €lena tega zakona obvestiti agencijo o Stevilu
vpisanih in vpla¢anih vrednostnih papirjev. Obvestilu mora
priloziti porocila pravnih oseb, pri katerih je potekalo vpiso-
vanje in vplaCevanje vrednostnih papirjev, o vpisu in vplacilu
vrednostnih papirjev.

(2) Agencija izda na podlagi obvestila iz prvega odstav-
ka tega €lena odlocbo, s katero ugotovi, da je javna prodaja
uspesna oziroma neuspesna.

(3) Izdajatelj sme izdati dolzniSke vrednostne papirje
na podlagi javne ponudbe Sele po prejemu odloc¢be, s katero
agencija ugotovi, da je javna prodaja uspesna.

(4) Ce javna prodaja ni uspesna, se $teje, da vrednostni
papirji niso vpisani in je izdajatelj dolzan zagotoviti vrnitev
vplaganih zneskov pri pravnih osebah, pri katerih je potekalo
vplacilo.

Objava izida javne prodaje

36. ¢len
(1) lzdajatelj mora v dnevniku, ki izhaja na obmocju
celotne Republike Slovenije, najpozneje v treh dneh po pre-

jemu odlo¢be agencije iz drugega odstavka 35. ¢lena tega
zakona oziroma v primeru iz drugega odstavka 25. ¢lena
tega zakona v roku treh dni po izteku roka iz 33. ¢lena tega
zakona, objaviti podatke o vpisanih in vpla¢anih vrednostnih
papirjih z navedbo ali je bila javna prodaja uspesSna oziroma
neuspesna.

(2) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino in nacin ob-
jave iz prvega odstavka tega Clena.

3.2.5. Nadzor nad izvajanjem postopka javne ponudbe
Nadzor nad izvajanjem postopka javne ponudbe

37. ¢len

(1) Nadzor nad izvajanjem postopka javne ponudbe
opravlja agencija.

(2) Ce izdajatelj agenciji ne omogogi izvajanja nadzora,
agencija razveljavi postopek vpisovanja in vplacevanja vred-
nostnih papirjev.

(3) V primeru iz drugega odstavka tega Clena se Steje,
da javna prodaja ni uspesna.

Nepravilnosti postopka javne ponudbe

38. Clen

(1) Ce agencija pri opravljanju nadzora ugotovi ne-
pravilnosti pri izvajanju postopka javne ponudbe in gre za
nepravilnosti, ki jih izdajatelj lahko odpravi, izda odredbo,
s katero izdajatelju naloZi, da ugotovljene nepravilnosti od-
pravi. V odredbi dolodi rok, v katerem je izdajatelj dolzan od-
praviti nepravilnosti. Odredba se vroci tudi pravnim osebam,
pri katerih poteka vpisovanje vrednostnih papirjev.

(2) 1zdajatelj mora v roku iz prvega odstavka tega ¢lena
odpraviti ugotovljene nepravilnosti in agenciji dostaviti poroci-
lo, v katerem opiSe ukrepe za odpravo nepravilnosti. Porocilu
mora priloziti listine in druge dokaze, iz katerih izhaja, da so
bile ugotovljene nepravilnosti odpravljene.

(3) Ce iz porocila iz drugega odstavka tega ¢lena in
prilozenih dokazov izhaja, da so bile nepravilnosti odprav-
liene, izda agencija odlo¢bo, s katero ugotovi, da so bile
nepravilnosti odpravljene. V nasprotnem primeru agencija
z odredbo izdajatelju nalozi, da do izteka roka iz prvega
odstavka tega €lena ustrezno dopolni porocilo in dokaze o
odpravi nepravilnosti.

(4) V €asu od vrocitve odredbe agencije iz prvega od-
stavka tega Clena do izdaje odlocbe iz tretjega odstavka
tega Clena mora izdajatelj ustaviti postopek vpisovanja in
vplacevanja vrednostnih papirjev. V tem €asu rok iz prvega
odstavka 33. ¢lena tega zakona ne tece.

Razveljavitev postopka javne ponudbe

39. ¢len

(1) Ce izdajatelj ne ravna v skladu z odredbo iz prvega
odstavka 38. ¢lena tega zakona ali e agencija pri opravljanju
nadzora ugotovi nepravilnosti, ki jih izdajatelj ne more odpra-
viti, agencija z odlo¢bo razveljavi postopek javne ponudbe.

(2) Ce se odlogba iz prvega odstavka tega &lena nanasa
na postopek vpisovanja in vpladevanja delnic, agencija po-
Slje odlocbo tudi pristojnemu sodis¢u, ki vodi sodni register,
v katerem je vpisan izdajatelj teh delnic.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena se Steje, da
javna prodaja ni uspesna.

Stroski nadzora

40. ¢len
(1) Kadar so bile pri opravljanju nadzora ugotovljene ne-
pravilnosti postopka javne ponudbe, mora izdajatelj agenciji
placati pavSalno nadomestilo, ki ga glede na vrsto in obseg
krsitev doloca tarifa agencije.
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(2) O povrnitvi stroskov iz prvega odstavka tega Clena
odloc¢i agencija z odlo¢bo.

(3) Pravhomocna odlo¢ba o povrnitvi stroskov iz prvega
odstavka tega ¢lena je izvrSilni naslov.

3.2.6. Izpolnitev pogojev za zacCetek organiziranega
trgovanja

Izpolnitev pogojev za zacetek organiziranega trgovanja

41. ¢len

(1) Ce je bila javna ponudba uspe$na, vrodi agencija
izvod odlo¢be iz drugega odstavka 35. ¢lena tega zakona
tudi borzi in klirinSko depotni druzbi.

(2) Izdajatelj mora klirin§ko depotni druzbi izdati nalog
za izdajo vrednostnih papirjev, ki so bili predmet javne ponud-
be, v nematerializirani obliki, v roku 15 dni Steto od dneva, ko
se izpolnijo pogoji za njihovo izdajo.

(3) lzdajatelj mora v roku iz drugega odstavka tega
Clena predloziti izvod prospekta borzi in vsaki od borzno po-
sredniskih druzb.

(4) Klirin8ko depotna druzba mora obvestiti borzo o iz-
daji vrednostnih papirjev, ki so bili predmet javne ponudbe, v
nematerializirani obliki, v roku treh delovnih dni po izdaji.

(5) Borza je dolzna uvrstiti vrednostne papirje, ki so bili
predmet javne ponudbe, na prosti trg v roku 8 dni po preje-
mu obvestila iz Cetrtega odstavka tega ¢lena, ¢e vrednostni
papirji izpolnjujejo pogoje za organizirano trgovanje, razen
Ce izdajatelj v tem roku vlozi zahtevo za uvrstitev vrednostnih
papirjev v borzno kotacijo.

(6) Za nadzor agencije nad izpolnitvijo obveznosti izda-
jatelja iz drugega in tretjega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporablja dolo¢ba 69. ¢lena tega zakona.

3.3. Javna prodaja vrednostnih papirjev tujega
izdajatelja

3.3.1. Splosne dolocbe
Javna prodaja vrednostnih papirjev tujega izdajatelja

42. ¢len

(1) Za javno prodajo vrednostnih papirjev izdajatelja s
sedezem v drzavi ¢lanici oziroma tujini (v nadaljnjem besedi-
lu: tuji izdajatelj) veljajo dolo¢be tega zakona o prvi oziroma
nadaljnji javni prodaji vrednostnih papirjev, ¢e ni v tem po-
glavju drugace dolo¢eno.

(2) Vrednostne papirje tujega izdajatelja je dopustno
javno ponujati na obmocju Republike Slovenije samo pod
pogoji in na nacin dolo¢en v tem poglavju.

(3) Pred zacetkom javne prodaje vrednostnih papirjev
tujega izdajatelja je potrebno pridobiti tudi dovoljenje drugega
pristojnega organa, ¢e tako dolo¢a zakon, ki ureja devizno
poslovanje.

3.3.2. Prva javna prodaja vrednostnih papirjev tujega
izdajatelja

Prva javna prodaja vrednostnih papirjev tujega izdajatelja

43. ¢len

(1) Vrednostne papirje tujega izdajatelja, lahko javno
ponudi samo borzno posredniska druzba, ki ima dovoljenje
za opravljanje storitev izvedbe prvih prodaj, in je s tujim izda-
jateljem v zvezi s temi vrednostnimi papirji sklenila pogodbo
o opravljanju teh storitev.

(2) Nih&e drug razen borzno posredniske druzbe iz pr-
vega odstavka tega ¢lena ne sme javno ponujati vrednostnih
papirjev tujega izdajatelja.

Dovoljenje za prvo javno prodajo vrednostnih papirjev
tujega izdajatelja

44. ¢len
(1) Pred zacetkom javne ponudbe vrednostnih papir-
jev tujega izdajatelja mora borzno posredniSka druzba iz
43. Clena tega zakona pridobiti dovoljenje agencije za prvo
javno prodajo vrednostnih papirjev tujega izdajatelja.
(2) Za odlo€anje o dovoljenju iz prvega odstavka tega
¢lena se smiselno uporablja dolo¢ba 21. ¢lena tega zakona.

Zahteva za izdajo dovoljenja za prvo javno prodajo
vrednostnih papirjev tujega izdajatelja

45. ¢len

Zahtevi za izdajo dovoljenja za javno prodajo vrednost-
nih papirjev tujega izdajatelja je potrebno priloziti:

1. dva izvoda osnutka prospekta,

2. osnutek poziva za vpisovanije in vplacevanje vrednost-
nih papirjev z vsebino, dolo¢eno v 31. ¢lenu tega zakona,

3. pogodbo z izdajateljem vrednostnih papirjev,

4. drugo dokumentacijo, iz katere izhaja, da je zahtevek
za izdajo dovoljenja utemeljen.

Uporaba dolo¢b o prospektu

46. Clen

(1) Za prospekt za javno ponudbo vrednostnih papirjev
tujega izdajatelja se uporabljajo dolo¢be tega zakona o pro-
spektu.

(2) Za skodo iz 23. ¢lena tega zakona odgovarja imet-
nikom vrednostnih papirjev tujega izdajatelja tudi borzno
posredniSka druzba iz 43. ¢lena tega zakona solidarno z
osebami iz 23. ¢lena tega zakona.

(3) Ne glede na dolo¢be prvega odstavka tega ¢Clena
lahko izdajatelj, ki v drzavi €lanici hkrati opravlja postopek
javne ponudbe istih vrednostnih papirjev, predloZi overjen
prevod popolnega prospekta, ki ga je odobril pristojni organ
drzave €lanice, dopolnjen s podatki, ki so pomembni za pro-
dajo vrednostnih papirjev na obmocju Republike Slovenije.

(4) Agencija za trg vrednostnih papirjev predpise:

1. podrobnejSo vsebino podatkov, s katerimi mora iz-
dajatelj dopolniti prospekt,

2. listine, ki jih mora tuji izdajatelj priloziti zahtevi za iz-
dajo dovoljenja, in s katerimi dokazuje, da so izpolnjeni pogoji
za priznanje prospekta.

Uporaba dolo¢b o postopku javne ponudbe

47. ¢len

(1) Za postopek javne ponudbe vrednostnih papirjev
tujega izdajatelja se uporabljajo dolo¢be tega zakona o po-
stopku javne ponudbe in 0 nadzoru nad javno ponudbo.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena mora obvez-
nosti iz prvega odstavka 35. €lena, 36. ¢lena in drugega in
Cetrtega odstavka 38. ¢lena tega zakona namesto izdajatelja
izpolniti borzno posredniSka druzba iz 43. ¢lena tega za-
kona.

3.3.3. Nadaljnja javna prodaja vrednostnih papirjev tujega
izdajatelja

Nadaljnja javna prodaja vrednostnih papirjev tujega
izdajatelja

48. ¢len
Nadaljnja javna prodaja vrednostnih papirjev tujega iz-
dajatelja je na obmocju Republike Slovenije dopustna samo
na organiziranem trgu.
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Dovoljenje za organizirano trgovanje z vrednostnimi papirji
tujega izdajatelja

49. ¢len

(1) Za dovoljenje za organizirano trgovanje z vrednost-
nimi papirji tujega izdajatelja se smiselno uporabljajo dolobe
tega zakona o dovoljenju za organizirano trgovanje, razen
dolo¢b 61. €lena in 2. toCke tretjega odstavka 55. ¢lena tega
zakona.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za organizirano trgo-
vanje z vrednostnimi papirji tujega izdajatelja mora tuji iz-
dajatelj priloziti tudi potrdilo druzbe, ki vodi register izdanih
vrednostnih papirjev tujega izdajatelja, o veljavnosti izdaje
ter prenosov oziroma trgovanja z vrednostnimi papirji, na
katere se nana$a zahteva iz 55. ¢lena tega zakona in listino
o vsebini tujega prava, ki velja za vrednostne papirje, na
katere se nanasa zahteva, glede veljavnosti izdaje in nagi-
na in veljavnosti prenosov in trgovanja s temi vrednostnimi
papirji.

(3) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega €lena,
lahko izdajatelj, katerega popoln prospekt je pregledal in odo-
bril pristojni organ drzave €lanice v roku najvec¢ treh mesecev
pred vlozitvijo zahteve za izdajo dovoljenja za organizirano
trgovanje po tem zakonu, oziroma je v tem roku popoln pro-
spekt za borzno kotacijo pregledal in odobril pristojni organ
drzave Clanice, predlozi overjen prevod tega prospekta, do-
polnjen s podatki, ki so pomembni za prodajo vrednostnih
papirjev na obmocju Republike Slovenije.

(4) V primeru iz tretjega odstavka tega ¢lena se smi-
selno uporablja dolo¢ba Cetrtega odstavka 46. ¢lena tega
zakona.

3.4. Nejavna ponudba in omejitve trgovanja z
vrednostnimi papirji

Obvestilo o nejavni ponudbi

50. ¢len
O nameravani izdaji vrednostnih papirjev iz tretjega od-
stavka 15. €lena oziroma nejavni ponudbi iz prvega odstavka
18. ¢lena tega zakona mora izdajatelj vrednostnih papirjev
predhodno obvestiti agencijo in ji predloziti sklep o izdaji
vrednostnih papirjev.

Omejitev trgovanja z nejavno ponujenimi vrednostnimi
papirji
51. Clen

(1) Z vrednostnimi papirji izdanimi na podlagi tretjega
odstavka 15. ¢lena oziroma prvega odstavka 18. ¢lena tega
zakona se ne sme trgovati na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, niti jin kako drugace javno ponujati.

(2) Za fizicno osebo, ki je sklenila pogodbo na podlagi
ponudbe iz prejSnjega odstavka tega Clena, se Steje, da jo je
sklenila na podlagi prevare.

(3) Dolo¢ba prvega odstavka tega €lena ne veljajo za
delnice iz 2. toCke tretjega odstavka 15. ¢lena tega zakona,
Ce je izdajatelj za delnice, ki se ob izvedbi zamenjave zaradi
spremembe nominalnega zneska razveljavijo, pridobil dovo-
lienje za javno prodajo oziroma za organizirano trgovanje.

Dovoljenje za organizirano trgovanje

52. ¢len
Z vrednostnimi papirji iz prvega odstavka 51. ¢lena se
lahko pri€ne trgovati na organiziranem trgu vrednostnih pa-
pirjev, Ce izdajatelj ob izdaji ali kasneje pridobi dovoljenje
agencije za organizirano trgovanje.

Dovoljenje za prvo javno prodajo vrednostnih papirjev
kasnejSe izdaje

53. ¢len
Ce izdajatelj pridobi dovoljenje za prvo javno prodajo
vrednostnih papirjev kasnejSe izdaje, ki tvorijo z vrednostnimi
papirji iz prvega odstavka 51. ¢lena tega zakona isti razred,
se lahko pri¢ne trgovati na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev s celotnim razredom teh vrednostnih papirjev.

Umik delnic z organiziranega trga

54. ¢len

(1) Ce je druzba uspe$no opravila javno prodajo del-
nic oziroma pridobila dovoljenje za organizirano trgovanje,
lahko skup$€ina druzbe sprejme sklep o umiku teh delnic z
organiziranega trga.

(2) Glede sklepa skups$cine o umiku delnic z organizi-
ranega trga in pravic ugovarjajocega delni¢arja se smiselno
uporabljajo dolo¢be drugega do petega odstavka 542. ¢lena
in dolo¢be 545. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (Urad-
ni list RS, st. 30/93).

(3) Z dnem veljavnosti sklepa iz prvega odstavka tega
¢lena pri¢nejo za trgovanje z delnicami veljati omejitve iz
prvega odstavka 51. ¢lena tega zakona.

3.5. Dovoljenje za organizirano trgovanje in nadaljnja
javna prodaja

Zahteva za izdajo dovoljenja za organizirano
trgovanje

55. ¢len

(1) Dovoljenje za organizirano trgovanje izda agencija
na pisno zahtevo izdajatelja.

(2) Zahteva iz prvega odstavka tega ¢lena mora ob-
segati podatke navedene v drugem odstavku 20. ¢lena tega
zakona in navedbo oseb, ki so imetniki najmanj 10% izdaje
vrednostnih papirjev, na katere se nana8a zahteva.

(3) Zahtevi iz prejSnjega odstavka tega ¢lena je po-
trebno priloziti:

1. listine, navedene v 1.-7. in 9. tocki tretjega odstavka
20. ¢lena,

2. potrdilo klirinSko depotne druzbe, da so bili vrednost-
ni papirji, na katere se nanasa zahteva, izdani v nemateria-
lizirani obliki,

3. dokaz o obvestilu imetnikov iz 56. ¢lena tega za-
kona.

Obvestilo imetnikom

56. ¢len

(1) 1zdajatelj iz prvega odstavka 55. ¢lena tega zakona
mora o vlozitvi zahteve za izdajo dovoljenja za organizirano
trgovanje z imenskimi vrednostnimi papirji obvestiti osebe,
ki so imetniki najmanj 10% izdaje vrednostnih papirjev, na
katere se nanasa zahteva.

(2) V obvestilu iz prvega odstavka tega ¢lena mora izda-
jatelj imetnike pouciti o pravici opraviti javno ponudbo zaradi
nadaljnje prodaje teh vrednostnih papirjev.

(3) Agencija lahko predpiSe podrobnejSo vsebino ob-
vestila iz prejSnjih odstavkov tega ¢lena.

(4) 1zdajatelj mora obvestilo vrociti imetnikom neposred-
no ali s priporo¢eno postno posiljko.

Odloc¢anje o dovoljenju za organizirano trgovanje

57. €len
(1) Za odlo¢anje o dovoljenju za organizirano trgovanje
se smiselno uporabljajo dolo¢be 21. lena tega zakona.
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(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
organizirano trgovanje tudi, ¢e vrednostni papirji, na katere
se nanasa zahteva, niso bili izdani v nematerializirani obliki.

(3) O dovoljenju za organizirano trgovanje odloCi agen-
cija po izteku roka iz tretjega odstavka 58. Clena tega za-
kona.

Dovoljenje za javno ponudbo zaradi nadaljnje prodaje

58. Clen

(1) Ne glede na dolo¢bo Cetrtega odstavka 21. ¢lena
tega zakona, lahko oseba, ki je imetnik najmanj 10% izdaje
vrednostnih papirjev, na katere se nana$a zahteva izdajatelja
iz 55. ¢lena tega zakona, opravi javno ponudbo teh vrednost-
nih papirjev zaradi nadaljnje prodaje, po postopku dolo¢enem
v tem poglavju, Ce je z borzno posredni8ko druzbo, ki ima
dovoljenje za opravljanje storitev odkupovanja in priprave
novih izdaj, v zvezi s temi vrednostnimi papirji sklenila po-
godbo o opravljanju teh storitev in &e za to pridobi dovoljenje
agencije.

(2) Zahtevo za izdajo dovoljenja za javno ponudbo zara-
di nadaljnje prodaje mora v imenu in za racun imetnika vloZiti
borzno posredniSka druzba iz prvega odstavka tega Clena.

(3) Zahtevo za izdajo dovoljenja za javno ponudbo
zaradi nadaljnje prodaje mora borzno posredniSka druzba
iz prvega odstavka tega €lena vloziti najkasneje v roku 30
dni Steto od dneva, ko je imetnik prejel obvestilo iz 56. ¢lena
tega zakona.

(4) Zahtevi za izdajo dovoljenja za javno ponudbo za-
radi nadaljnje prodaje je potrebno priloziti osnutek javnega
poziva za nakup in vplacilo vrednostnih papirjev.

(5) Za poziv za nakup in vplacevanje vrednostnih pa-
pirjev iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo
doloCbe 31. ¢lena tega zakona.

(6) Nepravocasno zahtevo in zahtevo, ki jo je vlozila
neupravi¢ena oseba agencija zavrze.

Odloc¢anje o dovoljenju za javno ponudbo zaradi nadaljnje
prodaje

59. ¢len
Agencija izda dovoljenje za javno ponudbo zaradi na-
daljnje prodaje, Ce je izdajatelj pridobil dovoljenje za organi-
zirano trgovanje s temi vrednostnimi papirji in e ugotovi, da
poziv za nakup in vplacevanje vrednostnih papirjev vsebuje
vse podatke iz petega odstavka 58. ¢lena tega zakona.

Postopek javne ponudbe zaradi nadaljnje prodaje

60. ¢len
Za postopek javne ponudbe zaradi nadaljnje prodaje
se smiselno uporabljajo dolo¢be razdelka o postopku javne
ponudbe, razen dolo¢b 34. do 36. ¢lena tega zakona, €e ni v
tem razdelku drugace doloceno.

ZacCetek organiziranega trgovanja

61. ¢len

(1) l1zvod odlo¢be o izdaji dovoljenja za organizirano tr-
govanije vro€i agencija tudi borzi in klirin§ko depotni druzbi.

(2) Hkrati z vrocitvijo odlo€be agencija obvesti borzo
in klirinSko depotno druzbo o zahtevi za izdajo dovoljenja
za javno ponudbo zaradi nadaljnje javne prodaje, Ce je bila
takSna zahteva vlozena.

(3) Kadar zahteva za izdajo dovoljenja za javno ponud-
bo zaradi nadaljnje javne prodaje ni bila vloZzena, je dolzna
borza uvrstiti vrednostni papir, na katerega se nanasa do-
voljenje za nadaljnjo javno prodajo na prosti trg v roku 8 dni
po prejemu odlocbe iz prvega odstavka tega Clena, razen Ce
izdajatelj v tem roku vlozi zahtevo za uvrstitev vrednostnih
papirjev v borzno kotacijo.

(4) Kadar je bila vloZzena zahteva za izdajo dovoljenja
za javno ponudbo zaradi nadaljnje javne prodaje, je dolzna
borza uvrstiti vrednostni papir, na katerega se nanasa do-
voljenje za nadaljnjo javno prodajo na prosti trg v roku 8 dni,
ki se Steje:

1. od vrocitve odlo¢be agencije, s katero je bila zahteva
imetnika zavrzena oziroma zavrnjena;

2. od izteka roka za nakup in vplagilo vrednostnih pa-
pirjev, ¢e je bilo izdano dovoljenje za javno ponudbo zaradi
nadaljnje javne prodaje.

(5) Izdajatelj mora v roku 8 dni po prejemu odlocbe o
izdaji dovoljenja za organizirano trgovanje predloziti izvod
prospekta borzi in vsaki od borzno posredniskih druzb.

4. DOLZNOST POROCANJA JAVNIH DRUZB
4.1. Vsebina dolznosti poro¢anja
Vsebina in nacin poro¢anja

62. Clen

(1) Javna druzba mora poroc¢ati o svojem finanénem
in pravnem polozaju ter poslovanju s predlozitvijo in objavo
revidiranega letnega porocila in rednim obves€anjem o vseh
poslovnih dogodkih, ki bi lahko pomembneje vplivali na ceno
vrednostnih papirjev, katerih izdajatel; je.

(2) Javna druzba, katere delnice so bile sprejete v
kotacijo na borzi, mora porocati o svojem finanénem in pra-
vnem polozaju ter poslovanju tudi s predlozitvijo in objavo
polletnega porocila.

(3) Kadar je v tem zakonu dolo¢eno, da mora javna
druzba objaviti dolo€ena pravna dejstva oziroma druga dej-
stva in okoliCine, jih mora objaviti v dnevniku, ki izhaja na
celotnem obmocju Republike Slovenije, oziroma na drug
ustrezen nacin, ki ga predpiSe agencija.

Predlozitev revidiranega letnega porocila

63. ¢len

(1) Javna druzba mora agenciji predloziti revidirano
letno porocilo v 30 dneh po prejemu revizijskega porocila,
najkasneje pa v Sestih mesecih po preteku poslovnega leta.
Letno porocilo mora poleg podatkov, ki jih mora obsegati
letno porocilo vsake gospodarske druzbe, v posebni prilogi
vsebovati tudi navedbo pomembnejSih sprememb vseh po-
datkov, ki so vsebovani v prospektu.

(2) Letno porocilo iz prvega odstavka tega ¢lena mora
vsebovati konsolidirane racunovodske izkaze tudi, Ce iz-
dajatelj takSnih izkazov po dolo€bah zakona o gospodarskih
druzbah ni dolzan sestavljati, kadar mora izdajatelj takSne
izkaze sestavljati na podlagi ra¢unovodskih standardov.

(3) Kadar se z vrednostnimi papirji javne druzbe trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, mora le-ta v roku
iz prvega odstavka tega Clena predloziti revidirano letno po-
ro€ilo tudi borzi in vsaki od borzno posredniskih druzb.

(4) Kadar skupscina izdajatelja zavrne revidirano letno
porocilo iz prvega odstavka tega ¢lena, mora izdajatelj to
agenciji in borzi sporociti najkasneje naslednji delovni dan in
ji predloziti overjen prepis zapisnika skup3€ine.

Objava povzetka revidiranega letnega porocila

64. Clen

(1) Javna druzba mora v roku osem dni Steto od izteka
roka iz prvega odstavka 63. ¢lena tega zakona objaviti pov-
zetek revidiranega letnega porocila, ki mora vsebovati:

1. povzetek letnih racunovodskih izkazov z mnenjem
revizorja,

2. navedbo pomembnejSih sprememb podatkov, ki so
vsebovani v prospektu,
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3. navedbo, da je celotno letno porocilo na vpogled na
sedezu javne druzbe.

(2) Besedilo povzetka iz prvega odstavka tega ¢lena
mora javna druzba pred objavo predloziti agenciji skupaj z
revidiranim letnim poroc€ilom iz 63. ¢lena tega zakona.

(3) Kadar se z vrednostnimi papirji javne druzbe trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, mora le-ta be-
sedilo povzetka iz prvega odstavka tega €lena predloziti tudi
borzi in vsaki od borzno posredniskih druzb.

(4) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino povzetka iz
prvega odstavka tega €lena in nacin njegove objave.

(5) V primeru iz Cetrtega odstavka 63. ¢lena tega zako-
na mora izdajatelj objaviti sklep skup$c€ine na enak nacin kot
je bil objavljen povzetek iz prvega odstavka tega Clena.

Polletno porocilo

65. Clen

(1) Javna druzba, katere delnice so bile sprejete v kota-
cijo na borzi, mora najpozneje v dveh mesecih po konéanem
polletnem obracunskem obdobju agenciji predloziti polletno
porocilo o svojem poslovanju.

(2) Polletno porocilo mora poleg podatkov o poslovhem
izidu v posebni prilogi vsebovati tudi navedbo pomembnejsih
podatkov, ki so vsebovani v prospektu.

(3) Za polletno porocilo se smiselno uporabljajo dolocbe
tretjega odstavka 63. ¢lena in 64. ¢len tega zakona.

Sprotno obves&anje

66. ¢len

(1) Javna druzba mora nemudoma javno objaviti infor-
macije o pravnih oziroma poslovnih dogodkih oziroma druge
informacije, ki se ticejo javne druzbe oziroma njenega po-
slovanja ali ki se nanasajo na finanéni instrument, katerega
izdajateljica je, oziroma druge informacije, ki imajo znacilnosti
notranje informacije iz 275. ¢lena tega zakona, in ki bi lahko
pomembneje vplivale na ceno finanénega instrumenta, ter
zagotoviti, da so vse informacije, ki imajo znacilnosti notranje
informacije iz 275. ¢lena tega zakona, najmanj sedem dni
objavljene tudi na njeni uradni spletni strani. Prav tako mora
javna druzba nemudoma objaviti vse spremembe v zvezi z
objavljenimi informacijami na enak nacin kot je objavila pre-
tekle informacije.

(2) Informacije iz prvega odstavka tega ¢lena, je javna
druzba pred njihovo javno objavo, dolzna predloziti agenciji,
kadar se s finan€nimi instrumenti te druzbe trguje na katerem
od organiziranih trgov pa tudi borzi.

(3) Agencija lahko na podlagi obrazloZzene zahteve jav-
no druzbo oprosti dolZnosti takojSnje javne objave informacij
iz prvega odstavka tega ¢lena v primeru, ko bi njihova ta-
koj$nja javna objava oziroma razkritje javnosti resno ogrozilo
upravicene interese javne druzbe, e so izpolnjeni naslednji
pogoji:

1. Ce je javna objava teh informacij oziroma njihovo raz-
kritje javnosti zgolj €asovno odlozeno, pri ¢emer se v zahtevi
navede predviden Cas odlozitve javne objave,

2. Ce javna druzba zagotovi, da se z odlozitvijo razkritja
teh informacij ne bo zavajalo javnosti in vlagateljev glede po-
datkov, ki so pomembni za odloc€itev o pridobitvi ali odtujitvi
finanénih instrumentov,

3. Ce javna druzba zagotovi zaupnost teh informacij do
njihovega razkritja javnosti, in

4. ¢e odlozitev javne objave oziroma razkritja teh infor-
macij javnosti ni v nasprotju z javnim interesom.

(4) Za upravi€en interes iz prejSnjega odstavka se Ste-
jejo zlasti naslednje okolisCine:

1. pogajanja v teku ali z njimi povezana ravnanja, ¢e
bi javno razkritje informacij iz prvega odstavka tega ¢lena
javnosti, lahko vplivalo na potek teh pogajanj oziroma z njimi
povezanih ravnanj;

2. odlocitve sprejete oziroma pogodbe ali drugi pravni
posli sklenjeni s strani ¢lanov uprave izdajatelja, za veljav-
nost katerih je potrebno soglasje drugega organa izdajatelja,
in bi javno razkritje informacij iz prvega odstavka tega ¢lena
pred pridobitvijo tega soglasja ter so¢asno razkritje informa-
cije o potrebnosti pridobitve navedenega soglasja javnosti,
lahko ogrozilo oziroma vplivalo na pravilnost ocene razkritih
informacij iz prvega odstavka tega ¢lena.

(5) Pri zagotavljanju zaupnosti notranjih informacij na
podlagi 3. tocke tretjega odstavka tega ¢lena mora izdajatel;j
vzpostaviti evidentiran in nadzorovan dostop do teh informa-
cij tako, da:

1. se prepreci dostop nepooblascenih oseb do teh in-
formacij, in

2. sprejme ukrepe, potrebne za seznanitev oseb, poob-
las€enih za dostop do teh informacij o zakonskih obveznostih
zagotavljanja zaupnosti informacij ter o sankcijah v zvezi s
krSitvami teh obveznosti, zlorabo ali Sirjenjem teh informacij
v nasprotju z dolocili tega zakona, in

3. sprejme ukrepe za takojSnje razkritje notranjih infor-
macij javnosti v primeru, da ni uspel zagotoviti zaupnosti teh
informacij.

(6) 1zdajatelj odgovarja za to¢nost in popolnost informa-
cij, ki jih je navedel v obrazlozitvi zahteve iz tretjega odstavka
tega Clena ter za odlozitev javne objave informacij iz prvega
odstavka tega Clena.

(7) 1zdajatelj mora takoj, ko je to mogoce, javno objaviti
informacije, ki so bile predmet zahteve iz tretjega odstavka
tega Clena.

(8) Ce izdajatelj ali fiziéna oziroma pravna oseba, ki na-
stopa v njegovem imenu ali za njegov racun, pri izvrSevanju
svojih delovnih ali poklicnih nalog, razkrije informacijo iz
prvega odstavka tega ¢lena, tretji osebi, kot je to dolo€eno
v 1. toCki petega odstavka 276. ¢lena tega zakona, mora to
informacijo oziroma dogodek v celoti javno objaviti, in sicer:

1. soCasno z razkritjem te informacije tretji osebi, e je
bilo razkritje namerno, ali

2. nemudoma, v primeru nenamernega razkritja infor-
macije oziroma dogodka tretji osebi,

razen Ce je tretja oseba, ki je pridobila te informacije,
zavezana k varovanju zaupnih podatkov na podlagi pogodbe,
pravil internih aktov, zakona oziroma drugih predpisov.

(9) Dolocbe tretjega in Sestega odstavka tega Clena se
smiselno uporabljajo tudi za oprostitev dolznosti poro€anja jav-
ne druzbe v zvezi z objavo informacij iz prvega odstavka tega
¢lena v prospektu oziroma letnem oziroma polletnem porocilu.

(10) Agencija s predpisom dologi:

1. podrobnejSo vsebino, nacin in roke za objave ozi-
roma obvestila iz prvega, drugega, sedmega in osmega
odstavka tega €lena,

2. podrobnejSe pogoje oziroma okoli$¢ine, na podlagi
katerih lahko izdajatelj v skladu s tretjim odstavkom tega Cle-
na odlozi javno objavo oziroma razkritje notranjih informacij,
pravnih in poslovnih dogodkov javnosti,

3. podrobnejSo vsebino zahteve iz tretjega odstavka
tega Clena,

4. nacin, na katerega mora izdajatelj na podlagi dolo¢b
3. tocke tretjega odstavka tega &lena zagotavljati zaupnost
informacij.

(11) Obveznost objave po prvem odstavku tega ¢lena
ter dolocbe tretjega do devetega odstavka tega €lena se ne
uporabljajo za izdajatelje, ki niso vloZili zahteve za izdajo do-
voljenja za organizirano trgovanje, oziroma ki niso pridobili
dovoljenja za trgovanje z njihovimi finanénimi instrumenti na
organiziranih trgih Republike Slovenije oziroma drzav ¢lanic
Evropske unije.

(12) Ne glede na dolo¢be prejSnjega odstavka se do
objave izida javne prodaje iz 26. ¢lena tega zakona, dolocbe
prvega odstavka tega ¢lena uporabljajo tudi za izdajatelja,
ki je pridobil dovoljenje agencije za prvo javno prodajo vred-
nostnih papirjev.
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Odgovornost za pravilnost porodil

67. ¢len
Glede odgovornosti za resni¢nost podatkov vsebovanih
v letnih oziroma polletnih porocilih, obvestilih o poslovnih
dogodkih in v obvestilih o spremembah deleza glasovalnih
pravic ali udelezbe v kapitalu javne druzbe se smiselno
uporabljajo dolo¢be o odgovornosti za resni¢nost podatkov
v prospektu.

4.2. Nadzor nad poroc¢anjem javnih druzb

Nadzor nad poro¢anjem javnih druzb

68. Clen
Nadzor nad poro€anjem javnih druzb opravlja agencija.

Krsitev obveznosti poro€anja

69. ¢len

(1) Ce agencija pri opravljanju nadzora ugotovi, da jav-
na druzba v zvezi s poro¢anjem krSi doloCbe tega poglavja
oziroma 240. ¢lena tega zakona, izda odredbo, s katero javni
druzbi nalozi, da ugotovljene krSitve odpravi. V odredbi doloci
rok, v katerem je javna druzba dolzna odpraviti krsitve.

(2) Javna druzba je dolzna v roku iz prvega odstavka
tega Clena odpraviti ugotovljene krsitve in agenciji dostaviti
porocilo, v katerem opiSe ukrepe za odpravo krsitev. Porocilu
je dolzna priloziti listine in druge dokaze, iz katerih izhaja, da
so bile ugotovljene krsitve odpravljene.

(3) Ce iz porogdila iz drugega odstavka tega &lena in
prilozenih dokazov izhaja, da so bile krSitve odpravljene,
izda agencija odlo¢bo, s katero ugotovi, da so bile krSitve
odpravljene.

(4) Ce javna druzba ne ravna v skladu z odredbo iz
prvega odstavka tega ¢lena oziroma, e izdajatelj agenciji ne
omogoci izvajanja nadzora, izda agencija odlo¢bo, s katero
ugotovi, da izdajatelj kri obveznost poro¢anja. Izvod odlo¢be
se vroCi tudi borzi.

(5) V primeru iz Cetrtega odstavka tega ¢lena lahko
agencija po pravnomocnosti odlo¢be iz Cetrtega odstavka
tega Clena tudi javno objavi ugotovljene krSitve dolznosti
porocanja javne druzbe.

4.3. Prenehanje dolznosti poro¢anja

Prenehanje dolznosti porocanja

70. ¢len

(1) Obveznost poroCanja javne druzbe — izdajatelja
delnic, ki velja samo v zvezi z izdajo delnic preneha:

1. z dnem, ko postane veljaven sklep iz 54. ¢lena tega
zakona o umiku delnic z organiziranega trga; ali

2. zdnem vpisa preoblikovanja v sodni register, ¢e se jav-
na druzba preoblikuje v drugo pravno organizacijsko obliko.

(2) Obveznost poroCanja javne druzbe — izdajatelja
obveznic oziroma drugih dolzniSkih vrednostnih papirjev, ki
velja samo v zvezi z izdajo teh vrednostnih papirjev, preneha,
ko zapadejo vse obveznosti izdajatelja iz teh vrednostnih
papirjev.

4.4. Register dovoljenj
Register dovoljen;j

71. ¢len
(1) Agencija vodi register izdanih dovoljenj za javno
ponudbo oziroma organizirano trgovanje (v nadaljnjem be-
sedilu: register dovoljenj).
(2) V register dovoljenj se vpisujejo podatki o izdajatelju
in vrednostnem papirju.

(3) Sestavni del registra za posameznega izdajatelja so
tudi prospekt za javno ponudbo oziroma nadaljnjo javno pro-
dajo, revidirana letna poro¢ila in njihovi povzetki, polletna po-
ro€ila in njihovi povzetki ter porocila o poslovnih dogodkih.

(4) Register dovoljenj je javen.

(5) Natan&nejSo vsebino registra dovoljenj in nacin jav-
nega dostopa do podatkov dolo¢i agencija.

5. OPRAVLJANJE STORITEV V ZVEZI
Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI

5.1. Storitve v zvezi z vrednostnimi papirji

Uporaba dolo¢b

72. ¢len
Doloc¢be tega poglavja o storitvah v zvezi z vrednostnimi
papirji se primerno uporabljajo tudi za storitve, katerih pred-
met so izvedeni finanéni instrumenti (v nadaljnjem besedilu:
storitve v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti).

Vrste storitev v zvezi z vrednostnimi papirji

73. ¢len

(1) Storitve v zvezi z vrednostnimi papirji po tem zakonu
so naslednje storitve:

1. sprejemanje in posredovanje naroCil za nakup ali
prodajo vrednostnih papirjev, ki jih izvrSujejo druge borzno
posredniSke druzbe (posredovanje narocil);

2. nakup ali prodaja vrednostnih papirjev po nalogu in
za racun stranke (borzno posredovanje);

3. nakup ali prodaja vrednostnih papirjev po nalogu
in za racun borzno posredniSke druzbe (trgovanje za svoj
racun);

4. gospodarjenje z vrednostnimi papirji po nalogu in za
racun posamezne stranke (gospodarjenje z vrednostnimi
papirji);

5. posebne storitve v zvezi z vrednostnimi papirji;

6. pomozne storitve v zvezi z vrednostnimi papirji.

(2) Posebne storitve v zvezi z vrednostnimi papirji so
naslednje storitve:

1. opravljanje vseh ali nekaterih poslov in dejanj za
racun izdajatelja vrednostnih papirjev, potrebnih za uspesno
prvo prodajo vrednostnih papirjev, brez obveznosti odkupiti
vrednostne papirje, ki v postopku prve prodaje ne bi bili
prodani investitorjem (izvedba prvih prodaj brez obveznosti
odkupa);

2. opravljanje vseh ali nekaterih poslov in dejanj za
racun izdajatelja vrednostnih papirjev potrebnih za uspesno
prvo prodajo vrednostnih papirjev, z obveznostjo odkupiti
vrednostne papirje, ki v postopku prve prodaje ne bi bili
prodani investitorjem (izvedba prvih prodaj z obveznostjo
odkupa);

3. opravljanje vseh ali nekaterih poslov in dejanj za
racun izdajatelja ali imetnika vrednostnih papirjev potrebnih
za uvrstitev vrednostnih papirjev na organiziran trg (storitve v
zvezi z uvedbo vrednostnih papirjev v javno trgovanje).

PomozZne storitve v zvezi z vrednostnimi papirji

74. ¢len

(1) Pomozne storitve v zvezi z vrednostnimi papirji so
naslednje storitve:

1. svetovanje v zvezi z nakupom oziroma prodajo vred-
nostnih papirjev (investicijsko svetovanje);

2. vodenje radunov nematerializiranih vrednostnih pa-
pirjev imetnikov pri klirinSko depotni druzbi in izvrSevanje
nalogov imetnikov za prenos vrednostnih papirjev med racuni
imetnikov (vodenje radunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev);
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3. hramba vrednostnih papirjev, izdanih kot pisne listine,
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu (hramba vred-
nostnih papirjev);

4. opravljanje vseh ali nekaterih poslov in dejanj za
racun tretje osebe potrebnih za izvedbo zdruzZitve oziroma
prevzema delniSke druzbe (storitve v zvezi s prevzemi).

(2) Dovoljenja za opravljanje storitev v zvezi z vred-
nostnimi papirji ni mogoce izdati samo za pomozZne storitve
v zvezi z vrednostnimi papirji.

Opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji

75. Clen

Storitve v zvezi z vrednostnimi papirji lahko opravlja:

1. borzno posredniSka druzba, ki za opravljanje teh
storitev pridobi dovoljenje agencije;

2. podruznica tuje borzno posredniSke druzbe, ki za
opravljanje teh storitev pridobi dovoljenje agencije;

3. borzno posredniska druzba drzave Clanice, ki v skla-
du s tem zakonom ustanovi podruznico na obmodcju Republi-
ke Slovenije oziroma je v skladu s tem zakonom pooblas&ena
neposredno opravljati storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
na obmocju Republike Slovenije;

4. banka, ki za opravljanje teh storitev pridobi dovoljenje
Banke Slovenije.

Prepoved opravljanja storitev v zvezi z vrednostnimi papirji

76. Clen

(1) Nih&e drug razen oseb iz 75. ¢lena tega zakona ne
sme opravljati storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

(2) Prepoved iz prvega odstavka tega Clena ne velja za
naslednje storitve:

1. storitve svetovanja, kadar so povezane s svetova-
njem glede finan€ne reorganizacije, razvojne strategije ali
svetovanjem v zvezi s prevzemom gospodarske druzbe;

2. storitve svetovanja, kadar takSno svetovanje nudi-
jo odvetniki oziroma davéni svetovalci v okviru opravljanja
svojega poklica;

3. sprejemanje nalogov komitentov borzno posredni-
Ske druzbe za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev, kadar
naloge v imenu in za racun borzno posredniSke druzbe
sprejema druga pravna oseba na podlagi pogodbe z borzno
posrednisko druzbo;

4. sprejemanje nalogov imetnikov nematerializiranih
vrednostnih papirjev za prenos vrednostnih papirjev med
raCuni imetnikov, kadar naloge v imenu in za racun borzno
posredniSke druzbe sprejema druga pravna oseba na podlagi
pogodbe z borzno posrednisko druzbo;

5. storitve v zvezi s prevzemi;

6. sklepanje poslov z vrednostnimi papirji za svoj ra-
éun.

5.2. Borzno posredniska druzba
5.2.1. Splosne dolocbe

Pravno organizacijska oblika

77. ¢len
Borzno posredniska druzba je lahko organizirana kot
delniska druzba ali kot druzba z omejeno odgovornostjo.

Uporaba dolo¢b zakona o gospodarskih druzbah

78. ¢len
(1) Za borzno posredniSke druzbe se uporabljajo do-
lo¢be ZGD, ¢€e ni s tem zakonom drugace dolo¢eno.
(2) Dolocbe tega zakona, ki se nanasajo na delnice in
delni¢arje v borzno posredniski druzbi, ki je organizirana kot
delniSka druzba, se smiselno uporabljajo za poslovne deleze

in druzbenike borzno posredniSke druzbe, ki je organizirana
kot druzba z omejeno odgovornostjo.

5.2.2. Dejavnosti borzno posredniSke druzbe
Dejavnosti borzno posredniske druzbe

79. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba ne sme opravljati nobe-
nih drugih dejavnosti, razen storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega ¢lena
lahko borzno posredniSa druzba opravlja tudi naslednje sto-
ritve:

1. sprejemanje naro€il strank za odkup neprenosljivih
investicijskih kuponov vzajemnih skladov iz ZISDU-1 in po-
sredovanje teh naroCil druzbam, ki upravljajo te vzajemne
sklade, ter

2. prodajo neprenosljivih investicijskih kuponov vzajem-
nih skladov iz ZISDU-1 v skladu s 7. ¢lenom ZISDU-1 na
podlagi pooblastila iz Sestega odstavka 5. ¢lena ZISDU-1.

(3) Za storitve iz prejSnjega odstavka tega Clena se
smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona o drugih storitvah
v zvezi z vrednostnimi papirji.

5.2.3. Osnovni kapital in delnice borzno posredniske
druzbe

Osnovni kapital

80. ¢len

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala borzno posred-
niSke druzbe je 150,000.000 tolarjev.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena je najniz-
ji znesek osnovnega kapitala borzno posredniSke druzbe
25,000.000 tolarjev, €e borzno posredniska druzba ne oprav-
lja storitev izvedbe prvih prodaj z obveznostjo odkupa in
dejavnosti trgovanja z vrednostnimi papirji.

Delnice borzno posredniSke druzbe

81. ¢len

(1) Delnice borzno posredniSke druzbe so lahko le
imenske delnice.

(2) Delnice borzno posredniSke druzbe se lahko vpla-
¢ajo samo v denarju in morajo biti v celoti vplacane pred
vpisom ustanovitve oziroma povecanja osnovnega kapitala
v sodni register.

(3) Delnice borzno posredniSke druzbe morajo biti iz-
dane v nematerializirani obliki.

5.2.4. Kvalificirani delezi

Dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza

82. ¢len

(1) Za pridobitev delnic borzno posredniske druzbe, na
podlagi katere oseba posredno ali neposredno doseze ali
preseze kvalificirani delez (v nadaljnjem besedilu: kvalificirani
imetnik) v borzno posredniski druzbi je potrebno predhodno
pridobiti dovoljenje agencije.

(2) Oseba, ki je pridobila dovoljenje iz prvega odstavka
tega ¢lena, mora za vsako nadaljnjo pridobitev delnic borzno
posredniSke druzbe, na podlagi katere doseze ali preseze
mejo 20%, 33% ali 50% deleza glasovalnih pravic ali deleza
v kapitalu borzno posredniSke druzbe ali na podlagi katerih
oseba postane obvladujo€a druzba borzno posredniske druz-
be, pridobiti predhodno dovoljenje agencije.

(3) Ce namerava oseba, ki je pridobila dovoljenje iz
prvega oziroma drugega odstavka tega ¢lena odtujiti delnice
tako, da bi se zaradi tega njen delez zmanjSal pod mejo, za
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katero je pridobila dovoljenje, mora o tem predhodno ob-
vestiti agencijo.

(4) Agencija predpiSe nacin obvescanja iz tretjega od-
stavka tega Clena.

(5) Agencija se mora pred odlo¢itvijo o izdaji dovoljenja
za pridobitev kvalificiranega deleza oziroma deleza iz druge-
ga odstavka tega ¢lena posvetovati s pristojnim nadzornim
organom druge drzave Clanice, Ce je bododi pridobitelj kvali-
ficiranega deleza oziroma deleza iz drugega odstavka tega
¢lena ena od naslednjih oseb:

1. borzno posredniska druzba, ki je v tej drugi drZavi
¢lanici pridobila dovoljenje za opravljanje storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji oziroma banka ali zavarovalnica, ki je
v tej drugi drzavi Clanici pridobila dovoljenje za opravljanje
bancnih storitev oziroma zavarovalniskih storitev,

2. fizi€na ali pravna oseba, ki obvladuje borzno posred-
niSko druzbo, banko oziroma zavarovalnico iz 1. tocke;

3. odvisna druzba borzno posredniske druzbe, banke
oziroma zavarovalnice iz 1. tocke;

4. pravna oseba, ki jo obvladuje ista oseba, ki obvladuje
borzno posrednisko druzbo, banko oziroma zavarovalnico
iz 1. tocke.

(6) Ce je bodo¢i pridobitelj kvalificiranega deleza oziro-
ma deleza iz drugega odstavka tega ¢lena borzno posredni-
Ska druzba drzave €lanice oziroma tuja borzno posredniska
druzba ali druga nadzorovana finan¢na organizacija drzave
¢lanice oziroma tuje drzave, mora zahtevi za izdajo dovo-
lienja za pridobitev kvalificiranega deleza oziroma deleza iz
drugega odstavka tega Clena priloziti tudi soglasje oziroma
mnenje pristojnega nadzornega organa ali obvestilo, da v
skladu s predpisi, ki veljajo za bodocega kvalificiranega imet-
nika v drzavi njegovega sedezZa, takSno soglasje oziroma
mnenje ni potrebno.

(7) Dovoljenje iz prvega oziroma drugega odstavka tega
Clena preneha veljati, Ce oseba:

1. v Sestih mesecih od vrocitve odlo¢be agencije o iz-
daji dovoljenja, ne pridobi delnic, na katere se dovoljenje
nanasa, ali

2. odtuji delnice, na katere se dovoljenje nanasa, tako,
da se zaradi tega njen delez zniza pod mejo, za katero je
pridobila dovoljenje agencije.

Odloc¢anje o dovoljenju za pridobitev kvalificiranega deleza

83. Clen

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificira-
nega deleza oziroma deleza iz drugega odstavka 82. ¢lena
tega zakona, je treba priloziti listine iz 4. oziroma 5. tocke
93. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleZza oziroma deleza iz drugega
odstavka 82. ¢lena tega zakona, Ce iz podatkov, s katerimi
razpolaga izhaja:

1. da bi bilo zaradi pravnega oziroma finanénega pol-
ozaja bodoc¢ega kvalificiranega imetnika oziroma zaradi de-
javnosti ali poslov, ki jih opravlja kvalificirani imetnik oziroma
Z njim povezane osebe, oziroma zaradi ravnanj, ki jih je storil
bodo¢i kvalificirani imetnik oziroma z njim povezane osebe,
lahko ogrozeno poslovanje borzno posredniSke druzbe v
skladu s pravili o obvladovanju tveganj oziroma pravili var-
nega in skrbnega poslovanja;

2. da bi bilo zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja
bodo¢i kvalificirani imetnik oziroma z njim povezane osebe,
oziroma nacina povezanosti med temi osebami, lahko one-
mogoc€eno oziroma bistveno otezeno opravljanje nadzora
nad borzno posredniSko druzbo.

Med podatke, s katerimi agencija razpolaga, se Stejejo
tudi informacije oziroma mnenja pridobljena na podlagi 93.a
Clena tega zakona.

(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleza oziroma deleza iz druge-

ga odstavka 82. Clena tega zakona tujemu kvalificiranemu
imetniku, ¢e je ob upoStevanju predpisov drzave te osebe
oziroma ob upostevanju prakse drzave te osebe pri uporabi
in izvrSevanju teh predpisov, verjetno, da bo ovirano oziroma
bistveno oteZeno izvajanje nadzora v skladu z dolo¢bami
tega zakona.

(4) Pred odlocitvijo na podlagi drugega oziroma tretjega
odstavka tega ¢lena mora dati agencija osebi rok, ki ne sme
biti krajSi od 15 dni in ne daljsi od 30 dni, da se izjasni o raz-
logih za zavrnitev dovoljenja.

(5) Ce je pravna oseba vlozZila zahtevo za izdajo do-
voljenja za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji,
se postopek odlo¢anja o dovoljenju iz prvega odstavka tega
Clena zdruzi s postopkom odlo€anja o dovoljenju za oprav-
ljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

Sankcije za krsitev in odvzem dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza

84. ¢len

(1) Ce oseba pridobi oziroma ima delnice v nasprotju
s prvim oziroma drugim odstavkom 82. ¢lena tega zakona,
iz delnic borzno posredniSke druzbe, s katerimi bi bila ude-
leZena pri upravljanju borzno posredniske druzbe v delezu,
glede katerega bi bila dolzna pridobiti dovoljenje agencije,
nima glasovalne pravice.

(2) Glasovalne pravice iz prvega odstavka tega Clena se
za Cas, dokler iz teh delnic imetnik, ki jih je pridobil v naspro-
tju s prvim oziroma drugim odstavkom 82. ¢lena tega zako-
na, nima glasovalnih pravic, pristejejo glasovalnim pravicam
drugih delni€arjev borzno posredniSke druzbe v sorazmerju
z njihovo udelezbo v osnovnem kapitalu borzno posredniske
druzbe, tako da je imetnik pri glasovanju udeleZen zgolj z
deleZzem delnic, za pridobitev katerega ne potrebuje dovo-
lienja iz prvega oziroma drugega odstavka 82. ¢lena tega
zakona.

(3) Agencija odvzame dovoljenje za pridobitev kvalifici-
ranega deleza v naslednjih primerih:

1. €e je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neres-
ni¢nih podatkov;

2. Ce je zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja kva-
lificirani imetnik oziroma z njim povezane osebe, oziroma
zaradi ravnanj, ki jih je storil kvalificirani imetnik oziroma z
njim povezane osebe, ogrozeno poslovanje borzno posredni-
8ke druzbe v skladu s pravili o obvladovanju tveganj oziroma
pravili varnega in skrbnega poslovanja;

3. Ce je zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja kva-
lificirani imetnik oziroma z njim povezane osebe, oziroma
nacina povezanosti med temi osebami, onemogoceno ozi-
roma bistveno otezeno opravljanje nadzora nad borzno po-
srednisko druzbo;

4. v primeru tujega kvalificiranega imetnika: ¢e je ob
upostevanju predpisov drzave te osebe oziroma ob uposte-
vanju prakse drzave te osebe pri uporabi in izvr§evanju teh
predpisov, verjetno, da bo ovirano oziroma bistveno otezeno
izvajanje nadzora v skladu z dolo¢bami tega zakona.

(4) S pravnomocnostjo odlo¢be o odvzemu dovoljenja
za pridobitev kvalificiranega deleza nastopijo pravne posle-
dice iz prvega odstavka tega ¢lena.

(5) Postopek odvzema dovoljenja za pridobitev kvalifici-
ranega deleza in postopek odvzema dovoljenja za opravlja-
nje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji se lahko zdruzita.

(6) Ce imetnik pridobi delnice v nasprotju s prvim ozi-
roma drugim odstavkom 82. ¢lena tega zakona in v enem
mesecu od pridobitve delnic ne vlozZi zahteve za izdajo do-
voljenja iz prvega oziroma drugega odstavka 82. ¢lena tega
zakona, mu agencija z odredbo o odpravi krSitev naloZi, da
delnice, ki jih je pridobil v nasprotju s prvim oziroma drugim
odstavkom 82. €lena tega zakona odtuji v roku, dolo€enem
z odredbo, ki ne sme biti kraji od treh in ne dalj8i od Sestih
mesecev.
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(7) Imetnik iz Sestega odstavka tega ¢lena mora do
roka, dolo¢enega v odredbi, agenciji predloZziti porocilo o od-
tujitvi delnic, ki mora obsegati podatke o pridobitelju oziroma
pridobiteljih delnic, in ji predloziti dokazilo o odtujitvi.

(8) Agencija lahko od pridobitelja delnic iz prejSnjega
odstavka zahteva, da se izjavi, ali je delnice pridobil v svojem
imenu in za svoj racun. Agencija lahko v postopku presoje,
ali je imetnik iz Sestega odstavka tega ¢lena ravnal v skladu
z odredbo, izvede dokaze o dejstvu, za €igav racun je prido-
bitelj pridobil delnice. V postopku iz prejSnjega stavka tega
Clena se smiselno uporabljajo dolo¢be 373.a Clena tega
zakona.

(9) Ce imetnik iz Sestega odstavka tega &lena delnic
ne odtuji v roku, dolo€enem z odredbo agencije oziroma Ce
agencija v postopku po osmem odstavku tega ¢lena ugotovi,
da ima pridobitelj delnic iz sedmega odstavka tega Clena
delnice v svojem imenu in za racun imetnika iz Sestega od-
stavka tega €lena, izda odloc¢bo, s katero ugotovi, da imetnik
iz Sestega odstavka tega ¢lena ni ravnal v skladu z odredbo.
Odlo¢ba iz prejSnjega stavka se vroci tudi borzno posredniski
druzbi.

(10) Od izdaje odlocbe iz devetega odstavka tega ¢lena
imetnik iz Sestega odstavka tega Clena oziroma pridobitel;j
teh delnic iz sedmega odstavka tega ¢lena, iz delnic, ki jih
ima v nasprotju z odredbo agencije iz Sestega odstavka tega
¢lena, v razmerju do borzno posredniske druzbe ne more
uresnicevati nobenih pravic. Agencija v izreku odlocbe iz
devetega odstavka tega ¢lena navede podatke o imetniku iz
Sestega odstavka tega Clena oziroma pridobiteljih in Stevilu
delnic, v zvezi s katerimi navedene osebe v razmerju do
borzno posredniSke druzbe ne morejo uresni¢evati nobenih
pravic in prepove borzno posredniski druzbi, da bi navedenim
osebam na kakrSenkoli nacin omogocila uresni¢evanje pravic
iz teh delnic.

(11) Ce je borzno posredniSka druzba v obdobju od
izdaje odlo¢be agencije iz devetega odstavka tega ¢lena do
dneva, ko je delnice, na katere se je nanasala odlo¢ba agen-
cije, pridobil nov imetnik v skladu s tem zakonom, izplacala
dividendo, mora borzno posredniska druzba dividendo, ki pri-
pada navedenim delnicam izpla¢ati novemu imetniku v osmih
dneh po tem, ko jo novi imetnik obvesti o pridobitvi delnic.

(12) Doloc¢be Sestega do enajstega odstavka tega €lena
se smiselno uporabljajo tudi v naslednjih primerih:

1. €e imetnik pridobi delnice v nasprotju s prvim oziroma
drugim odstavkom 82. ¢lena tega zakona in v enem mesecu
od pridobitve delnic vlozi zahtevo za izdajo dovoljenja iz pr-
vega oziroma drugega odstavka 82. €lena, pa je ta zahteva
zavrnjena, zavrzena oziroma umaknjena, ali

2. Ce je imetniku odvzeto dovoljenje iz prvega oziroma
drugega odstavka 82. ¢lena tega zakona.

Obvestilo o delni¢arskem sporazumu

84.a ¢len

Ce posamezni delni¢arji borzno posredniske druzbe
sklenejo sporazum, s katerim se dogovorijo o usklajenem iz-
vrS§evanju upravljavskih upravi¢enj iz delnic, katerih imetniki
so, mora vsak izmed njih v treh delovnih dneh od sklenitve
sporazuma obvestiti agencijo o sklenitvi sporazuma in obve-
stilu priloziti kopijo tega sporazuma. V primeru iz prejSnjega
stavka lahko sklenitelji sporazuma pooblastijo posameznega
sklenitelja, da v imenu ostalih skleniteljev obvesti agencijo o
sklenitvi sporazuma in mu predlozi njegovo fotokopijo.

Predhodno pisno obvestilo o nameri pridobitve
kvalificiranega deleza v tuji finan¢ni organizaciji

84.b ¢len
(1) Borzno posredniska druzba mora Cetrtletno pisno
obves¢ati agencijo o nameri pridobitve kvalificiranega dele-
Za v drugi borzno posredniski druzbi oziroma drugi financni

organizaciji s sedeZzem izven obmocja Republike Slovenije
in izven obmocja drzave ¢lanice (v nadaljnjem besedilu: tuja
finanna organizacija), pri Cemer se poroc¢ajo namere za ob-
dobje najmanj treh mesecev pred nameravano pridobitvijo,
ki so aktualne na dan porocanja.

(2) Borzno posredniska druzba iz prejSnjega odstavka
tega €lena mora Cetrtletno pisno obves¢ati agencijo o nameri
vsake nadaljnje pridobitve, na podlagi katere bo dosegla ali
presegla mejo 20%, 33% ali 50% deleza glasovalnih pravic
ali deleza v kapitalu tuje finan¢ne organizacije ali na podlagi
katere bo borzno posredniska druzba postala obvladujo¢a
druzba tuje finanéne organizacije, pri ¢emer se porocajo na-
mere za obdobje najmanj treh mesecev pred nameravano
pridobitvijo, ki so aktualne na dan poro¢anja.

(3) Ce namerava borzno posredniska druzba odtuiiti
delnice oziroma poslovne deleze tako, da bi se njen delez v
tuji finan€ni organizaciji zmanjSal pod kvalificiran delez ozi-
roma pod mejo iz drugega odstavka tega ¢lena, mora o tem
predhodno obvestiti agencijo.

(4) V primeru, ¢e vrednost nalozbe ne dosega 10% ka-
pitala borzno posredniske druzbe, mora borzno posredniska
druzba o nameravani pridobitvi obvestiti agencijo v skladu z
198. ¢lenom tega zakona.

(5) Predhodnemu pisnemu obvestilu o nameri iz prvega
odstavka je potrebno priloZiti naslednjo dokumentacijo:

1. seznam imetnikov kvalificiranih delezev v tuji financ¢ni
organizaciji, s podatki o njihovih delezih ter prevod overje-
nega izpiska iz sodnega registra oziroma drugega javnega
registra za vsakega izmed njih,

2. prevod overjenega izpisa iz sodnega registra oziroma
drugega javnega registra za tujo finan¢no organizacijo,

3. letni porodili tuje finan¢ne organizacije za zadnji dve
poslovni leti,

4. Ce je tuja finan€na organizacija po predpisih drzave
sedeZa zavezana k revidiranju: revizorjevo poroc€ilo z mne-
njem k letnemu porocilu za zadnje poslovno leto,

5. seznam oseb, ki so povezane s tujo finanéno organi-
zacijo z opisom nacina povezav,

6. strategijo upravljanja tuje finan¢ne organizacije z
oceno ekonomske ucinkovitosti nalozbe.

5.2.5. Uprava borzno posredniske druzbe

Uprava borzno posredniske druzbe

85. ¢len

(1) Uprava borzno posredniske druzbe mora imeti naj-
manj dva €lana, ki borzno posrednidko druzbo skupaj za-
stopata in predstavljata v pravnem prometu. Nobeden izmed
¢lanov uprave borzno posredniSke druzbe oziroma prokurist
ne sme biti pooblas¢en za samostojno zastopanje borzno
posredniSke druzbe za celoten obseg poslov iz dejavnosti
borzno posredniske druzbe.

(2) Clani uprave borzno posredniske druzbe morajo biti
v borzno posredniski druzbi zaposleni oziroma opravljati to
funkcijo s polnim delovnim ¢asom.

(3) Najmanj en ¢lan uprave mora obvladati slovenski
jezik. Najmanj en ¢lan uprave mora imeti v Republiki Sloveniji
srediSCe uresnicevanja svojih Zivljenjskih interesov.

(4) Uprava mora voditi posle borzno posredniske druz-
be v Republiki Sloveniji.

(5) Za €lana uprave borzno posredniSke druzbe je lahko
imenovana oseba, ki izpolnjuje naslednje pogoje:

1. da je ustrezno strokovno usposobljena in ima last-
nosti in izkusnje, potrebne za vodenje poslov borzno po-
sredniSke druzbe,

2. da ni bila pravhomo&no nepogojno obsojena na ka-
zen zapora vec kot treh mesecey, ki $e ni izbrisana.

(6) Pogoj iz prve tocke petega odstavka tega Clena je
izpolnjen, €e ima oseba zadostna teoreti¢na in prakticna
znanja za vodenje poslov borzno posrednigke druzbe. Steje
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se, da je pogoj iz prve toCke petega odstavka tega Clena iz-
polnjen, ¢e ima oseba najmanj Stiriletne izkusnje pri vodenju
poslov podjetja primerljive velikosti in dejavnosti kot borzno
posredniSka druzba oziroma drugih primerljivih poslov.

Dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave

86. ¢len

(1) Za ¢lana uprave borzno posredniSke druzbe je lahko
imenovana le oseba, ki pridobi dovoljenje agencije za oprav-
lianje funkcije ¢lana uprave borzno posredniske druzbe.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja iz prvega odstavka tega
¢lena mora kandidat za ¢lana uprave priloziti dokaze o izpol-
njevanju pogojev iz 85. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija lahko odlo¢i, da mora kandidat za ¢lana
uprave v postopku odlo¢anja o dovoljenju opraviti predstavi-
tev vodenja poslov borzno posredniske druzbe.

(4) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino dokumenta-
cije, s katero kandidat za ¢lana uprave dokazuje izpolnjeva-
nje pogojev iz 85. ¢lena tega zakona.

(5) Agencija izda dovoljenje iz prvega odstavka tega
Clena, ¢e na podlagi listin iz drugega odstavka tega Clena
in predstavitve iz tretiega odstavka tega ¢€lena ugotovi, da
kandidat izpolnjuje pogoje za &lana uprave borzno posred-
niSke druzbe.

(6) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja, ¢e
iz podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo zaradi
dejavnosti ali poslov, ki jih oseba opravlja, oziroma zaradi
ravnanj, ki jih je oseba storila, lahko ogroZeno poslovanje
borzno posredniske druzbe v skladu s pravili o obvladovanju
tveganj oziroma pravili varnega in skrbnega poslovanja ali
¢e na podlagi predstavitve iz tretjega odstavka tega Clena
presodi, da kandidat ne bo zagotovil vodenja poslov borzno
posredniSke druzbe v skladu s pravili doloenimi v tem za-
konu in predpisi izdanimi na njegovi podlagi.

(7) Ce agencija pravnomoéno zavrne zahtevo za izdajo
dovoljenja za ¢lana uprave borzno posredniske druzbe, ose-
ba ne sme vloZiti nove zahteve za izdajo dovoljenja za ¢lana
uprave pred potekom najmanj treh let od pravnomocnosti
odlo¢be o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja. Odlo¢ba
o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja se vroc€i tudi borzno
posredni$ki druzbi.

(8) Ce je oseba pridobila dovoljenje za opravljanje funk-
cije ¢lana uprave borzno posredniSke druzbe, mora pred
imenovanjem za opravljanje te funkcije v drugi borzno po-
sredniski druzbi pridobiti dovoljenje agencije za imenovanje.
Za dovoljenje se smiselno uporabljajo dolocbe tretjega, Cetr-
tega in petega odstavka tega Clena.

(9) Ce je pravna oseba vlozZila zahtevo za izdajo do-
voljenja za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji,
se postopek odlo¢anja o dovoljenju iz prvega odstavka tega
Clena zdruzi s postopkom odloanja o dovoljenju za oprav-
ljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

(10) Agencija lahko podatke potrebne za presojo, ali
obstajajo okolis€ine iz Sestega odstavka tega €lena, pridobi
od pristojnih drzavnih organov.

(11) Dovoljenje iz prvega odstavka tega €lena preneha
veljati:

1. €e oseba ni imenovana za ¢lana uprave borzno po-
sredniSke druzbe v Sestih mesecih po prejemu odlocbe, s
katero je agencija osebi izdala dovoljenje za opravljanje
funkcije ¢lana uprave borzno posredniSke druzbe v postopku
izdaje dovoljenja borzno posredniski druzbi za opravljanje
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji;

2. Ce je oseba prejela odlocbo, s katero ji je agencija izdala
dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave borzno posred-
niSke druzbe pred postopkom odloganja agencije o zahtevi za
izdajo dovoljenja tej borzno posredniski druzbi za opravljanje
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji: z dnem, ko agencija za-
vrne zahtevo za izdajo dovoljenja borzno posredniski druzbi za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji;

3. Ce osebi preneha funkcija ¢lana uprave borzno po-
sredniSke druZbe, na katero se dovoljenje nanasa, z dnem
prenehanja funkcije.

(12) Ce dovoljenje iz prvega odstavka tega &lena pre-
neha veljati zaradi razlogov iz enajstega odstavka tega Clena,
izda agencija odlo¢bo, s katero ugotovi, da je dovoljenje
prenehalo veljati.

Dolznosti ¢lana uprave

87. ¢len

(1) Clani uprave borzno posredniske druzbe morajo
zagotoviti, da borzno posredniSka druzba posluje v skladu s
pravili o obvladovanju tveganj in pravili o varnem in skrbonem
poslovanju, kot so dolo€ena s tem zakonom in predpisi, iz-
danimi na njegovi podlagi, oziroma drugimi zakoni, ki urejajo
storitve, ki jih opravlja borzno posrednisSka druzba, in pred-
pisi, izdanimi na njihovi podlagi.

(2) Clani uprave borzno posrednigke druzbe morajo za-
gotoviti spremljanje tveganj, katerim je borzno posredniska
druzba izpostavljena pri poslovanju, ter sprejeti ustrezne
ukrepe, s katerimi borzno posredniSka druzba obvladuje
tveganja,

(3) Clani uprave morajo zagotoviti organizacijo sistema
notranjih kontrol na vseh podrogjih poslovanja borzno po-
sredniSke druzbe in notranjo revizijo ter zagotoviti njihovo
delovanje v skladu s tem zakonom in na njegovi podlagi
izdanimi predpisi.

(4) Clani uprave borzno posrednigke druzbe morajo za-
gotoviti, da borzno posredniska druzba vodi poslovne in dru-
ge knjige ter poslovno dokumentacijo, sestavlja knjigovodske
listine, vrednoti knjigovodske postavke, sestavlja racunovod-
ska porocila ter poro€a oziroma obves¢a agencijo v skladu s
tem zakonom in na njegovi podlagi izdanimi predpisi.

Obvescanje nadzornega sveta

87.a clen

(1) Uprava borzno posredniske druzbe mora nemudo-
ma pisno obvestiti nadzorni svet borzno posredniske druzbe
o naslednjih dogodkih:

1. e je ogrozena likvidnost ali solventnost borzno po-
sredniSke druzbe,

2. Ce nastopijo razlogi za prenehanje ali odvzem do-
voljenja za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
oziroma prepoved opravljanja posameznih storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji,

3. ¢e se finan¢ni polozaj borzno posredniSske druzbe
spremeni tako, da borzno posredniska druzba ne dosega
minimalnega kapitala iz 117. ¢lena tega zakona,

4. nastanku velikih izpostavljenosti ter izpostavljenostih
borzno posredniske druzbe do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzor-
nega sveta oziroma prokuristov borzno posrednisSke druzbe
in s temi osebami povezanih oseb, Ce takSna izpostavljenost
presega 1% kapitala borzno posredniske druzbe,

5. ugotovitvah agencije in drugih nadzornih organov v
postopkih nadzora nad borzno posrednisko druzbo.

(2) Clan uprave borzno posredniske druzbe mora nad-
zorni svet nemudoma pisno obvestiti o:

1. imenovanju in prenehanju njegove funkcije v nad-
zornih organih drugih pravnih oseb,

2. pravnih poslih, na podlagi katerih je, posredno ali
neposredno, €lan uprave sam oziroma njegov oZzji druzin-
ski €lan pridobil delnice oziroma poslovne deleze pravne
osebe, na podlagi katerih ¢lan uprave skupaj z njegovimi
ozjimi druzinskimi ¢lani v tej pravni osebi dosezZe ali preseze
kvalificirani delez, oziroma se njihov delez zmanj$a pod mejo
kvalificiranega deleza.".

(3) Dolocbe 87.a, 88.a, 88.b in 88.c ¢lena tega zakona
se smiselno uporabljajo tudi za druzbe za upravljanje oziro-
ma nadzorne svete druzb za upravljanje.
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Odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije
¢lana uprave

88. Clen

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje funkcije
¢lana uprave borzno posredniske druzbe:

1. e je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neres-
ni¢nih podatkov;

2. Ce je bil ¢lan uprave pravnomocéno obsojen zaradi
kaznivega dejanja iz 2. toCke petega odstavka 85. ¢lena
tega zakona;

3. Ce ¢lan uprave huje krsi dolznosti ¢lana uprave iz
87. Clena tega zakona;

4. ¢e Clan uprave krsi dolznost varovanja zaupnih po-
datkov (177. Clen);

5.%e Cclan
(248. ¢len);

6. Ce Clan uprave krsi prepoved uporabe notranjih infor-
macij (276. ¢len);

7. Ce Clan uprave huje krsi doloCbe 7. poglavja tega za-
kona oziroma na njihovi podlagi izdanih predpisov;

8. Ce Clan uprave huje krdi pravila organiziranega trga
(247. ¢len).

9. e nastopijo razlogi iz Sestega odstavka 86. Clena
tega zakona, zaradi katerih lahko agencija zavrne izdajo
dovoljenja.

(2) Za hujSo krsitev doloc¢b iz 3., 7. oziroma 8. tocke
prvega odstavka tega Clena se Steje bodisi

1. krSitev, zaradi katere je ogrozena likvidnost oziroma
solventnost borzno posredniske druzbe, bodisi

2. kr8itev, zaradi katere je stranki borzno posredniske
druzbe oziroma tretji osebi nastala Skoda, bodisi

3. ponavljajoca krsitev navedenih dolocb.

(3) Ce je bil nad &lanom uprave zadet postopek za od-
vzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave zaradi
krSitev zaradi katerih je bil nad borzno posrednisko druzbo
zacet postopek za odvzem dovoljenja za opravljanje storitev
v zvezi z vrednostnimi papirji, lahko agencija oba postopka
zdruzi.

uprave kr8i prepoved manipulacije

Clani nadzornega sveta borzno posredniske druzbe

88.a ¢len

(1) Funkcijo ¢lana nadzornega sveta borzno posredni-
8ke druzbe ne more opravljati oseba:

1. ki je povezana s pravnimi osebami, v katerih ima
borzno posredniSka druzba ve¢ kot 5% delez glasovalnih
pravic ali delez v njihovem osnovnem kapitalu,

2. ki je €lan nadzornega sveta, ¢lan uprave, prokurist,
ali imetnik vecine glasovalnih pravic oziroma delezev v na-
slednjih pravnih osebah ne glede na njihov sedez:

— v drugi borzno posredniski druzbi,

— v banki,

— v druzbi, ki je neposredno ali posredno obvladujo¢a
druzba druge borzno posredniSke druzbe oziroma banke,
ali

— v finan¢nem holdingu,

3. katerih obveznosti do borzno posredniske druzbe
so vecje od njenih terjatev in nalozb v borzno posredniski
druzbi.

(2) Ne glede na dolocbe zakona, ki urejajo udelezbo
delavcev pri upravljanju, delavci borzno posredniske druzbe
ne morejo biti ¢lani nadzornega sveta te borzno posredniSke
druzbe.

(3) Agencija predpiSe podrobnejsi nacin izracuna ob-
veznosti, terjatev in naloZb za ugotovitev izloCitvenega raz-
loga iz 3. toCke prvega odstavka tega ¢lena in za ugotovitev
neto izpostavljenosti borzno posrednisSke druzbe iz petega
odstavka tega Clena.

(4) Prepoved iz 2. tocke prvega odstavka tega Clena
ne velja za osebe, ki so €lani nadzornega sveta, uprave ali

prokuristi nadrejene borzno posredniSke druzbe ali druge
nadrejene druzbe v skupini.

(5) Stevilo &lanov nadzornega sveta borzno posredni-
Ske druzbe, ki so povezani s pravnimi osebami, do katerih
neto izpostavljenost borzno posredniSke druzbe presega
1% kapitala borzno posredniske druzbe, lahko doseze naj-
vec tretjino ¢lanov nadzornega sveta borzno posredniske
druzbe.

Pogoji za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta
borzno posredniske druzbe

88.b ¢len

(1) Za ¢lana nadzornega sveta borzno posredniSke
druzbe je lahko imenovana le oseba, ki izpolnjuje naslednje
pogoje:

1. da je ustrezno strokovno usposobljena in ima last-
nosti in izkusnje, potrebne za nadziranje poslov borzno po-
srednisSke druzbe,

2. da ni bila pravnomo¢no obsojena v skladu z 2. to¢ko
petega odstavka 85. ¢lena tega zakona,

3. da ni bila ¢lan uprave podjetja, nad katerim je bila
uvedena prisilna poravnava, likvidacija, stec¢aj ali izredna
uprava.

(2) Steje se, da je pogoj iz 1. tocke prvega odstavka
tega €lena izpolnjen, ¢e ima oseba najman;j Stiriletne izkusnje
vodenja ali nadziranja poslov druzbe primerljive velikosti ali
dejavnosti kot borno posredniSka druzba oziroma drugih pri-
merljivih poslov ali je strokovnjak na teh podrocjih.

(3) Agencija lahko zahteva od borzno posredniske druz-
be, da predlaga druzbenikom, oziroma delni¢arjem na skup-
§Cini, ki jo skli¢e, razreSitev ¢lana nadzornega sveta borzno
posredniSke druzbe, Ce:

1. ¢lan nadzornega sveta krsi dolznost ¢lana nadzorne-
ga sveta iz 88.c €lena tega zakona,

2. so kréene dolo¢be 88.a ¢lena tega zakona,

3. ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka tega Cle-
na.

Dolznosti ¢lanov nadzornega sveta borzno posredniske
druzbe

88.c ¢len

(1) Clani nadzornega sveta borzno posrednigke druzbe
morajo:

1. nadzirati primernost postopkov in u€inkovitost delo-
vanja notranje revizije,

2. obravnavati ugotovitve agencije in drugih nadzor-
nih organov v postopkih nadzora nad borzno posrednisko
druzbo,

3. preveriti letna in druga finan¢na porocila borzno po-
sredniske druzbe in o tem izdelati obrazlozeno mnenje,

4. obrazlozZiti skup&¢ini delniCarjev oziroma druzbenikov
svoje mnenje k letnemu porocilu notranje revizije in mnenje
k letnemu porocilu uprave.

(2) Clani nadzornega sveta borzno posrednigke druzbe
solidarno odgovarjajo borzno posredniski druzbi za Skodo, ki
je nastala kot posledica opustitve njihovih dolznosti po prvem
odstavku tega Clena, razen ¢e dokazejo, da so posteno in
vestno izpolnjevali svoje dolznosti.

(3) Clan nadzornega sveta borzno posrednigke druzbe
mora agencijo nemudoma obvestiti o:

1. imenovanju in prenehanju njegove funkcije v upra-
vnih in nadzornih organih drugih pravnih oseb,

2. pravnih poslih, na podlagi katerih so posredno ali
neposredno, ¢lan nadzornega sveta sam oziroma njegovi
ozji druzinski ¢lani, pridobili delnice oziroma poslovne dele-
Ze pravne osebe, na podlagi katerih ¢lan nadzornega sveta
skupaj z njegovimi ozjimi druzinskimi ¢lani v tej pravni osebi
doseze ali preseze kvalificirani delez oziroma se njihov delez
zmanj$a pod mejo kvalificiranega deleza.
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5.2.6. Pogoji za opravljanje storitev

Dologitev pogojev za opravljanje storitev

89. ¢len
Agencija dolo¢i podrobnejSe kadrovske, tehni¢ne in
organizacijske pogoje za poslovanje s strankami pri oprav-
ljanju storitev v zvezi z vrednostnimi papirji oziroma za po-
slovanje s premozenjem strank.

5.2.7. StecCaj borzno posredniske druzbe

Zacetek steCajnega postopka nad borzno posrednisko
druzbo

90. ¢len

(1) Nad borzno posrednisko druzbo ni mogoce zaceti
postopka prisilne poravnave.

(2) Ce ni v tem zakonu drugade dologeno, se za steéaj-
ni in likvidacijski postopek nad borzno posredniSko druzbo
uporabljajo dolobe Zakona o prisilni poravnavi, ste€aju in
likvidaciji (Uradni list RS, §t. 67/93 in 39/97 — v nadaljnjem
besedilu: ZPPSL).

Posebne dolocbe za ste€aj borzno posredniske druzbe

91. ¢len

(1) Ne glede na dolo¢bo 121. ¢lena ZPPSL, v ste€ajnem
postopku nad borzno posredniSko druzbo stecajni upravitelj
ne more odstopiti od pogodbe o nakupu ali prodaji vrednost-
nih papirjev, ki jo je sklenila borzno posredniSka druzba na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

(2) Terjatev Banke Slovenije iz naslova sredstev iz pet-
ega odstavka 284. lena tega zakona, ki jih je zagotovila za
izplacilo zajamcenih terjatev vlagateljev, se iz ste€ajne mase
izpla¢a kot strosek steCajnega postopka pred poplacilom ter-
jatev iz drugega in tretjega odstavka 160. ¢lena ZPPSL.

(3) Dolo¢ba drugega odstavka tega ¢lena velja tudi za
terjatev banke prevzemnice iz sedmega odstavka 284. ¢lena
tega zakona.

(4) Sklep o zaCetku steCaja nad borzno posrednisko
druzbo vroci sodis¢e tudi agenciji in Banki Slovenije.

5.2.8. Dovoljenje za opravijanje storitev v zvezi z
vrednostnimi papitji

Dovoljenje za opravljanje storitev

92. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora pred vpisom usta-
novitve v sodni register oziroma vpisom dodatne storitve za
vsako od storitev pridobiti dovoljenje agencije za opravljanje
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

(2) Banka mora pred zacetkom opravljanja storitev v
zvezi z vrednostnimi papirji pridobiti dovoljenje Banke Slove-
nije. Banka Slovenije izda dovoljenje po predhodnem mnenju
agencije.

(3) Za mnenje agencije iz drugega odstavka tega Clena
se smiselno uporabljajo dolo¢be tega poglavja o dovoljenju
za opravljanje storitev.

Zahteva za izdajo dovoljenja

93. ¢len

Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev v
zvezi z vrednostnimi papirji je potrebno priloZiti:

1. druzbeno pogodbo oziroma statut druzbe v obliki
overjenega prepisa notarskega zapisa;

2. opis storitev, ki jih bo opravljala druzba ali banka ter
poslovni nacrt za prva tri leta poslovanja, iz katerega je raz-
vidna vrsta nacrtovanih poslov;

3. seznam druzbenikov oziroma delni¢arjev z navedbo
imena in priimka ter naslova oziroma firme in sedeza, viSine
njihovih poslovnih delezev oziroma skupnega nominalnega zne-
ska delnic in odstotkov udelezbe v osnovnem kapitalu druzbe;

4. za druzbenike oziroma delni¢arje, ki so imetniki naj-
manj 10% delnic in so domace pravne osebe: izpisek iz
sodnega registra; ¢e je druzbenik delniSka druzba pa tudi
izpisek delniCarjev iz knjige delniCarjev oziroma, ¢e so bile
izdane prinosniSke delnice, overjen prepis notarskega za-
pisa prisotnih na zadnji skupsc¢ini, letni porocili za zadnji dve
poslovni leti in v primeru e je imetnik zavezan k revidiranju,
tudi revizorjevo poroc€ilo z mnenjem k letnemu porocilu za
zadnje poslovno leto;

5. za druzbenike oziroma delnic¢arje, ki so tuje pravne
osebe je potrebno listine iz 4. tocke tega odstavka predloziti
v overjenem prevodu;

6. podatke o naloZzbah z borzno posredniSko druzbo
povezanih oseb v drugi borzno posredniski druzbi;

7. dokumentacijo, ki jo dolo¢i agencija, na podlagi ka-
tere je mogoce ugotoviti, ali je druzba kadrovsko, tehni¢no
in organizacijsko sposobna opravljati storitev, na katere se
nana$a zahteva za izdajo dovoljenja.

Mnenje pristojnih organov drugih drzav ¢lanic Evropske
unije

93.a ¢len

(1) Pred izdajo dovoljenja borzno posredniski druzbi za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji mora agen-
cija pridobiti mnenje pristojnega nadzornega organa druge
drzave €lanice, Ce je borzno posredniska druzba, na katero se
nanasa zahteva za izdajo tega dovoljenja odvisna druzba:

1. borzno posredniske druzbe, ki je v tej drugi drzavi
Clanici pridobila dovoljenje za opravljanje storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji, ali banke oziroma zavarovalnice, ki je
v tej drugi drzavi Clanici pridobila dovoljenje za opravljanje
bancénih oziroma zavarovalniskih storitev;

2. druzbe, ki je obvladujoca druzba borzno posredniske
druzbe, ki je v tej drugi drzavi €lanici pridobila dovoljenje za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji, ali banke
oziroma zavarovalnice, ki je v tej drugi drzavi €lanici pridobila
dovoljenje za opravljanje bancnih oziroma zavarovalniskih
storitev.

(2) Pred izdajo dovoljenja borzno posredniski druzbi
za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji mora
agencija pridobiti mnenje pristojnega nadzornega organa
druge drzave ¢lanice tudi v primeru, ¢e je borzno posredni-
Ska druzba, na katero se nana$a zahteva za izdajo tega do-
voljenja, druzba, ki jo kapitalsko ali kako drugace obvladuje
ista fizicna ali pravna oseba oziroma osebe, ki obvladujejo
borzno posrednisko druzbo, banko oziroma zavarovalnico iz
1. toCke prvega odstavka tega Clena.

(3) Agencija mora pridobiti mnenje pristojnih organov
druge drzave Clanice iz prvega oziroma drugega odstav-
ka tega Clena zlasti zaradi ocene ustreznosti delniCarjev in
ugleda ter izkuSenj ¢lanov uprav, ki vodijo poslovanje drugih
druzb znotraj iste skupine.

(4) Agencija izmenjuje informacije s pristojnimi organi
druge drzave Clanice iz prvega oziroma drugega odstavka
tega Clena, ki se nana$ajo na ustreznost delni€arjev in ugled
ter izkuSnje Clanov uprav, ki so pomembne za izdajo do-
voljenja za opravljanje storitev druzbam iz prvega oziroma
drugega odstavka tega ¢lena kot tudi za oceno izpolnjevanja
pogojev poslovanja s strani teh druzb.

Odlocanje o dovoljenju za opravljanje storitev

94. Clen
(1) Agencija izda dovoljenje za opravljanje storitev v
zvezi z vrednostnimi papirji, e ugotovi, da borzno posredni-
Ska druzba izpolnjuje pogoje za opravljanje teh storitev.
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(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji:

1. €e delnicariji, ki so imetniki kvalificiranih delezev, ni-
majo dovoljenja iz prvega odstavka 82. ¢lena tega zakona;

2. ¢e ¢lan uprave nima dovoljenja za opravljanje funk-
cije ¢lana uprave;

3. &e borzno posredniSka druzba ne izpolnjuje drugih
pogojev za opravljanje storitev, na katere se zahteva za iz-
dajo dovoljenja nanasa;

4. ¢e na podlagi informacij, pridobljenih od pristojnih
organov druge drzave C€lanice na podlagi tretjega in Cetrtega
odstavka 93.a ¢lena tega zakona, oceni, da bi lahko bilo
ogrozeno poslovanje borzno posredniske druzbe v skladu
s pravili o obvladovanju tveganj oziroma pravili varnega in
skrbnega poslovanja.

(3) V izreku odlo¢be iz prvega odstavka tega Clena
agencija dolo¢no navede, za katere storitve dovoljenje ve-
lja.

Prenehanje dovoljenja za opravljanje storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji

94.a ¢len

(1) Dovoljenje za opravljanje storitev v zvezi z vrednost-
nimi papirji preneha:

1. €e borzno posredniSka druzba ne zacne poslovati v
Sestih mesecih od izdaje dovoljenja,

2. Ce borzno posredniSka druzba preneha z opravlja-
njem storitev v zvezi z vrednostnimi papirji za vec kot eno
leto,

3. z zaCetkom ste€ajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad borzno posrednisko druzbo,

4. ¢e skupscina borzno posredniske druzbe sprejme
sklep o zaCetku redne likvidacije oziroma o spremembi de-
javnosti, po katerem borzno posredniSka druzba ne bo ve¢
opravljala storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

(2) Ce nastopi razlog iz prvega odstavka tega ¢&lena,
izda agencija odlo¢bo, s katero ugotovi, da je dovoljenje
prenehalo.

(3) V postopku odlo¢anja o prenehanju dovoljenja za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji iz razloga,
doloCenega v 1. in 2. toCki prvega odstavka tega Clena se
smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o postopku od-
vzema dovoljenja.

(4) Borzno posredniSka druzba ne sme ve¢ sklepati
novih poslov v zvezi z opravljanjem storitev v zvezi z vred-
nostnimi papirji:

1. vprimeruiz 1. in 2. tocke prvega odstavka tega ¢lena
od dneva vrocitve odloCbe iz drugega odstavka tega Clena,

2. v primeru iz 3. toCke prvega odstavka tega ¢lena od
dneva, ko je oklic o zaCetku ste€ajnega postopka oziroma po-
stopka prisilne likvidacije nabit na oglasno desko sodis¢a,

3. v primeru iz 4. tocke prvega odstavka tega ¢lena od
dneva, ki je v sklepu skups¢ine dolo€en kot dan, do katerega
bo borzno posredniSka druzba opravljanje storitev za racun
strank prenesla na drugo borzno posrednisko druzbo.

Dovoljenje za zdruzitev oziroma razdruzitev

95. ¢len

(1) Za zdruzitev oziroma razdruzitev morajo borzno
posredniSke druzbe, ki se zdruzujejo oziroma razdruzujejo,
pridobiti dovoljenje agencije.

(2) Za dovoljenja za zdruzitev oziroma razdruzitev se
smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona o dovoljenju za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

(3) Kadar zaradi zdruzitve oziroma razdruzitve nastane
ena ali ve€ novih borzno posredniskih druzb, odloci agencija
o dovoljenju za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji novih borzno posredniskih druzb hkrati z odlo¢anjem
o dovoljenju za zdruzitev oziroma razdruzitev.

(4) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
zdruZitev tudi, ¢e organ, pristojen za varstvo konkurence,
zavrne zahtevo za soglasje za zdruzitev oziroma prepove
zdruzitev na podlagi zakona, ki ureja varstvo konkurence.

5.2.9. Opravijanje storitev v zvezi
z vrednostnimi papirji izven obmocja
Republike Slovenije

Opravljanje storitev v drzavi ¢lanici

96. Clen
Borzno posredniSka druzba lahko opravlja storitev v
zvezi z vrednostnimi papirji, za katere je pridobila dovoljenje
agencije, na obmocju drzave €lanice bodisi preko podruznice
bodisi neposredno, ¢e izpolnjuje pogoje, dolo€ene s predpisi
te drzave ¢lanice.

Opravljanje storitev v drzavi ¢lanici preko
podruznice

97. Clen

(1) Borzno posredniska druzba, ki namerava odpreti
podruznico v drzavi €lanici, mora o tem obvestiti agencijo, in
navesti drzavo €lanico, v kateri namerava odpreti podruznico.
Obvestilu mora priloziti:

1. opis storitev, ki jih bo opravljala podruznica in njen
nacrt poslovanja;

2. imena oseb, pooblas¢enih za vodenje poslov pod-
ruznice;

3. naslov podruznice v drzavi €lanici, na katerem bo
mogocCe pridobiti dokumentacijo o podruznici.

(2) Agencija mora najkasneje v roku treh mesecev od
prejema obvestilo iz prvega odstavka s prilogami posredovati
pristojnemu nadzornemu organu drZave €lanice in o tem ob-
vestiti borzno posrednisko druzbo.

(3) Hkrati z obvestilom iz drugega odstavka tega ¢lena
mora agencija pristojnemu nadzornemu organu drzave Cla-
nice posredovati tudi:

1. podatke o viSini kapitala in kapitalski ustrezno borzno
posredniske druzbe,

2. podrobnejsi opis sistema jamstva za terjatve vlagate-
liev v Republiki Sloveniji.

(4) Ne glede na dolo¢bo drugega odstavka tega ¢lena
agencija zavrne zahtevo za posredovanje obvestila nad-
zornemu organu drzave €lanice, ¢e na podlagi podatkov, s
katerimi razpolaga in dokumentacije iz prvega odstavka tega
¢lena, in ob upostevanju nacrtovanega obsega poslovanja,
zakljuci, da obstoji utemeljen dvom o ustreznosti organizacije
in upravljanja podruznice oziroma finanénega polozaja borz-
no posredniske druzbe.

(5) Borzno posredniSka druzba mora agencijo obvestiti
o vsaki spremembi podatkov iz prvega odstavka tega Clena
najmanj en mesec pred nameravano spremembo. Agencija
mora obvestilo posredovati pristojnemu nadzornemu organu
drzave Clanice v roku treh mesecev od prejema.

Neposredno opravljanje storitev v drzavi ¢lanici

98. Clen

(1) Borzno posredniSka druzba, ki namerava priceti z
neposrednim opravljanjem storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji, na obmocju drzave €lanice, mora o tem obvestiti
agencijo, in navesti drzavo €lanico, v kateri namerava priceti
z neposrednim opravljanjem storitev. Obvestilu mora priloziti
opis storitev, ki jih bo opravljala v drzavi lanici, in nacrt po-
slovanja v zvezi s temi dejavnostmi.

(2) Agencija mora najkasneje v roku enega meseca po
prejemu obvestila iz prvega odstavka tega ¢lena, obvestilo s
prilogo posredovati pristojnemu nadzornemu organu drzave
¢lanice in o tem obvestiti borzno posrednisko druzbo.
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Nadzor nad opravljanjem storitev v drzavi ¢lanici

99. ¢len

(1) Agencija opravlja nadzor nad podruznico borzno
posredniske druzbe v drzavi Clanici.

(2) Agencija lahko zaprosi pristojni nadzorni organ dr-
zave Clanice, v kateri borzno posredniSka druzba opravlja
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji, da opravi pregled
poslovanja podruznice borzno posredniSke druzbe v tej dr-
Zavi Clanici, Ce se s tem postopek nadzora pospeSi oziroma
poenostavi oziroma Ce je to v skladu z interesi u€inkovitosti,
enostavnosti, hitrosti oziroma manjsih stroSkov postopka.
Pod enakimi pogoji se lahko pooblas¢ene osebe agencije
udeleZijo nadzora, ki ga izvaja pristojni nadzorni organ dr-
Zave Clanice.

(3) Ce borzno posrednigka druzba, ki opravlja storitev
v zvezi z vrednostnimi papirji v drzavi ¢lanici kljub opozorilu
pristojnega nadzornega organa drzave ¢lanice krSi pred-
pise te drzave Clanice, sprejme agencija ukrepe nadzora v
skladu s tem zakonom. Agencija mora nemudoma obvestiti
pristojni nadzorni organ drzave Clanice o ukrepih, ki jih je
sprejela.

(4) Ce agencija borzno posredniski druzbi odvzame do-
voljenje za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
oziroma ji zaCasno prepove opravljati te storitve, mora o tem
nemudoma pisno obvestiti pristojne nadzorne organe drzav
¢lanic, v katerih borzno posredniska druzba opravlja storitve
v zvezi z vrednostnimi papirji.

Opravljanje storitev v tujini

100. ¢len

(1) Borzno posredni$ka druzba sme opravljati storitve v
zvezi z vrednostnimi papirji v tujini samo preko podruznice.

(2) Za ustanovitev podruznice v tujini mora borzno po-
sredni8ka druzba pridobiti dovoljenje agencije.

(3) Za odlo¢anje o dovoljenju za ustanovitev podruznice
v tujini se smiselno uporabljajo dolo¢be prvega in Cetrtega
odstavka 97. ¢lena tega zakona.

(4) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
ustanovitev podruznice v tujini tudi, ¢e je ob upoStevanju
predpisov drzave, v kateri namerava borzno posredniSka
druzba ustanoviti podruznico, oziroma ob upoStevanju prak-
se pri izvrSevanju teh predpisov, verjetno, da bo ovirano iz-
vajanje nadzora v skladu z dolo¢bami tega zakona.

5.3. Podruznica in prosto opravljanje storitev borzno
posredniskih druzb drzav ¢lanic

Borzno posredniske druzbe drzav ¢lanic

101. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba, ki je v drzavi Clanici
upravicena opravljati vse oziroma posamezne storitve v zvezi
z vrednostnimi papirji, lahko te storitve opravlja tudi na ob-
mocju Republike Slovenije, bodisi preko podruznice, bodisi
neposredno.

(2) Za borzno posrednisko druzbo iz prvega odstavka
tega Clena, ki opravlja storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
preko podruznice veljajo naslednje dolocbe tega zakona in
na njihovi podlagi izdani predpisi:

1. dolocbe 7. poglavja;

2. dolocbe 9. poglavja;

3. doloc¢be 15. poglavja in

4.dolocbe 229. do 231.¢lena ter 247.¢lena in
248. Clena tega zakona.

(3) Za borzno posrednisko druzbo iz prvega odstavka
tega Clena, ki neposredno opravlja storitve v zvezi z vred-
nostnimi papirji veljajo dolo¢be tega zakona in na njihovi pod-
lagi izdani predpisi iz 1., 3. in 4. toke prejSnjega odstavka.

Zacetek poslovanja

102. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba drzave Clanice iz prvega
odstavka 101. ¢lena tega zakona lahko pri¢ne poslovati pre-
ko podruznice z iztekom dvomesecnega roka, Steto od dne,
ko agencija od pristojnega nadzornega organa drzave ¢lani-
ce prejme obvestilo z vsebino dolo¢eno v prvem in tretiem
odstavku 97. ¢lena tega zakona.

(2) Borzno posredniSka druzba drzave Clanice iz prvega
odstavka 101. ¢lena tega zakona lahko pricne neposredno
opravljati storitve v zvezi z vrednostnimi papirji na obmocju
Republike Slovenije takoj, ko agencija od pristojnega nadzor-
nega organa drzave Clanice prejme obvestilo z vsebino do-
lo€eno v prvem in tretjem odstavku 97. ¢lena tega zakona.

(3) Borzno posredniska druzba drzave Clanice iz prvega
odstavka tega ¢lena mora agencijo obvestiti o vsaki namera-
vani spremembi podatkov iz 1. do 3. tocke prvega odstavka
97. €lena tega zakona najmanj mesec dni pred nameravano
spremembo.

Nadzor nad podruznico borzno posredniSke druzbe drzave
¢lanice

103. ¢len

(1) Pristojni nadzorni organ drzave c¢lanice oziroma
osebe, ki jih pooblasti, lahko na obmoc¢ju Republike Slovenije
opravijo pregled poslovanja podruznice borzno posredniSke
druzbe te drzave Clanice.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena ima pri-
stojni nadzorni organ oziroma osebe, ki jih pooblasti, enake
pristojnosti kot agencija na podlagi dolo¢b 344. do 348. ¢lena
tega zakona.

(3) Na zaprosilo pristojnega nadzornega organa drzave
¢lanice mora agencija opraviti pregled poslovanja podruznice
borzno posredniske druzbe te drzave €lanice na obmocju
Republike Slovenije.

(4) Ne glede na dolocbe prejSnjih odstavkov tega ¢lena
je agencija pristojna opraviti pregled poslovanja podruznice
borzno posredniske druzbe te drzave ¢lanice na obmocju
Republike Slovenije v skladu z dolo€bami 344. do 348. ¢lena
tega zakona zaradi preverjanja, ¢e podruznica ravna v skladu
z dolo¢bami iz drugega odstavka 101. ¢lena tega zakona.

Ukrepi nadzora nad borzno posrednisko druzbo drzave
¢lanice

104. ¢len

(1) Ce borzno posredniska druzba drzave &lanice na ob-
mocju Republike Slovenije krsi dolocbe iz tretjega odstavka
101. ¢lena tega zakona oziroma €e podruznica borzno posred-
niske druzbe krsi dolo¢be iz drugega odstavka 101. ¢lena tega
zakona, ji agencija z odredbo naloZi odpravo krSitev.

(2) Ce borzno posrednigka druzba drzave é&lanice oziro-
ma njena podruznica v roku, doloéenem z odredbo, ne ravna
v skladu z odredbo iz prvega odstavka tega Clena, obvesti
agencija pristojni nadzorni organ te drzave €lanice.

(3) Agencija lahko borzno posredniski druzbi drzave ¢la-
nice oziroma njeni podruznici za krSitve storjene na obmocju
Republike Slovenije izre€e tudi zaCasno prepoved oprav-
ljanja storitev oziroma prepoved opravljanja storitev, ¢e so
izpolnjeni pogoji, dolo€eni v prvem odstavku 204. ¢lena tega
zakona oziroma prvem odstavka 205. ¢lena tega zakona.

(4) Pred izrekom ukrepa iz tretjega odstavka tega Cle-
na mora agencija obvestiti pristojni nadzorni organ drzave
¢lanice.

(5) Ne glede na dolo¢bo Cetrtega odstavka tega ¢lena
lahko agencija borzno posrednidki druzbi drzave ¢lanice izre-
¢e zaCasno prepoved opravljanja storitev, ne da bi predhodno
obvestila pristojni nadzorni organ drzave €lanice, ¢e zaradi
zascite interesov vlagateljev ni mogoce odlasati.
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(6) V primeru iz petega odstavka tega ¢lena mora agen-
cija o zaCasni prepovedi opravljanja storitev obvestiti pristojni
nadzorni organ drzave €lanice in Evropsko komisijo takoj, ko
je to mogoce.

5.4. Opravljanje storitev tujih borzno posredniskih
druzb

Opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji tuje
borzno posredniske druzbe

105. ¢len

Tuja borzno posredniSka druzba lahko na ozemlju Re-
publike Slovenije opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi
papirji samo preko podruznice.

Dovoljenje za ustanovitev podruznice

106. ¢len

(1) Tuja borzno posredniska druzba lahko na ozemlju
Republike Slovenije ustanovi podruznico, ¢e pridobi dovo-
lienje agencije.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podru-
Znice je potrebno priloziti:

1. akt o ustanovitvi podruznice;

2. izpisek iz sodnega oziroma drugega ustreznega regi-
stra drzave sedeza za mati¢no borzno posrednisko druzbo;

3. statut oziroma pravila mati¢ne borzno posredniske
druzbe;

4. revidirana poslovna porocila mati¢ne borzno posred-
niSke druzbe za zadnja tri leta poslovanja;

5. Ce iz izpiska iz 2. tocke niso razvidni podatki o lastni-
kih mati¢ne borzno posredniSke druzbe: ustrezno listino, ki
verodostojno izkazuje lastnike in njihove deleZe pri upravlja-
nju mati¢ne borzno posredniSke druzbe;

6. izpisek iz sodnega oziroma drugega ustreznega re-
gistra drzave sedeza za pravne osebe, ki so pri upravljanju
mati¢ne borzno posredniske druzbe udelezene z veé¢ kot
10%;

7. opis storitev, ki jih bo opravljala podruznica ter nacrt
poslovanja za dve leti;

8. dokumentacijo, ki jo dolo€i agencija, na podlagi kate-
re je mogoce ugotoviti, ali je podruznica kadrovsko, tehni¢no
in organizacijsko sposobna opravljati storitve, na katere se
nana$a zahteva za izdajo dovoljenja.

(3) Agencija lahko kot pogoj za izdajo dovoljenja za usta-
novitev podruznice tuje borzno posrednisSke druzbe zahteva,
da tuja borzno posredniska druzba na ozemlju Republike Slo-
venije deponira dolo€en denarni znesek oziroma drugo ustrez-
no finan¢no premozenje, kot jamstvo za poravnavo obveznosti
iz poslov, sklenjenih na obmocju Republike Slovenije.

(4) Agencija izda dovoljenje za ustanovitev podruznice
tuje borzno posredniske druzbe, ¢e na podlagi podatkov, s
katerimi razpolaga in dokumentacije, prilozene zahtevi za
izdajo dovoljenja, zaklju¢i, da je podruznica finan¢no, uprav-
ljalsko, organizacijsko, kadrovsko in tehni¢no usposobljena
za poslovanje v skladu z dolo¢bami tega zakona.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
ustanovitev podruznice tuje borzno posredniSke druzbe, Ce je
ob upostevanju predpisov drzave sedeza te borzno posred-
niSke druzbe oziroma ob upostevanju prakse te drzave pri
uporabi in izvrSevanju teh predpisov, verjetno, da bo ovirano
izvajanje nadzora v skladu z dolo¢bami tega zakona.

Uporaba dolocb

107. ¢len
(1) Za tujo borzno posrednisko druzbo, ki je na obmocju
Republike Slovenije ustanovila podruznico, velja dolo¢ba
tretjega odstavka 191. ¢lena tega zakona.

(2) Za podruznico borzno posredniSke druzbe iz prvega
odstavka tega Clena veljajo naslednje dolo¢be tega zakona
in na njihovi podlagi izdani predpisi:

1. dolocbe 7. poglavja;

2. dolocbe 9. poglavja;

3. dolocbe 15. poglavja in

4. doloCbe 247. in 248. Clena.

(3) Za nadzor nad podruznico borzno posredniske druz-
be iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo
doloc¢be 11. poglavja tega zakona.

(4) Za poslovodije podruznice borzno posredniske druz-
be iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo
dolocbe tega zakona o upravi borzno posredniSke druzbe.

(5) Agencija odvzame podruznici dovoljenje za usta-
novitev tudi:

1. €e je nadzorni organ tuje borzno posredniske druzbe
tej druzbi odvzel dovoljenje za opravljanje storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji;

2. Ce podruznica ne izpolnjuje obveznosti iz naslova
jamstva za terjatve vlagateljev.

5.5. Osebe, ki lahko opravljajo storitve v zvezi z
vrednostnimi papirji

Borzni posredniki

108. ¢len

(1) Storitve izvrSevanja nalogov strank, gospodarjenja
z vrednostnimi papirji in svetovanja strankam v zvezi z na-
kupom oziroma prodajo vrednostnih papirjev lahko pri borzno
posredniski druzbi opravljajo samo borzni posredniki.

(2) Borzni posrednik je oseba, ki ima veljavno dovoljenje
agencije za opravljanje poslov borznega posrednika.

Pogoiji za opravljanje poslov borznega posrednika

109. ¢len

(1) Za pridobitev dovoljenja za opravljanje poslov borz-
nega posrednika mora oseba izpolnjevati naslednje pogoje:

1. daima najmanj enoletne delovne izkusnje s podrocja
poslovanja z vrednostnimi papirji,

2. da je uspesno opravila preizkus strokovnih znanj, po-
trebnih za opravljanje poslov borznega posrednika,

3. da ni bila pravnomo¢&no nepogojno obsojena za kaz-
nivo dejanje zoper premozenje oziroma zoper gospodarstvo
na kazen zapora vec kot treh mesecey, ki Se ni izbrisana.

(2) Agencija predpise program in nacin opravljanja pre-
izkusa strokovnih znanj iz 2. tocke prvega odstavka tega
¢lena.

Dovoljenje za opravljanje poslov

110. ¢len

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov
borznega posrednika je potrebno priloZiti dokaze o izpolnje-
vanju pogojev iz prvega odstavka 109. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija izda dovoljenje iz prvega odstavka tega
¢lena, €e ugotovi, da oseba izpolnjuje pogoje za opravljanje
poslov borznega posrednika.

(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja, Ce iz
podatkov, s katerimi razpolaga izhaja, da bi bilo zaradi stori-
tev ali poslov, ki jih oseba opravlja, oziroma zaradi ravnan;,
ki jih je oseba storila, lahko ogroZzeno poslovanje borzno po-
sredniske druzbe v skladu s pravili o obvladovanju tveganj
oziroma pravili varnega in skrbnega poslovanja.

(4) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja iz
prvega odstavka tega Clena tudi, ¢e je bilo osebi Ze pra-
vnomocno odvzeto dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana
uprave borzno posredniSke druzbe oziroma za opravljanje
poslov borznega posrednika.
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Pravila ravnanja borznih posrednikov

111. €len

(1) Borzni posrednik mora pri opravljanju poslov, ki so
jih borzno posredniski druzbi zaupale stranke, ravnati s stro-
kovno skrbnostjo dobrega borznega posrednika in v vsem
paziti na interese strank.

(2) Borzni posrednik ne sme spodbujati ali priporocati
nakupa ali prodaje vrednostnih papirjev zgolj z namenom
pridobitve provizije.

Odvzem dovoljenja za opravljanje poslov

112. ¢len

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje po-
slov:

1. e je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neres-
ni¢nih podatkov;

2. Ce je bil borzni posrednik pravhomo¢no obsojen za
kaznivo dejanje zoper premozenje oziroma zoper gospodar-
stvo na kazen zapora vec kot treh mesecey;

3. €e borzni posrednik krsi dolznost varovanja zaupnih
podatkov (177. €len);

4. e borzni posrednik krSi prepoved manipulacije
(248. ¢len);

5. €e borzni posrednik krsi prepoved uporabe notranjih
informacij (276. ¢len);

6. e borzni posrednik huje krsi dolo¢be 7. poglavja tega
zakona oziroma na njihovi podlagi izdanih predpisov;

7. e borzni posrednik huje krsi pravila organiziranega
trga (247. ¢len).

(2) Za hujSo krsitev dolocb iz 6. oziroma 7. tocke prvega
odstavka tega Clena se Steje bodisi

1. krsitev, zaradi katere je stranki borzno posredniske
druzbe oziroma tretji osebi nastala Skoda, bodisi

2. ponavljajoca krsitev navedenih dolocb.

(3) Ce je bil nad osebo zacet postopek za odvzem
dovoljenja za opravljanje poslov zaradi krSitve iz 3. tocke
prvega odstavka tega ¢lena, lahko agencija postopek zdruzi
s postopkom za odvzem dovoljenja za opravljanje storitev v
zvezi z vrednostnimi papirji, ki zaradi iste krsitve teCe proti
borzno posredniski druzbi.

6. OBVLADOVANJE TVEGANJ
6.1. Splo$ne dolocbe

Obvladovanje tveganj

113. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora zagotoviti, da
vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, glede na obseg in
vrste storitev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki jih opravlja, ter
tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh storitev
(kapitalska ustreznost).

(2) Borzno posredniSska druzba mora poslovati tako, da
tveganija, ki jim je izpostavljena pri posameznih oziroma vseh
vrstah posloy, ki jih opravlja, nikoli ne preseZejo omejitev doloce-
nih s tem zakonom in na njegovi podlagi izdanih predpisov.

(3) Borzno posredniSka druzba mora poslovati tako,
da je v vsakem trenutku sposobna pravocasno izpolnjevati
zapadle obveznosti (likvidnost) ter da je trajno sposobna iz-
polniti vse svoje obveznosti (solventnost).

Kapital borzno posredniske druzbe

114. ¢len
(1) Pri izraCunu kapitala zaradi ugotavljanja kapital-
ske ustreznosti oziroma izpostavljenosti borzno posredniske
druzbe (v nadaljnjem besedilu: kapital) se upostevajo na-
slednje postavke:

1. vplacani osnovni kapital in vplaani presezek kapitala;

2. rezerve;

3. preneseni dobicek preteklih let;

4. dobicek tekoCega poslovnega leta, vendar najve¢ do
viSine 50% tega dobi¢ka po odbitku davkov in drugih dajatev,
ki bremenijo dobicek, e je viSino dobicka potrdil pooblas¢eni
revizor;

5. rezervacije za sploSna tveganja iz prvega odstavka
123. ¢lena tega zakona;

6. podrejeni dolzniski instrumenti iz 115. ¢lena tega za-
kona;

7. druge postavke, ki so po svojih lastnostih enake po-
stavkam iz 1. do 3. in 5. tocke tega odstavka.

(2) Pri izracunu kapitala se kot odbitne upostevajo na-
slednje postavke:

1. lastne delnice;

2. neopredmetena dolgoro¢na sredstva;

3. prenesene izgube in izgube tekocega leta;

4. delnice oziroma poslovni delezi, na podlagi katerih
je borzno posredniSka druzba udeleZena v kapitalu banke
oziroma druge borzno posredniSke druzbe in druge naloz-
be v teh osebah, ki se upostevajo pri izraunu njihovega
kapitala;

5. nelikvidna sredstva iz 116. ¢lena tega zakona;

6. druge postavke, ki so po svojih lastnostih enake po-
stavkam iz prejSnjih tock tega odstavka.

(3) Agencija predpise podrobnejsi nacin izracuna kapi-
tala in kapitalskih zahtev, s tem da zlasti doloci:

1. nacin in obseg upostevanja posameznih postavk pri
izracunu kapitala borzno posredniske druzbe in kapitalske
ustreznosti;

2. podrobnejSe lastnosti in vrste postavk, ki se uposte-
vajo pri izracunu kapitala in kapitalske ustreznosti;

3. podrobnejSe lastnosti podrejenih dolzniSkih instru-
mentov iz 115. Elena tega zakona in nelikvidnih sredstev iz
116. ¢lena tega zakona;

4. podrobnejsi nacin izraCuna posameznih kapitalskih
zahtev iz prvega odstavka 117. ¢lena tega zakona.

Podrejeni dolzniSki instrumenti

115. ¢len

Podrejeni dolzniSki instrumenti so vrednostni papirji in
drugi finan¢ni instrumenti, iz katerih ima imetnik v primeru
ste€aja oziroma likvidacije izdajatelja pravico do popladila
Sele po popladilu drugih upnikov izdajatelja, in ki so glede do-
spelosti in drugih lastnosti primerni za pokrivanje morebitnih
izgub zaradi tveganj, ki jim je pri poslovanju izpostavljena
borzno posredniska druzba.

Nelikvidna sredstva

116. ¢len

Nelikvidna sredstva so nalozbe borzno posredniSke
druzbe v delnice borze, klirinsko depotne druzbe, terjatve
iz naslova vplacil v jamstveni sklad pri klirinSko depotni
druzbi, terjatve iz naslova vplacil v druge sklade, ki so na-
menjeni vzajemnemu jamstvu za izpolnitev obveznosti ve¢
oseb, in druga sredstva, ki jih ni mogo€e unov¢iti v ¢asu, ki
je potreben zaradi pravoCasne izpolnitve zapadlih denarnih
obveznosti.

6.2. Kapitalska ustreznost

Minimalni kapital borzno posredniSke druzbe

117. Clen
(1) Kapital borzno posredniske druzbe mora biti vedno
enak vsoti:
1. kapitalskih zahtev za kritie morebitnih izgub zaradi
tveganj, ki jim je borzno posredniska druzba izpostavljena
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pri trgovanju z vrednostnimi papirji za svoj racun in pri oprav-
ljanju storitev izvedbe prvih prodaj z obveznostjo odkupa
(kapitalske zahteve za trgovanje);

2. kapitalskih zahtev za kritje morebitnih izgub zaradi
valutnih tveganj, ki jim je borzno posredniSka druzba iz-
postavljena pri svojem poslovanju (kapitalske zahteve za
valutna tveganja);

3. kapitalskih zahtev za kritje morebitnih izgub zaradi
tveganj, ki jim je borzno posredniska druzba izpostavljena
pri opravljanju storitev v zvezi z vrednostnimi papirji in drugih
poslov, razen poslov iz 1. tocke tega odstavka (kapitalske
zahteve za storitve).

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena
kapital borzno posredniSke druzbe ne sme biti nikoli manjsi
od 150,000.000 tolarjev oziroma od 25,000.000 tolarjev, ¢e
borzno posredniSka druzba ne opravlja dejavnost trgovanja
z vrednostnimi papirji in ne opravlja storitev izvedbe prvih
prodaj z obveznostjo odkupa.

IzraCun kapitalskih zahtev

118. ¢len

(1) Kapitalske zahteve za trgovanje se izraunajo tako,
da se vrednosti vrednostnih papirjev, katerih imetnik je borzno
posredniSka druzba, ter terjatev in obveznosti borzno posred-
niske druzbe iz poslov z vrednostnimi papirji, ki jih je sklenila
za svoj raun, pomnozijo z ustreznimi utezmi za tehtanje:

1. posebnih in splosnih tveganj spremembe cen vred-
nostnih papirjev;

2. tveganj izpolnitve nasprotne stranke;

3. tveganj velike izpostavljenosti do posamezne osebe
in z njo povezanih oseb.

(2) Kapitalske zahteve za valutna tveganja se izracu-
najo tako, da se vrednost tistih sredstev borzno posredniske
druzbe, katerih vrednost je odvisna od teCaja ustrezne tuje
valute, pomnozijo z utezmi za tehtanje tveganj spremembe
tecaja te tuje valute.

(3) Kapitalske zahteve za storitve se izracunajo tako,
da se terjatve in druga sredstva, razen sredstev iz prvega
odstavka tega €lena, ter morebitne (pogojne) obveznosti, ki
so nastale iz poslov iz 3. toc¢ke prvega odstavka 117. €lena
tega zakona, pomnozijo z utezmi za tehtanje:

1. tveganj izpolnitve nasprotne stranke;

2. drugih tveganj, ki jim je pri opravljanju storitev in
poslov iz 3. toCke prvega odstavka 117. ¢lena tega zakona,
izpostavljena borzno posredniska druzba.

(4) Agencija predpiSe utezi za tehtanje tveganj iz prejs-
njih odstavkov tega €lena in nacine izraCunov kapitalskih
zahtev.

6.3. Izpostavljenost

Pojem izpostavljenosti

119. &len

(1) I1zpostavljenost borzno posredniSke druzbe do po-
samezne osebe je vsota vseh terjatev in pogojnih terjatev
do te osebe, vrednosti nalozb v vrednostne papirje te osebe
in vrednosti kapitalskih delezev borzno posredniske druzbe
v tej osebi.

(2) Pri izraGunu izpostavljenosti se za posamezno ose-
bo Stejeta tudi dve ali ve€ oseb, ki so med seboj povezane
tako, da za borzno posredniSko druzbo predstavljajo eno
samo tveganje.

Najvecja dopustna izpostavljenost

120. ¢len
(1) Izpostavljenost borzno posredniske druzbe do posa-
mezne osebe in s to osebo povezanih oseb ne sme presegati
viSine 25% kapitala borzno posredniske druzbe.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega ¢Clena
izpostavljenost borzno posredniske druzbe do osebe, ki je v
razmerju do borzno posredniSke druzbe posredno ali nepo-
sredno obvladujo¢a druzba oziroma, ki jo borzno posredni-
Ska druzba posredno ali neposredno obvladuje, oziroma do
osebe, ki jo posredno ali neposredno obvladuje ista oseba
kot borzno posrednisko druzbo ne sme presegati viSine 20%
kapitala borzno posredniSke druzbe.

(3) Ce borzno posredniska druzba preseZe najvedjo do-
pustno izpostavljenost iz prvega oziroma drugega odstavka
tega €lena zaradi zdruZitve dveh pravnih oseb oziroma zaradi
drugih vzrokov, na katere ne more vplivati, mora o tem nemu-
doma obvestiti agencijo. Obvestilu mora priloZiti opis ukrepov,
ki jih bo opravila zaradi uskladitve s prvim oziroma drugim od-
stavkom tega €lena in roke, v katerih bo te ukrepe opravila.

Velika izpostavljenost

121. ¢len

(1) Velika izpostavljenost borzno posredniSke druzbe je
izpostavljenost borzno posredniSke druzbe do posamezne
osebe in s to osebo povezanih oseb, ki presega vis§ino 10%
kapitala borzno posredniSke druzbe.

(2) Vsota vseh velikih izpostavljenosti borzno posred-
niske druzbe ne sme presegati 800% visine kapitala borzno
posredniske druzbe.

Predpis o izpostavljenosti

122. ¢len
Agencija predpise podrobnejsi nacin vrednotenja in
vklju€itve posameznih postavk pri izradunu izpostavljenosti
borzno posredniske druzbe in podrobnejSa merila za upo$-
tevanje skupine oseb iz drugega odstavka 119. Clena tega
zakona.

6.4. Oblikovanje rezervacij

Rezervacije za sploSna tveganja

123. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba lahko oblikuje rezerva-
cije za sploSna tveganja, namenjena kritju morebitnih izgub
zaradi tveganj, ki izhajajo iz njenega celotnega poslovanja.

(2) Ce borzno posredniska druzba oblikuje rezervacije
za sploSna tveganja, mora v izkazu uspeha lo€eno prikazo-
vati prihodke in odhodke, povezane s poveanjem oziroma
zmanjSevanjem teh rezervacij.

Posebne rezervacije

124. ¢len

(1) Borzno posredniske druzba mora oblikovati posebne
rezervacije glede na posebna tveganja, ki izhajajo iz posa-
meznih poslov oziroma skupin posameznih poslov.

(2) Za posebne rezervacije iz prvega odstavka tega
¢lena se Stejejo tudi rezervacije, ki jih oblikuje borzno po-
sredniSka druzba glede na posebno tveganje neizterljivosti
terjatev iz naslova jamstva za terjatve vlagateljev v primeru
stecaja druge borzno posredniske druzbe.

(3) Agencija predpiSe najman;jsi obseg in nacin izraCuna
posebnih rezervacij iz prvega in drugega odstavka tega €lena.

6.5. Likvidnost

Likvidnost

125. ¢len
(1) Borzno posredniSka druzba mora gospodariti z viri in
nalozbami tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti
vse dospele obveznosti.
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(2) Borzno posredniSke druzba mora za zavarovanje
pred likvidnostnim tveganjem oblikovati in izvajati politiko
rednega upravljanja z likvidnostjo, ki obsega:

1. nacrtovanje pri¢akovanih znanih in morebitnih denar-
nih odtokov in zadostnih denarnih pritokov zanje;

2. redno spremljanje likvidnosti;

3. sprejemanje ustreznih ukrepov za preprecitev oziro-
ma odpravo vzrokov nelikvidnosti.

6.6. Ukrepi spremljanja tveganj in zagotavljanja
kapitalske ustreznosti

6.6.1. IzraCunavanje in poro¢anje

Koli¢niki likvidnosti sredstev

126. ¢len
(1) Borzno posredniska druzba mora dnevno izratuna-
vati koli¢nike likvidnosti sredstev.
(2) Agencija predpiSe nacin izra¢una koli¢nikov likvidno-
sti sredstev in najmanjSi obseg likvidnosti, ki jo mora borzno
posredniSka druzba zagotavljati.

Poro¢ilo o placilni nesposobnosti

127. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora agenciji nemudoma
porocati o nastopu nesposobnosti poravnati dospele denarne
obveznosti ob njihovi dospelosti.

Mesecno izraCunavanje

128. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora mesecno, po stanju
na zadnji dan meseca, izracunavati in ugotavljati:
1. viSino kapitala;
2. kapitalske zahteve;
3. kapitalsko ustreznost;
4. izpostavljenost.

Mesecno porocilo

129. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora agenciji mese¢no po-
roCati o kapitalu, kapitalskih zahtevah, kapitalski ustreznosti,
izpostavljenosti in likvidnosti.

Vsebina in nacin porocanja

130. ¢len
Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino porodil iz 127.
in 129. ¢lena tega zakona ter roke in nacin poro¢anja.

6.6.2. Ukrepi za zagotavljanje kapitalske ustreznosti in
likvidnosti

Prepoved izplacila dobi¢ka

131. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba ne sme izplacati do-
bicka niti v obliki vmesne dividende oziroma dividende,
niti v obliki izplacCila iz naslova udelezbe v dobic¢ku uprave
druzbe, nadzornega sveta oziroma zaposlenih, v naslednjih
primerih:

1. Ce je kapital borzno posredniSke druzbe manjsi od
minimalnega kapitala, dolo¢enega v 117. €lenu tega zako-
na;

2. Ce bi se kapital borzno posredniske druzbe zaradi
izplacila dobi¢ka zmanjsal tako, da ne bi ve¢ dosegal mini-
malnega kapitala, dolo€enega v 117. €lenu tega zakona;

3. e borzno posredniSka druzba ne zagotavlja naj-
manjSega obsega likvidnosti iz drugega odstavka 126. ¢lena
tega zakona;

4. e borzno posredniSka druzba zaradi izplacila do-
bicka ne bi ve¢ zagotavljala najmanjSega obsega likvidnosti
iz drugega odstavka 126. ¢lena tega zakona.

(2) Sklep skups¢ine borzno posredniske druzbe, ki je v
nasprotju s prvim odstavkom tega ¢lena je nicen.

Ukrepi uprave

132. ¢len

(1) Ce kapital borzno posredniske druzbe zaradi po-
ve€anih kapitalskih zahtev ali drugih vzrokov ne dosega
minimalnega kapitala, dolo¢enega v 117. €lenu tega zakona,
mora uprava borzno posredniSke druzbe nemudoma sprejeti
tiste ukrepe za zagotovitev minimalnega kapitala, za odlo-
¢anje o katerih je pristojna sama, oziroma izdelati predlog
tistih ukrepov, za odlo€anje o katerih so pristojni drugi organi
borzno posredniske druzbe.

(2) O ukrepih oziroma predlogu ukrepov iz prvega od-
stavka tega ¢lena mora uprava poroc€ati agenciji z mese¢nim
poroc€ilom iz 129. €lena tega zakona.

Zacasna prepoved opravljanja storitev

133. ¢len

(1) Ce agencija pri opravljanju nadzora ugotovi, da
borzno posredniska druzba ne dosega minimalnega kapitala,
doloCenega v 117. ¢lenu tega zakona, oziroma ni sposobna
poravnavati dospelih denarnih obveznosti, lahko borzno po-
sredniski druzbi zaCasno prepove opravljanje vseh ali po-
sameznih storitve v zvezi z vrednostnimi papirji.

(2) Za za¢asno prepoved iz prvega odstavka tega ¢lena
se smiselno uporabljajo dolo¢be drugega do petega odstav-
ka 204. ¢lena tega zakona.

7. PRAVILA VARNEGA IN SKRBNEGA POSLOVANJA

7.1. SplosSne dolocbe

Uporaba dolocb

134. €len

(1) Za pravno razmerje med borzno posrednisko druzbo
in njenimi strankami veljajo splodna pravila obligacijskega
prava, ¢e ni v tem zakonu drugace doloceno.

(2) Dolo¢b tega zakona o varnem in skrbnem poslova-
nju s pogodbo ni mogoce izkljuciti oziroma omejiti, razen ¢e
je v zvezi s posamezno dolocbo izrecno dopusten drugacen
dogovor pogodbenih strank oziroma je druga¢en dogovor v
oCitnem interesu stranke borzno posredniSke druzbe.

(3) Dolocbe tega poglavja se primerno uporabljajo tudi
za storitve v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti.

OglaSevanje

135. ¢len

(1) Oglase, katerih predmet je ponudba storitev v zvezi
z vrednostnimi papirji, lahko objavljajo samo borzno posred-
niske druzbe.

(2) Prepovedano je objavljati oglase, katerih vsebina
lahko zavaja investitorje glede pravic ali tveganj, ki jih vsebu-
je posamezni vrednostni papir ali glede storitev, ki jih opravlja
posamezna borzno posredniska druzba.

(3) Pred objavo oglasa je potrebno o njegovi vsebini
obvestiti agencijo.

(4) Agencija izda predpis o oglaSevanju, s katerimi opre-
deli posamezne dejanske stanove oglasevanja, ki je prepo-
vedano po drugem odstavku tega ¢lena.
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7.2. Skupne dolocbe

Skrbnost dobre borzno posredniSke druzbe

136. ¢len

Borzno posredniska druzba mora pri opravljanju storitev

v zvezi z vrednostnimi papirji ravnati s strokovno skrbnostjo
dobre borzno posredniSke druzbe.

Splosni pogoji poslovanja

137. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora dolociti sploSne
pogoje opravljanja storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
(splo$ni pogoji poslovanja).

(2) SploSni pogoji poslovanja morajo za vsako od sto-
ritev v zvezi z vrednostnimi papirji, ki jih borzno posredniska
druzba nudi strankam, vsebovati:

1. dolocbe, ki urejajo medsebojne pravice in obveznosti
borzno posredniSke druzbe in stranke;

2. opis tveganj, povezanih z naloZzbami v vrednostne
papirje.

Objava splosnih pogojev poslovanja in cenika

138. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba mora v vsakem prostoru,
v katerem posluje s strankami, na vidnem in dostopnem mestu
omogociti vpogled v splosne pogoje poslovanja in cenik.

(2) Borzno posredniska druzba mora pred sprejemom
prvega narocila stranke za nakup oziroma prodajo vrednost-
nih papirjev oziroma naloga za prenos nematerializiranih
vrednostnih papirjev med racuni strank oziroma sklenitvijo
druge pogodbe o storitvah v zvezi z vrednostnimi papirji,
stranki izro€iti izvod splosnih pogojev poslovanja.

(3) Dolocbi prvega in drugega odstavka tega ¢lena se
smiselno uporabljata tudi kadar narocila oziroma naloge iz
drugega odstavka tega ¢lena v imenu in za racun borzno
posredniSke druzbe sprejema druga pravna oseba na podlagi
pogodbe z borzno posrednisko druzbo.

Zasdita interesov stranke

139. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora pri opravljanju
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji v vsem paziti na inter-
ese stranke.

(2) Borzno posredniSka druzba mora stranko na prime-
ren nacin seznaniti z vsemi okoli§¢inami, ki so pomembne
za odloCitve stranke v zvezi z naroCili za nakup oziroma
prodajo vrednostnih papirjev, oziroma drugimi storitvami, ki
jih stranki nudi, in tveganjih, ki so povezana z nalozbami v
vrednostne papirje.

(3) Borzno posredniska druzba si mora prizadevati od
stranke pridobiti ustrezne podatke o izkusnjah stranke na
podrocju nalozb v vrednostne papirje, njenih finanénih moz-
nostih in njenih namenih v zvezi z naloZbami v vrednostne
papirje, ki so pomembni za zas¢ito interesov stranke v zvezi
s storitvami, ki jih stranki nudi.

Nasprotje interesov

140. ¢len

(1) Borzno posredni$ka druzba mora stranko pouciti o
morebitnih nasprotjin med interesi stranke in interesi borzno
posredniSke druzbe oziroma interesi drugih strank borzno
posredniSke druzbe.

(2) Borzno posredniSka druzba mora organizirati po-
slovanje tako, da se morebitna nasprotja med interesi strank,
borzno posredniske druzbe in zaposlenih pri borzno posred-
niski druzbi omejijo na najmanjSo mozno mero.

Pogodba o opravljanju storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji
141. €len

(1) Kadar je v tem zakonu dolo¢eno, da mora borzno
posrednisSka druzba s stranko skleniti pisno pogodbo o oprav-
ljanju posameznih vrst storitev v zvezi z vrednostnimi papirji,
mora takSna pogodba vsebovati:

1. dolo€bo, da so splosni pogoji poslovanja njen se-
stavni del;

2. izjavo stranke, da so ji bili sploSni pogoji poslovanja
pred sklenitvijo pogodbe izro€eni in, da se je imela pred
sklenitvijo moznost pouciti o njihovi vsebini.

(2) Pogodba iz prvega odstavka tega Clena, ki ni skle-
njena v pisni obliki, je veljavna, za borzno posrednisko druz-
bo pa se Steje, da je s tem, ko pogodbe ni sklenila v pisni
obliki, storila krSitev pravil varnega in skrbnega poslovanja.

7.3. Borzno posredovanje

Pogodba o borznem posredovanju

142. ¢len

(1) Pogodba o borznem posredovanju je pogodba, s
katero se borzno posredniska druzba zaveze izvrSevati na-
kupe in prodaje vrednostnih papirjev po nalogih in za racun
stranke, stranka pa se zaveZe za opravljanje teh storitev
placevati provizijo.

(2) Pred sprejemom prvega narocila posamezne stran-
ke za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev, mora
borzno posredniSka druzba s to stranko skleniti sploSno po-
godbo o borznem posredovanju v pisni obliki.

Sprejemanje narocil strank

143. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba sprejema narocila strank
za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev (v nadaljnjem
besedilu: narocilo stranke) na sedezu druzbe oziroma v po-
slovalnici, ki izvrSuje narocila strank.

(2) Borzno posredniska druzba lahko sprejema pisna
narocila strank tudi v lastni poslovalnici, ki ne izvrsuje narocil
strank oziroma v poslovalnici pravnih oseb, ki v imenu in za
racun borzno posrednisSke druzbe sprejemajo naloge strank,
Ce se stranka v tej poslovalnici borzno posredniSke druzbe
oziroma pravne osebe osebno oglasi.

(3) Kadar borzno posredniSka druzba sprejema narocila
na nacin iz drugega odstavka tega €lena, morajo sploSni
pogoji poslovanja dolocati rok, v katerem mora biti narocilo
posredovano na sedez borzno posredniSke druzbe oziroma
poslovalnice borzno posredniske druzbe, ki izvrSuje naloge
strank. Na to dolo¢bo sploSnih pogojev poslovanja mora biti
stranka ob izro€itvi narocila izrecno opozorjena.

(4) Steje se, da je narocilo prejeto, ko ga prejme borzno
posredniSka druzba na sedeZu oziroma poslovalnici borzno
posredniSke druzbe, ki izvrSuje naloge strank.

Potrdilo o prejemu narocila stranke

144. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba mora stranki posredo-
vati potrdilo o prejemu narocila.

(2) Borzno posredniska druzba mora stranki poslati po-
trdilo o prejemu narocila najkasneje naslednji delovni dan po
prejemu narocila.

(3) Dolocbe prejSnjih odstavkov se smiselno uporabljajo
tudi v primeru spremembe oziroma preklica narocila.

Odklonitev sprejema narocila

145. ¢len

(1) Ce borzno posrednigka druzba no&e sprejeti narogila
stranke, mora stranko o tem obvestiti takoj po prejemu na-
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roCila. V obvestilu mora navesti razlog odklonitve sprejema
narocila.

(2) Kadar splosni pogoji poslovanja borzno posredniSke
druzbe dolocajo, da borzno posredniSka druzba ni dolz-
na sprejeti narocila za prodajo vrednostnih papirjev, dokler
stranka vrednostnih papirjev, ki so predmet narocila ne pre-
nese na racun stranke pri borzno posredniski druzbi, te€e rok
za obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena od takrat:

1. ko borzno posredniska druzba lahko ugotovi, da
stranka na racunu stranke pri borzno posredniski druzbi nima
vrednostnih papirjev oziroma zadostne koli¢ine vrednostnih
papirjev, ki so predmet narocila stranke; oziroma

2. kadar stranka hkrati z naroc€ilom za prodajo borzno
posredniski druzbi posreduje ustrezen nalog za prenos vred-
nostnih papirjev med racuni istega imetnika (prvi odstavek
158. ¢lena tega zakona), ko borzno posredniska druzba lah-
ko ugotovi, da tak8nega naloga ni mogoce izvrsiti.

(3) Kadar v primeru narocila za nakup borzno posred-
niSka druzba zahteva od stranke, da pred izvrsitvijo narocila
zalozi predujem, teCe rok za obvestilo iz prvega odstavka
tega €lena od takrat, ko borzno posredniska druzba lahko
ugotovi, da predujem v dogovorjenem roku ni bil zalozen.

IzvrSevanje narocil strank

146. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzbe sme narocila za nakup
oziroma prodajo trznih vrednostnih papirjev izvrSevati samo
na organiziranem trgu, razen Ce stranka izrecno naro¢i dru-
gacen nacin izvrsitve narocila.

(2) Borzno posredniSka druzba mora izvrsiti narogilo
stranke tako kot se glasi.

(3) Ce stranka v narogilu ne dologi cene oziroma naj-
manjSe cene, po kateri mora borzno posredniska druzba izvr-
Siti narocilo za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev (v
nadaljnjem besedilu: narocilo s preudarkom), takSno narocilo
preneha veljati z iztekom dne, ko ga je borzno posredniSka
druzba prejela.

Nacin izvrSevanja naro il strank na organiziranem trgu

147. Clen

(1) Borzno posredniSka druzba izvrSuje narocila strank
za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev na organizi-
ranem trgu z vnosom ustrezne ponudbe oziroma povpraSe-
vanja v centralno informatizirano bazo borznega informacij-
skega sistema.

(2) Borzno posredniSka druzba mora izvrsiti narocilo
stranke takoj, ko so izpolnjeni pogoji za izvrSitev narocila.
Steje se, da so pogoji za izvritev izpolnjeni, ko borzno po-
sredniska druzba prejme narocilo (Cetrti odstavek 143. ¢lena
tega zakona) in izte€e rok za odklonitev narocila (145. ¢len
tega zakona).

(3) Borzno posredniska druzba mora izvrSevati naro-
Cila strank za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev
na organiziranem trgu po vrstnem redu prejema ustreznih
narocil za takSen nakup oziroma prodajo.

(4) Borzno posredniska druzba ne sme kupiti oziroma
prodati vrednostnih papirjev na organiziranem trgu za svoj
racun ali za raCun zaposlenega pri borzno posredniski druzbi,
Ce zaradi takSnega nakupa oziroma prodaje ne bi mogla iz-
vrsiti so€asnega narocila stranke za nakup oziroma prodajo
oziroma bi ga bilo mogoce izvrSiti samo pod za stranko manj
ugodnimi pogoji.

IzvrSevanje narocil s preudarkom

148. ¢len
(1) Ne glede na dolo¢bo drugega odstavka 147. €lena
tega zakona, mora borzno posredniSka druzba izvrsiti naro-
Cilo s preudarkom, takrat kadar s skrbnostjo dobre borzno

posredniSke druzbe oceni, da je glede na stanje na trgu,
izvrSitev narocila najugodnejSa za interese stranke.

(2) Pri izvrSevanju narocila s preudarkom borzno po-
sredniSka druzba ne sme vnesti nasprotnega narocila za
nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev za racun druge
stranke, ki je dala narocilo s preudarkom, za svoj racun
oziroma racun zaposlenega pri borzno posredniski druzbi
z namenom, da pride do sklenitve posla z uskladitvijo po-
gojev ponudbe oziroma povprasevanja za racun stranke
S pogoji povprasevanja oziroma ponudbe za racun druge
stranke, ki je dala narocilo s preudarkom, za racun borzno
posredniske druzbe oziroma zaposlenega pri borzno po-
sredniski druzbi.

Izvr§evanje narocil za racun vec strank

149. ¢len

(1) Kadar borzno posredniska druzba sprejme ve¢ naro-
¢il s preudarkom oziroma kadar so€asno prejme ve¢ narodil
za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev pod enakimi
pogoji, lahko tak$na narodila izvrsi so€asno (v nadaljnjem
besedilu: trgovanje za skupni ra¢un).

(2) Pri trgovanju za skupni racun borzno posredniSka
druzba ne sme sklepati poslov za svoj racun oziroma racun
zaposlenega pri borzno posredniski druzbi.

(3) Kadar borzno posredniSka druzba pri trgovanju za
skupni racun sklene enega ali ve€ poslov, mora pravice in
obveznosti iz tak8nega posla oziroma poslov prenesti na
stranke po naslednjih pravilih:

1. Ce je posel oziroma posle sklenila za enako ceno,
koli¢ina vrednostnih papirjev pa ne zadoS¢a za izvrSitev
celotnih narogil vseh strank se najprej v celoti izvrsi narocilo
tiste stranke, ki ga je borzno posredniska druzba prejela pred
narocCilom naslednje stranke;

2. Ce je posel oziroma posle sklenila po razliénih cenah
se za najugodnejSo ceno najprej v celoti izvri narocilo tiste
stranke, ki ga je borzno posredniSka druzba prejela pred
narocilom naslednje stranke.

Izrocitev vrednostnih papirjev stranki

150. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba mora v skladu s pra-
vili, ki urejajo izpolnitev obveznosti iz poslov, sklenjenih na
organiziranem trgu, zagotoviti, da se na dan izpolnitve posla
vrednostni papirji, ki jih je na organiziranem trgu kupila za
ratun posamezne stranke, prenesejo na racun te stranke.

(2) Kadar borzno posredni$ka druzba v skladu z naroci-
lom stranke kupi nematerializirane vrednostne papirje izven
organiziranega trga vrednostnih papirjev, mora zagotoviti, da
se na dan, ko ji prodajalec izpolni obveznost, nematerializi-
rani vrednostni papirji prenesejo na racun stranke, za racun
katere jih je kupila.

(3) Dolocbi prvega in drugega odstavka tega ¢lena se
uporabljata tudi za vrednostne papirje, izdane kot pisne listi-
ne, ki so v zbirni hrambi pri KlirinSko depotni druzbi.

(4) Kadar borzno posredniska druzba v skladu z naroci-
lom stranke kupi vrednostne papirje, izdane kot pisne listine,
in ne gre za vrednostne papirje iz tretjega odstavka tega Cle-
na, jih mora izrociti stranki v dveh delovnih dneh po tem, ko ji
prodajalec izpolni obveznost, e se nista borzno posredniska
druzba in stranka izrecno drugace dogovorili.

(5) Kadar sta se v primeru iz Cetrtega odstavka tega
¢lena borzno posredniska druzba in stranka dogovorili, da
borzno posredniska druzba vrednostnih papirjev ni dolZzna
izroCiti stranki, jih sme borzno posredniS8ka druzba sama
hraniti za racun stranke samo, ¢e ima dovoljenje agencije za
opravljanje storitev hrambe vrednostnih papirjev. V naspro-
tnem primeru mora v roku iz Cetrtega odstavka tega ¢lena iz-
roCiti vrednostne papirje za racun stranke borzno posredniski
druzbi, ki takSno dovoljenje ima.
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Denarna sredstva strank

151. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba mora pri banki oziroma
organizaciji, ki opravlja placilni promet, odpreti poseben ra-
¢un, preko katerega sprejema vplacila in opravlja izplacila
iz poslov, ki jih je sklenila za racun strank, in vodi denarna
sredstva strank.

(2) Borzno posredniska druzba preko racuna iz prvega
odstavka tega ¢lena ne sme sprejemati vplacil in opravljati
izplacil iz poslov, ki jih je sklenila za svoj raun.

(3) Borzno posredniska druzba mora kupnino, zneske
unov¢&enih kuponov oziroma dividend oziroma neizkoris€eni
predujem, nakazati stranki naslednji delovni dan Steto od:

1. prejema kupnine iz posla, ki ga je sklenila za racun
stranke;

2. unovcenja dividend oziroma kuponov iz vrednostnih
papirjev, katerih imetnik je stranka;

3. preklica naro€ila, v zvezi s katerim je stranka placala
predujem;

¢e se nista borzno posredniSka druzba in stranka dru-
gace dogovorili.

(4) Borzno posredniska druzba ne sme uporabljati de-
narnih sredstev strank niti za svoj racun niti za racun drugih
strank.

Obracun o opravljenem poslu

152. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora najkasneje nasledniji
delovni dan po izpolnitvi obveznosti iz posla, ki ga je sklenila
za racun stranke, stranki poslati obraun opravljenega po-
sla.

7.4. Vodenje raéunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev in hramba vrednostnih papirjev

7.4.1. Skupne dolocbe

Uporaba dolocb

153. ¢len

Doloc¢be tega razdelka se uporabljajo tako v primeru, ko
borzno posredniska druzba za stranko opravlja samo storitve
vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev in hrambe vrednostnih
papirjev, kot tudi v primeru, ko borzno posredniSka druzba te
storitve opravlja v okviru opravljanja storitev borznega po-
sredovanja, gospodarjenja z vrednostnimi papirji ali drugih
storitev.

7.4.2. Vodenje rac¢unov nematerializiranih vrednostnih
papirjev

Pogodba o vodenju ra€unov nematerializiranih vrednostnih
papirjev

154. ¢len

(1) Pogodba o vodenju racunov nematerializiranih vred-
nostnih papirjev je pogodba, s katero se borzno posredniSka
druzba zaveze, da bo pri Klirindko depotni druzbi stranki od-
prla racun nematerializiranih vrednostnih papirjev in na tem
racunu v imenu in za raun stranke vodila stanja vrednostnih
papirjev stranke ter vnasala naloge stranke za prenos vred-
nostnih papirjev s tega racuna na drug racun, stranka pa se
zaveze za opravljanje teh storitev plaCevati provizijo.

(2) Pred odprtjem racuna posamezne stranke, mora
borzno posrednidka druzba s to stranko skleniti sploSno
pogodbo o vodenju racunov nematerializiranih vrednostnih
papirjev v pisni obliki.

(3) Borzno posredniSka druzba mora voditi raCune ne-
materializiranih vrednostnih papirjev pri Klirindko depotni

druzbi in opravljati prenose med racuni v skladu z ZNVP
ter pravili in navodili Klirin8ko depotne druzbe, ki urejajo
vodenje centralnega registra nematerializiranih vrednostnih
papirjev.

(4) Dolocbe tega podrazdelka o vodenju raéunov ne-
materializiranih vrednostnih papirjev se smiselno uporabljajo
tudi za vodenje racunov vrednostnih papirjev, izdanih kot pis-
ne listine, ki so v zbirni hrambi pri KlirinSko depotni druzbi.

Hisni racun

155. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora vse vrednostne
papirje, katerih imetnik je, voditi na posebnem racunu pri Kli-
rinSko depotni druzbi (v nadaljnjem besedilu: hi$ni racun).

(2) Borzno posredniska druzba na hi$ni racun ne sme
prenesti vrednostnih papirjev, katerih imetniki so stranke
oziroma, ki jih je pridobila za radun stranke.

(3) Borzno posredniSka druzba vrednostnih papirjev,
katerih imetnik je, ne sme voditi na racunu strank pri sebi ali
pri drugi borzno posredniski druzbi.

Racuni strank

156. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba mora vrednostne papirje
posamezne stranke voditi na racunu te stranke pri Klirinsko
depotni druzbi (v nadaljnjem besedilu: raun stranke).

(2) Kadar borzno posredniska druzba za posamez-
no stranko opravlja storitve gospodarjenja z vrednostnimi
papirji te stranke mora vrednostne papirje, ki so predmet
gospodarjenja, voditi na posebnem racunu te stranke pri
Klirin§ko depotni druzbi (v nadaljnjem besedilu: racun go-
spodarjenja).

(3) Preko ra¢una gospodarjenja mora borzno posred-
niSka druzba opravljati vse prenose vrednostnih papirjev, ki
jih kupuje in prodaja za racun stranke na podlagi pogodbe o
gospodarjenju z vrednostnimi papirji.

Odprtje racuna stranke

157. €len
Borzno posredniska druzba mora pred vnosom novega
rauna stranke v centralni register nematerializiranih vred-
nostnih papirjev (odprtje racuna stranke) preveriti identiteto
stranke.

Vodenje ra¢unov strank

158. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba sme vnesti naloga stran-
ke za prenos vrednostnih papirjev, katerih imetnik je stran-
ka, z registrskega racuna oziroma racuna stranke pri drugi
borzno posredniski druzbi na racun stranke pri tej borzno
posredniski druzbi samo na podlagi ustreznega pisnega na-
loga stranke (v nadaljnjem besedilu: nalog za prenos med
racuni istega imetnika).

(2) Borzno posredniSka druzba ne sme vnesti naloga
stranke za prenos vrednostnih papirjev na raun drugega
imetnika (v nadaljnjem besedilu: za nalog prenos med ra-
€uni razli¢nih imetnikov) oziroma naloga za pravic tretjih na
vrednostnih papirjih, katerih imetnik je stranka (v nadaljnjem
besedilu: nalog za vpis pravic tretjih), brez ustreznega pis-
nega naloga stranke.

(3) Kadar izdaja nalog pooblas¢enec stranke, sme borz-
no posredniska druzba opraviti ustrezen vnos iz prvega ozi-
roma drugega odstavka tega ¢lena samo, ¢e pooblas¢enec
predlozi notarsko overjeno pooblastilo stranke, ali ¢e imetnik
osebno pri borzno posredniski druzbi pooblasti dolo¢eno
osebo za razpolaganje z vrednostnimi papirji na njegovem
racunu.
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Nalogi za prenos

159. ¢len

(1) Nalog za posamezno vrsto prenosa iz prvega oziro-
ma drugega odstavka 158. ¢lena tega zakona mora obsegati
podatke, ki jih za ustrezno vrsto naloga dolo¢ajo navodila
Klirinsko depotne druzbe.

(2) Pred vnosom naloga iz prvega odstavka tega ¢lena
v centralni register nematerializiranih vrednostnih papirjev se
mora borzno posredniSka druzba na zanesljiv nacin prepri¢ati
o identiteti nalogodajalca.

(3) Steje se, da naroéilo za prodajo vrednostnih papirjev
na organiziranem trgu, vsebuje tudi nalog za prenos vred-
nostnih papirjev z ratuna stranke zaradi izpolnitve obveznosti
iz prodaje, sklenjene na organiziranem trgu.

(4) Dolo¢ba drugega odstavka tega ¢lena se ne upo-
rablja pri vnosih nalogov za prenos vrednostnih papirjev
z racuna stranke, ki jih borzno posredniska druzba vnasa
pri opravljanju storitev gospodarjenja z vrednostnimi papirji
stranke.

Vrstni red vnasanja nalogov za prenose

160. ¢len
Borzno posredniska druzba mora vna$ati naloge za pre-
nose z racuna posameznega imetnika oziroma za vpis pravic
tretjih na vrednostnih papirjih tega imetnika po vrstnem redu
prejema popolnih nalogov za prenos s tega racuna oziroma
nalogov za vpis pravic tretjih.

Oblika izpiskov

161. ¢len
Izpiske stanja oziroma prometa na racunih mora borzno
posredniSka druzba izstavljati z racunalniSkim izpisom iz
centralne informatizirane baze centralnega registra nemate-
rializiranih vrednostnih papirjev.

Izpisek o opravljenem prenosu

162. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora na zahtevo stranke
naslednji delovni dan po prejemu zahteve izstaviti izpisek
prometa na raunu za zahtevano obdobje in novega stanja
na dan izstavitve izpiska.

Izpisek o stanju in prometu na racunu

163. ¢len
(1) Borzno posredniSka druzba mora stranki enkrat
letno izstaviti izpisek stanja in letnega prometa na racunu
nematerializiranih vrednostnih papirjev.
(2) Borzno posredniSka druzba in stranka se lahko do-
govorita za krajSa obdobja poro¢anja o stanju in prometu na
raCunu nematerializiranih vrednostnih papirjev.

7.4.3. Hramba vrednostnih papirjev, izdanih kot pisnih listin,
ki niso v zbirni hrambi pri Klirinsko depotni druzbi

Uporaba dolo¢b

164. ¢len

Dolo¢be tega podrazdelka se uporabljajo za vrednostne
papirje, izdane kot pisne listine, ki niso v zbirni hrambi pri
Klirin§ko depotni druzbi.

Hramba vrednostnih papirjev

165. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba sme sama hraniti vred-
nostne papirje strank iz 164. ¢lena tega zakona samo, Ce

ima dovoljenje agencije za opravljanje storitev hrambe vred-
nostnih papirjev.

(2) Borzno posredniska druzba iz prvega odstavka
tega ¢lena hrani vrednostne papirje strank in svoje vred-
nostne papirje iz 155. ¢lena tega zakona po pravilih o zbirni
hrambi.

(3) Pogodba o hrambi vrednostnih papirjev mora biti
sklenjena v pisni obliki.

Potrdilo o pologu oziroma dvigu

166. ¢len

(1) Borzno posrednisSka druzba mora stranki ob vsakem
pologu oziroma dvigu vrednostnih papirjev iz 164. ¢lena tega
zakona izstaviti potrdilo o pologu oziroma dvigu.

(2) Borzno posredniSka mora stranki izstaviti potrdilo o
pologu tudi, kadar prejme vrednostne papirje na podlagi iz-
polnitve posla nakupa vrednostnih papirjev, ki ga je sklenila
za racun stranke.

Knjiga pologov in dvigov

167. ¢len

(1) Borzno posredniSska druzba iz prvega odstavka
165. ¢lena tega zakona mora voditi knjigo pologov in dvigov,
v katero vpisuje vse pologe in dvige vrednostnih papirjev iz
164. Clena tega zakona po datumskem zaporedju.

(2) V knjigo pologov in dvigov se vpisujejo tudi podatki o
prejemu oziroma odtujitvi vrednostnih papirjev iz 164. ¢lena
tega zakona, katerih imetnik je borzno posredniSka druzba
sama.

7.5. Gospodarjenje z vrednostnimi papirji strank
Pogodba o gospodarjenju z vrednostnimi papirji

168. Clen

(1) Pogodba o gospodarjenju z vrednostnimi papirji je
pogodba, s katero se borzno posredniSka druzba zaveze, da
bo v skladu z nalozbeno politiko dolo€eno v pogodbi, za ra-
¢un stranke nalagala denarna sredstva stranke v vrednostne
papirje z namenom razprsitve tveganja, stranka pa se zaveze
placati provizijo.

(2) Pogodba o gospodarjenju z vrednostnimi papirji
mora biti sklenjena v pisni obliki.

(3) Pogodba iz prvega odstavka tega ¢lena mora do-
loCati:

1. znesek denarnih sredstev, ki ga stranka izro¢a v
gospodarjenje na podlagi pogodbe;

2. nalozbeno politiko;

3. vidino provizije in nacin izrauna osnove oziroma
osnov za provizijo.

(4) Kadar stranka ob sklenitvi pogodbe iz prvega od-
stavka tega ¢lena borzno posredniski druzbi v gospodarjenje
izroCi vrednostne papirje, mora pogodba v posebni prilogi
obsegati tudi seznam teh vrednostnih papirjev z navedbo
njihove oznake in koli€ine.

(5) Pogodbeni stranki dolocita nalozbeno politiko tako,
da dolocita:

1. vrste vrednostnih papirjev,

2. lastnosti izdajateljev vrednostnih papirjev,

3. najvedji dopustni delez nalozb v vrednostne papirje
posameznega izdajatelja in z njim povezanih oseb,

4. druge okolis€ine, ki so pomembne za dolocitev stop-
nje tveganosti nalozb.

(6) Za gospodarjenje z vrednostnimi papirji stranke se
smiselno uporabljajo dolo¢be prvega odstavka 146. Clena,
prvega in Cetrtega odstavka 147. ¢lena, prvega in drugega
odstavka 149. €lena in 151. €lena tega zakona, ¢e ni v tem
razdelku drugace doloceno.
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Vrste nalozb

169. ¢len

(1) Borzno posredni8ka druzba sme denarna sredstva
stranke naloZziti samo v trzne vrednostne papirje.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena
lahko borzno posredniSka druzba nalozi denarna sredstva
stranke tudi v netrzne vrednostne papirje ali v standardizira-
ne izvedene finanéne instrumente, razen izvedenih finanénih
instrumentov na blago, ¢e se pogodbeni stranki za takSne
nalozbe izrecno dogovorita.

(3) Ne glede na dolo¢be prvega odstavka tega Clena
lahko borzno posredniSka druzba nalozi denarna sredstva
dobro poucenega investitorja tudi v netrzne izvedene finan¢-
ne instrumente, e se pogodbeni stranki za takSne nalozbe
izrecno pisno dogovorita.

(4) V primeru iz drugega odstavka tega ¢lena mora po-
godba dolocati najvedji delez nalozb v netrzne vrednostne
papirje oziroma v izvedene finan¢ne instrumente.

(5) Ne glede na dolocbe prejsnjih odstavkov tega ¢lena
lahko borzno posredniska druzba nalozZi denarna sredstva
stranke v svojem imenu in za racun stranke tudi v obliki ban¢-
nih denarnih depozitov, ¢e zaradi trenutnega stanja na trgu
vrednostnih papirjev, denarnih sredstev stranke ni mogoce
v celoti naloziti v vrednostne papirje v skladu z nalozbeno
politiko, dolo€eno v pogodbi.

(6) Kadar v primeru iz Cetrtega odstavka tega Clena,
denarna sredstva stranke presegajo 10% vrednosti vseh
nalozb stranke, mora borzno posredniska druzba pred depo-
niranjem denarnih sredstev pridobiti pisno soglasje stranke
za takSno nalozZbo.

Porocilo o stanju nalozb z obraCunom poslov

170. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora stranki, za katero
opravlja storitve gospodarjenja z vrednostnimi papirji, naj-
manj enkrat na tri mesece po stanju na zadnji dan v mesecu
trimesedja poslati poro€ilo o stanju naloZb stranke z obracu-
nom poslov.

(2) Borzno posredniSka druzba in stranka se lahko do-
govorita za krajSa obdobja poro¢anja.

7.6. Vodenje evidenc o strankah in poslih in hramba
dokumentov

7.6.1. Skupna dolocbha

Vodenje poslovnih knjig, evidenc in dokumentacije

171. ¢len

Borzno posredniSka druzba mora organizirati poslova-
nje in tekoce voditi poslovne knjige, poslovno dokumentacijo
in druge administrativne oziroma poslovne evidence tako, da
je mogoce kadarkoli preveriti potek posameznega posla, ki
ga je opravila za svoj racun oziroma za rac¢un stranke.

7.6.2. Vodenje evidenc

Evidenca strank

172. ¢len
Borzno posredniska druzba vodi evidenco strank.

Evidenca narodil in poslov z vrednostnimi
papirji
173. ¢len
Borzno posredniSka druzba vodi evidenco narocil in po-

slov z vrednostnimi papirji, v katero za vsako narocilo in za
vsak posel nakupa oziroma prodaje vrednostnih papirjev, ki

ga je sklenila za raCun stranke oziroma za svoj racun, vpisuje
podatke o tem.

7.6.3. Vodenje in hranjenje dokumentacije
Dokumenti o poslovanju s stranko

174. ¢len
Borzno posredni8ka druZzba mora vse dokumente o po-
slovanju s posamezno stranko hraniti lo€eno od dokumentov
0 poslovanju z drugimi strankami in od dokumentov o last-
nem poslovanju.

Dokumenti o posameznih poslih za raun strank

175. ¢len
Borzno posredniska druzba mora hraniti vse dokumente
0 posameznem poslu po datumskem zaporedju poslov za
vsak posamezen posel, ki ga je borzno posredniska druzba
opravila za racun posamezne stranke.

Dokumenti o posameznih poslih za raéun borzno
posredniSke druzbe

176. ¢len

Dolo¢ba 175. ¢lena tega zakona se smiselno uporablja
tudi za dokumente o poslih, ki jih je borzno posredniska
druzba sklenila za svoj racun.

7.7. Varovanje zaupnih podatkov

Dolznost varovanja zaupnih podatkov

177. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba mora kot zaupne va-
rovati podatke o stanju in prometu na racunih vrednostnih
papirjev stranke ter druge podatke, dejstva in okolis€ine, za
katere je izvedela v zvezi z opravljanjem storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji.

(2) Podatkov iz prvega odstavka tega ¢lena borzno po-
sredniSka druzba ne sme sporociti tretjim osebam, niti jih sama
uporabljati ali omogociti, da bi jih uporabile tretje osebe.

(3) Dolznost varovanja zaupnih podatkov velja tudi za
¢lane organov borzno posredniSke druzbe, zaposlene pri
borzno posredniski druzbi in druge osebe, ki za borzno po-
srednisko druzbo na podlagi pogodbe opravljajo posamezne
storitve, in sicer tudi po prenehanju funkcije oziroma delo-
vnega ali pogodbenega razmerja.

Ukrepi za varovanje zaupnih podatkov

178. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba mora organizirati po-
slovanje tako, da je zagotovljeno ucinkovito varovanje za-
upnih podatkov in zaSCita pred morebitnimi zlorabami teh
podatkov.

(2) Borzno posredniSka druzba mora tekoCe sestavljati
seznam vrednostnih papirjev oziroma izdajateljev, v zvezi
s katerimi je pridobila zaupne podatke iz prvega odstavka
177. Clena tega zakona, ki so na podlagi prvega ali Cetrtega
odstavka 275. €lena tega zakona notranje informacije. O
vsebini seznama morajo biti seznanjeni vsi borzni posredniki
in drugi zaposleni pri borzno posredniski druzbi oziroma vsi
borzni posredniki in drugi zaposleni v organizacijski enoti
banke, ki opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji.

(3) Vrednostnih papirjev, ki so uvrs€eni na seznam iz
drugega odstavka tega Clena, borzni posredniki ne smejo
priporoc¢ati strankam in jih tudi ne smejo kupovati oziroma
prodajati za racun borzno posredni$ke druzbe, za svoj racun,
oziroma za racun z borzno posrednisko druzbo ali borznim
posrednikom povezanih oseb.
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(4) Borzno posredniska druzba mora za vsako od oseb
iz tretjega odstavka 177. €lena tega zakona in z njimi pove-
zanih oseb tekoce voditi evidenco o vseh poslih teh oseb z
vrednostnimi papirji.

(5) Borzno posredniska druzba mora zagotoviti, da jo
osebe iz tretjega odstavka 177. €lena tega zakona tekoce
obves¢ajo o vseh njihovih poslih oziroma poslih z njimi po-
vezanih oseb z vrednostnimi papirji.

Sporocanje zaupnih podatkov

179. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba sme zaupne podatke iz
prvega odstavka 177. ¢lena sporociti samo:

1. na podlagi pisnega dovoljenja stranke;

2. na pisno zahtevo sodiS¢a oziroma pristojnega upra-
vnega organa, Ce sodis€e oziroma pristojni upravni organ
te podatke potrebuje v posameznem postopku, ki ga vodi v
okviru svojih pristojnosti;

3. na pisno zahtevo agencije oziroma Banke Slovenije,
Ce agencija oziroma Banka Slovenije te podatke potrebuje
v posameznem postopku, ki ga vodi v okviru svojih pristoj-
nosti.

(2) Podatke, ki jih sodisce, pristojni upravni organ, agen-
cija oziroma Banka Slovenije prejmejo na podlagi prvega
odstavka tega €lena, smejo uporabiti samo v skladu z na-
menom, zaradi katerega so bili sporo¢eni.

7.8. Predpis o opravljanju storitev v zvezi z
vrednostnimi papirji

Predpis o opravljanju storitev z vrednostnimi papirji

180. ¢len

Agencija izda sklep o opravljanju storitev z vrednostnimi
papirji, s katerim predpise:

1. podrobnejsSe podatke o stranki, ki jih mora vsebovati
pogodba iz prvega odstavka 141. ¢lena tega zakona;

2. podrobnejSo vsebino potrdila o prejemu narocila
stranke iz prvega odstavka 144. ¢lena tega zakona;

3. podrobnejSo vsebino obra¢una opravljenega posla iz
152. ¢lena tega zakona;

4. podrobnejsi nacin preverjanja identitete stranke iz
157. Clena tega zakona;

5. podrobnejso vsebino potrdila o pologu oziroma dvigu
iz prvega odstavka 166. ¢lena tega zakona;

6. podrobnej$o vsebino in nacin vodenja knjige pologov
in dvigov iz prvega odstavka 167. ¢lena tega zakona;

7. podrobnejso vsebino porocila o stanju nalozb stranke
z obraCunom poslov iz prvega odstavka 170. ¢lena tega za-
kona in prilog k temu potrdilu;

8. podrobnejSo vsebino in nacin vodenja evidence
strank iz 172. ¢lena tega zakona in evidence narocil in poslov
z vrednostnimi papirji iz 173. €lena tega zakona;

9. nacin in roke za vodenje in hranjenje dokumentacije
o poslovanju s stranko iz 174. ¢lena tega zakona ter o posa-
meznih poslih iz 175. €lena in 176. Clena tega zakona.

8. SODELOVANJE Z NADZORNIMI ORGANI IN ORGANI
EVROPSKIH SKUPNOSTI

Medsebojno sodelovanje domacih nadzornih organov

181. ¢len
(1) Agencija pri izvajanju nalog iz tega zakona sodeluje
z Banko Slovenije, Agencijo za zavarovalni nadzor, inSpek-
cijskimi organi ministrstva, pristojnega za finance, in organi
v sestavi ministrstva za finance. Navedeni organi morajo na
podlagi obrazloZzene zahteve posameznega organa temu
posredovati vse podatke, informacije in dokumentacijo, ki

so jih pridobili pri izvajanju svoje nadzorne funkcije, in jih ta
potrebuje v postopku opravljanja nalog nadzora, v postopku
v zvezi z izdajo dovoljenj, pri odlo€anju v drugih posamicnih
zadevah ter za prepre€evanje in odkrivanje krsitev prepovedi
uporabe notranjih informacij in trznih manipulacij.

(2) Nadzorni organi morajo drug drugega obvescati o
nepravilnostih, ki jih pri opravljanju nadzora ugotovijo, ¢e
so te ugotovitve pomembne tudi za delo drugih nadzornih
organov.

(3) Podrobnejso vsebino in na¢in medsebojnega sode-
lovanja nadzornih organov dolo¢i minister, pristojen za finan-
ce, na podlagi predhodnega mnenja nadzornih organov.

Sodelovanje agencije z drzavnimi organi in organizacijami z
javnimi pooblastili

181.a ¢len

(1) Agencija in drzavni organi, ki niso navedeni v prvem
odstavku 181. €lena tega zakona, pri izvajanju svojih nalog
medsebojno sodelujejo z izmenjavo, posredovanjem in pri-
dobivanjem podatkov, informacij in dokumentacije.

(2) Agencija lahko od nosilcev javnih pooblastil zahteva
podatke, informacije in dokumentacijo, ki jo potrebuje v zve-
zi z opravljanjem svojih nalog. Nosilec javnega pooblastila
mora zahtevane podatke, informacije in dokumentacijo po-
slati agenciji brez odlasanja, najkasneje pa v 15 dnevih od
prejema obrazlozene zahteve.

(3) Agencija, drzavni organi iz prvega odstavka in nosilci
javnih pooblastil ter njihovi delavci smejo podatke, informa-
cije in dokumentacijo, ki so jo pridobili po prvem ali drugem
odstavku tega Clena, uporabljati samo za namene, doloCene
s tem zakonom.

Obdelava podatkov, pridobivanje in posredovanje informacij

182. ¢len

(1) Agencija je pristojna pridobivati, zbirati in obdelovati
podatke, o dejstvih in okolis€inah, ki so pomembne za izvrSe-
vanje njenih nalog in pristojnosti, dolo€enih s tem zakonom,
ZISDU, ZISDU-1 in ZPre.

(2) Za podatke iz prvega odstavka tega CElena, ki so
pomembni za izvrevanje nalog in pristojnosti agencije, do-
lo€enih s tem zakonom se Stejejo zlasti podatki o:

1. dovoljenjih za opravljanje storitev v zvezi z vred-
nostnimi papirji in drugih dovoljenjih in soglasjih, ki jih izda
agencija na podlagi tega zakona;

2. ¢lanih uprave in nadzornih svetov borzno posred-
niskih druzb (ime in priimek ter stalno prebivalis¢e, firmo
zaposlitve, funkcije, ki jih opravljajo v drugih institucijah ali
gospodarskih subjektih, podatki o udelezbi v kapitalu v go-
spodarskih druzbah), njihovi organizaciji, delovanju notranjih
kontrol in revizij;

3. podruznicah oziroma neposrednem opravljanju sto-
ritev borzno posredniskih druzb v drzavah ¢lanicah, in pod-
ruznicah oziroma neposrednem opravljanju storitev borzno
posrednidkih druzb drzav €lanic v Republiki Sloveniji;

4. podruznicah borzno posredniSkih druzb v tujini in
podruznicah tujih borzno posredniskih druzb v Republiki Slo-
veniji;

5. poslih iz 277. €lena tega zakona in pojasnila, podatki
ter dokumentacija iz 278. ¢lena tega zakona;

6. spostovanju pravil varnega in skrbnega poslovanja;

7. mesecnih poro€ilih iz 129. ¢lena tega zakona;

8. imetnikih kvalificiranih delezev iz 82. ¢lena tega za-
kona;

9. revidiranih letnih porocilih in konsolidiranih letnih po-
ro€ilih iz 191. ¢lena tega zakona;

10. izvrSenih ukrepih nadzora iz 203. ¢lena tega za-
kona;

11. porocilih in obvestilih, ki jih je zbrala na podlagi
277. Elena in 278. Clena tega zakona;



Uradni list Republike Slovenije

$t. 26 / 15. 3. 2005 / stran 2327

12. informacije, ki jih je agencija pridobila v okviru iz-
menjave informacij od pristojnih nadzornih organov drzav
¢lanic oziroma tujih drzav.

(3) Podatke iz drugega odstavka sme agencija na pod-
lagi pisne obrazloZene zahteve, posredovati:

1. domacim nadzornim organom v okviru sodelovanja
domacih nadzornih organov na podlagi 181. ¢lena tega za-
kona;

2. pristojnim organom drzav ¢lanic, €e jih potrebujejo
za izpolnjevanje njihovih nalog nadzora nad opravljanjem
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji in ban&nih ter drugih
finan€nih storitev po ZBan, in Ce za te organe velja obveznost
varovanja zaupnih podatkov najmanj v obsegu kot je doloce-
no v prvem odstavku 303. ¢lena tega zakona;

3. pristojnim nadzornim organom tujih drzav, ¢e jih po-
trebujejo za izpolnjevanje njihovih nalog nadzora nad oprav-
ljanjem storitev v zvezi z vrednostnimi papirji in banénih ter
drugih finan¢nih storitev po ZBan, ob pogoju vzajemnosti
in ¢e za te organe velja obveznost varovanja zaupnih po-
datkov najmanj v obsegu kot je dolo€eno v prvem odstavku
303. ¢lena tega zakona;

4. sodiS¢u, policiji, drzavnemu tozilstvu in drugim dr-
Zavnim organom, Ce jih potrebujejo v drugem postopku, ki
jih vodijo v okviru svojih pristojnosti;

5. Slovenskemu institutu za revizijo, ¢e jih potrebuje
v postopku nadzora nad revizijsko druzbo, ki je revidirala
raCunovodske izkaze borzno posredniske druzbe;

6. Ministrstvu za finance, Ce jih to potrebuje za pripravo
zakonskih in podzakonskih predpisov, vodenje statistike ali
vodenje strategije na podrocju financnega sistema in na
podro¢ju davkov, pri ¢emer zanj velja dolznost varovanja
zaupnih podatkov najmanj v obsegu, kot je dolo€en v prvem
odstavku 303. ¢lena tega zakona.

V zahtevi se mora navesti zakonska pristojnost za pri-
dobitev podatkov.

(4) Ne glede na doloc¢bo tretjega odstavka tega ¢lena
sme agencija podatke iz 12. tocke drugega odstavka tega
Clena posredovati samo, Ce je to izrecno dovolil organ, ki
je te podatke posredoval agenciji. Ti podatki se lahko upo-
rabijo samo za namen, za katerega je bilo dano omenjeno
dovoljenje.

(5) Drzavni organi in organizacije z javnimi pooblastili
iz prvega odstavka 181. €lena tega zakona smejo podatke,
informacije in dokumentacijo iz 5. toc¢ke drugega odstavka
tega ¢lena uporabljati samo za namene prepre€evanja, od-
krivanja ali dokazovanja zlorabe notranjih informacij in trznih
manipulacij.

(6) Agencija zbere podatke iz drugega odstavka tega
¢lena tudi na zaprosilo:

1. pristojnega nadzornega organa drzave Clanice, Ce
jih ta potrebuje za izpolnjevanje njihovih nalog nadzora nad
opravljanjem storitev v zvezi z vrednostnimi papirji in ban¢nih
ter drugih finanénih storitev po ZBan in €e zanj velja obvez-
nost varovanja zaupnih podatkov najmanj v obsegu kot je
dolo¢eno v prvem odstavku 303. ¢lena tega zakona;

2. pristojnega nadzornega organa tuje drzave, Ce jih
ta potrebuje za izpolnjevanje njihovih nalog nadzora nad
opravljanjem storitev v zvezi z vrednostnimi papirji in ban¢nih
ter drugih finan¢nih storitev po ZBan, ob pogoju vzajemnosti
in ¢e zanj velja obveznost varovanja zaupnih podatkov naj-
manj v obsegu kot je dolo€eno v prvem odstavku 303. ¢lena
tega zakona;

3. Ministrstva za finance, e jih to potrebuje za pripravo
zakonskih in podzakonskih predpisov, vodenje statistike ali
vodenje strategije na podrocju finanénega sistema in na
podro¢ju davkov, pri ¢emer zanj velja dolznost varovanja
zaupnih podatkov najmanj v obsegu, kot je doloen v prvem
odstavku 303. ¢lena tega zakona.

(7) Agencija lahko v primeru, ¢e so v zvezi s poslom
z vrednostnimi papirji ali dolo¢eno osebo podani razlogi za
sum krSitve prepovedi uporabe notranjih informacij, uvede

postopek nadzora ali uvede postopek o prekrsku tudi na ob-
razlozeno pisno zahtevo sodi8¢a, drZzavnega tozilstva, poli-
cije, Banke Slovenije, Agencije za zavarovalni nadzor, Urada
RS za preprecevanje pranja denarja, Borze vrednostnih pa-
pirjev, klirinsko depotne druzbe ali pristojnega nadzornega
organa druge drzave Clanice.

(8) Agencija mora obvescati Evropsko komisijo in nad-
zorne organe drugih drzav CElanic o imenih oseb oziroma
organov, katerim se sme posredovati podatke iz drugega
odstavka tega ¢lena.

(9) Ce agencija pri opravljanju nadzora ugotovi, da ob-
staja razlog za sum, da je bilo storjeno kaznivo dejanje, ki se
preganja po uradni dolznosti, mora to naznaniti pristojnemu
drZzavnemu organu.

Mednarodno sodelovanje

182.a ¢len

(1) Agencija lahko v zvezi z izvrSevanjem svojih na-
log pristojne organe drugih drzav €lanic, pristojne organe
tujih drzav in mednarodne organizacije zaprosi za dolo¢ene
podatke, informacije in dokumentacijo oziroma za izvrSitev
ukrepov iz njihove pristojnosti.

(2) Agencija lahko na lastno pobudo ali na podlagi obra-
zloZzenega pisnega zaprosila, posreduje pridobljene podatke,
informacije in dokumentacijo pristojnim organom drugih dr-
zav €lanic in mednarodnim organizacijam na podlagi zakona,
mednarodne pogodbe oziroma pravnega akta ali odlocitve,
sprejetih v okviru mednarodne organizacije, na katere je Re-
publika Slovenija prenesla izvr§evanje dela suverenih pravic,
pristojnim organom tujih drzav pa na podlagi in ob pogoju
dejanske vzajemnosti.

(3) Pisno zaprosilo iz prejSnjega odstavka mora vsebo-
vati natanéno navedbo vrste zahtevanih podatkov, informacij
in dokumentacije, navedbo namena njihove uporabe in taks-
no obrazloZitev tega namena, da je iz obrazloZitve razvidno,
da bo organ (uporabnik) osebne podatke uporabil samo za
namene, dolo¢ene s tem zakonom.

(4) Agencija sme posredovati podatke, informacije in
dokumentacijo iz drugega odstavka tega Clena, ki jih je pri-
dobila od drzavnih organov iz prvega odstavka 181. ¢lena ali
prvega odstavka 181.a Clena tega zakona, le pod pogojem,
da je za to predhodno pridobila soglasje teh organov.

(5) Agencija lahko na podlagi obrazlozenega pisnega
zaprosila pristojnih organov drugih drzav ¢lanic, pristojnih
organov tujih drzav in mednarodnih organizacij izvrSi tudi
dolo¢ene ukrepe iz svoje pristojnosti.

(6) Pred posredovanjem osebnih podatkov organom iz
prej$njih odstavkov tega ¢lena (uporabnikom) mora agencija
pridobiti potrdilo pristojnega organa Republike Slovenije, da
ima drzava, v katero se podatki izna$ajo, urejeno ustrezno
raven varstva osebnih podatkov, ki vklju€uje tudi tuje drzav-
liane. Ne glede na navedeno, agenciji ni potrebno pridobiti
potrdilo pristojnega organa Republike Slovenije v primerih,
Ce se ti podatki iznaSajo v drzave Clanice Evropske unije
oziroma v drzave Evropskega gospodarskega prostora.

(7) Ne glede na dolocbe prejSnjih odstavkov tega ¢lena
se lahko z mednarodno pogodbo dolocijo drugaéni pogoji in
nacin sodelovanja.

(8) Agencija, katere zahteva za posredovanje podatkov,
informacij in dokumentacije je bila v nasprotju z dolo¢bami
prejSnjih odstavkov zavrnjena ali ni bila v ustreznem roku
upostevana, lahko o tem obvesti Odbor Evropskih regulator-
jev vrednostnih papirjev.

Seznam organiziranih trgov

183. ¢len
(1) Agencija vodi seznam organiziranih trgov.
(2) Agencija posreduje Evropski komisiji in drzavam
¢lanicam seznam organiziranih trgov v Republiki Sloveniji s
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pravili trgovanja na teh trgih ter predpisih in pravilih, ki urejajo
njihovo delovanje in organizacijo.

(3) Agencija na podlagi podatkov, ki jih prejme od Ev-
ropske komisije in drzav ¢lanic, vodi in vzdrZuje seznam vseh
organiziranih trga v drZzavah ¢lanicah.

(4) Agencija mora podatke iz tretjega odstavka tega Cle-
na posredovati na zahtevo drzavnega organa oziroma osebe,
ki izkaze upraviCen interes glede teh podatkov.

Obvesc€anje Evropske komisije

184. ¢len
Agencija mora obves¢ati Evropsko komisijo o:
1. zavrnitvah zahtev za posredovanje obvestila iz tretje-
ga odstavka 97. ¢lena tega zakona;
2. ukrepih iz tretjega odstavka 104. ¢lena tega zakona.

Razmerja s tujimi drzavami

185. ¢len

(1) Agencija mora obvestiti Evropsko komisijo o:

1. izdaji vsakega dovoljenja borzno posredniski druzbi,
katere posredno ali neposredno obvladujo¢a druzba je pra-
vna oseba s sedeZzem v tuji drzavi;

2. izdaji vsakega dovoljenja za pridobitev kvalificiranega
deleza, na podlagi katerega tuja oseba postane obvladujo¢a
druzba borzno posredniske druzbe.

(2) Agencija obves¢a Evropsko komisijo o vseh po-
membnejsih ovirah, na katere so naletele borzno posred-
niSke druzbe pri opravljanju storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji v tujih drzavah.

(3) Ce Evropska komisija odlogi, da morajo nadzorni
organi drzav Clanic zadrzati oziroma prekiniti odlo¢anje o
zahtevah oseb posamezne tuje drzave, mora agencija s
sklepom prekiniti postopek za najvec tri mesece v zadevah
odlo¢anja o:

1. zahtevah za izdajo dovoljenja borzno posredniski
druzbi, katere posredno ali neposredno obvladujo¢a druzba
je pravna oseba s sedezem v tuji drzavi, na katero se nanasa
odlogitev Evropske komisije;

2. zahtevah za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalifici-
ranega deleza, na podlagi katerega tuja oseba s sedezem v
tuji drzavi, na katero se nanasa odlocitev Evropske komisije,
postane obvladujo¢a druzba borzno posredniske druzbe.

(4) V obdobju, ko traja prekinitev postopka na podlagi
tretjega odstavka tega ¢lena, rok za odlocitev iz 374. Clena
tega zakona ne tece.

(5) Ce Evropski svet odlogi, da se zadrzanje oziroma
prekinitev postopkov iz tretjega odstavka tega ¢lena podalj$a,
mora agencija s sklepom podaljSati prekinitev postopka iz
tretjega odstavka tega Clena za obdobje, dolo€eno z odlocit-
vijo Evropskega sveta.

(6) Ukrepi iz tretjega in petega odstavka tega ¢lena ne
veljajo za:

1. ustanovitev borzno posredniSke druzbe kot odvisne
druzbe borzno posrednike druzbe, ki je v trenutku sprejema
odloCitve iz tretjega oziroma petega odstavka tega Clena
upravi¢ena opravljati storitve v zvezi z vrednostnimi papirji
v drzavi Clanici, oziroma od te borzno posredniske druzbe
odvisne druzbe;

2. pridobitev kvalificiranega deleza s strani borzno po-
sredniSke druzbe, ki je v trenutku sprejema odlocitve iz
tretiega oziroma petega odstavka tega €lena upravi¢ena
opravljati storitve v zvezi z vrednostnimi papirji v drzavi
¢lanici, oziroma s strani od te borzno posredniske druzbe
odvisne druzbe.

(7) Agencija mora Evropsko komisijo na njeno zahtevo
obvestiti o vsaki zahtevi za izdajo dovoljenja iz prvega od-
stavka tega Clena, ¢e Evropska komisija te podatke potrebuje
za ugotovitev dejstev, pomembnih za sprejem odlocitve iz
tretjega oziroma Cetrtega odstavka tega ¢lena.

9. POSLOVNE KNJIGE IN POSLOVNA POROCILA

Splosna dolocba

186. ¢len

Borzno posredniSka druzba mora voditi poslovne knji-
ge, sestavljati knjigovodske listine, vrednotiti knjigovodske
postavke in sestavljati racunovodska porocila v skladu z
zakonom o gospodarskih druzbah in drugimi predpisi, ter
ob upostevanju ra¢unovodskih in finanénih standardov in
nacel ter splosSnih racunovodskih predpostavk, ki jih izdaja
Slovenski institut za revizijo, ¢e ni v tem poglavju drugace
dolo¢eno.

Vodenje poslovnih knjig, evidenc in dokumentacije

187. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora organizirati poslova-
nje in tekoce voditi poslovne knjige, poslovno dokumentacijo
in druge administrativne oziroma poslovne evidence tako,
da je mogoce kadarkoli preveriti ali posluje v skladu s pravili
0 obvladovanju tveganj in pravili varnega in skrbnega po-
slovanja.

Kontni nacrt in sheme izkazov

188. ¢len

(1) Borzno posredniska druzba razvr§¢a podatke v ra-
¢unovodske evidence po kontnem nadrtu za gospodarske
druzbe, pri tem pa uposteva analiti¢ni kontni nacrt za borzno
posredniSke druzbe.

(2) Borzno posredniSka druzba pri sestavljanju racu-
novodskih izkazov uporablja sheme racunovodskih izkazov
borzno posredniskih druzb.

Letno in polletno porocilo

189. ¢len
(1) Borzno posredniSka druzba sestavlja raunovodske
in konsolidirane racunovodske izkaze in poslovna porocila za
poslovno leto, ki je enako koledarskemu letu.
(2) Borzno posredniSka druzba sestavlja letno in pol-
letno porocilo.

Predpis o poslovnih knjigah in poslovnih porogilih

190. ¢len

Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega
InStituta za revizijo izda sklep o poslovnih knjigah in poslov-
nih porocilih borzno posredniskih druzb, s katerim predpiSe:

1. analiti¢ni kontni nacrt za borzno posrednisSke druz-
be;

2. vrste in sheme racunovodskih izkazov borzno po-
sredniskih druzb;

3. podrobnej$o vsebino poslovnega porocila borzno po-
sredniskih druzb in dodatkov k tem poro€ilu.

10. REVIDIRANJE

Revidiranje letnega porocila in konsolidiranega letnega
porocila

191. €len

(1) Letno porogilo borzno posredniske druzbe in kon-
solidirano letno porocilo finanéne skupine mora pregledati
pooblas&eni revizor.

(2) Naloge revidiranja letnih porogil iz prvega odstavka
tega Clena lahko pri revizijski druzbi opravlja pooblasceni
revizor, ki ima pooblastilo Slovenskega instituta za revizijo
za opravljanje nalog revidiranja.
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(3) Borzno posredniska druzba mora agenciji predloZiti
revidirano letno porocilo v roku osmih dni po prejemu oziro-
ma najkasneje v Stirih mesecih po izteku koledarskega leta,
konsolidirano revidirano letno porocilo pa najkasneje v roku
petih mesecev po izteku koledarskega leta.

(4) Revizor mora agenciji na njeno zahtevo posredovati
tudi druge podatke, ki jih agencija potrebuje pri opravljanju
nadzora nad borzno posrednisko druzbo v skladu s tem za-
konom. Glede posredovanja podatkov po prejSnjem stavku
za revizorja ne velja dolznost varovanja zaupnih podatkov.
Podatke iz prvega stavka sme agencija uporabiti samo za
namene, zaradi katerih so bili pridobljeni.

Vsebina revizijskega pregleda

192. ¢len
(1) Revizor pregleduje in poro¢a predvsem o:
1. bilanci stanja;
2. izkazu poslovnega izida;
3. izkazu finan¢nega izida;
4. izkazu gibanja kapitala;
5. izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj;
6. izpolnjevanju pravil varnega in skrbnega poslovanja;
7. stanju notranjih kontrol;
8. nacinu vodenja poslovnih knjig;
. kvaliteti informacijskega sistema v borzno posredni-
Ski druzbi;

10. pravilnost in popolnost obvestil in poro€il agenciji.

(2) Agencija na podlagi predhodnega mnenja Sloven-
skega instituta za revizijo predpiSe podrobnejSo obliko in
najmanjsi obseg ter vsebino revizijskega pregleda in revizij-
skega porocila.

(3) Agencija lahko od revizorja zahteva dodatna pojas-
nila v zvezi z revizijskim pregledom.

(4) Ce revizijski pregled oziroma porogilo ni opravljeno
oziroma izdelano v skladu s prvim in drugim odstavkom
tega Clena, agencija zavrne porocilo in zahteva, da revizijski
pregled opravi drug pooblas&eni revizor na stroSke borzno
posredniSke druzbe.

[<<]

Objava povzetka revidiranega letnega porocila

193. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba v dnevnem tisku ozi-
roma strokovnem finanénem tisku, ki izhaja najmanj enkrat
mesecno, objavi povzetek revidiranega letnega porocila z
mnenjem revizorja v petnajstih dneh po sprejemu letnega
porocila, vendar najkasneje v Sestih mesecih po preteku
koledarskega leta, povzetek revidiranega konsolidiranega
letnega porocila z mnenjem revizorja pa najkasneje v sedmih
mesecih po preteku koledarskega leta.

(2) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino povzetka iz
prvega odstavka tega Clena.

11. NADZOR NAD BORZNO POSREDNISKIMI
DRUZBAMI

11.1. Splosne doloc¢be

Nadzor nad borzno posredniskimi druzbami

194. ¢len

(1) Agencija opravlja nadzor nad borzno posredniSkimi
druzbami z namenom preverjanja, ¢e borzno posredniske
druzbe spostujejo pravila o obvladovanju tveganj, pravila o
varnem in skrbnem poslovanju in druga pravila, dolo¢ena
s tem zakonom, ZISDU, ZISDU-1, ZPre in ZNVP oziroma
drugimi zakoni, ki urejajo storitve v zvezi z vrednostnimi pa-
pirji oziroma, ki se nanasajo na razpolaganje z vrednostnimi
papirji, ter predpisi, izdanimi na podlagi teh zakonov.

(2) Agencija opravlja v sodelovanju z Banko Slovenije
nadzor tudi nad poslovanjem bank v zvezi z opravljanjem
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji.

(3) Borza oziroma klirinsko depotna druzba mora agen-
cijo nemudoma obvestiti o krSitvah, ki jih stori borzno po-
sredniSka druzba, €e takSne krsitve ugotovi pri opravljanju
nadzora, za katerega je pristojna po tem zakonu.

Nacin opravljanja nadzora

195. €len

Agencija opravlja nadzor nad borzno posredniskimi
druzbami s:

1. spremljanjem in preverjanjem porocil in obvestil, ki
jih agenciji posredujejo borzno posredniske druzbe oziroma
druge osebe;

2. opravljanjem pregledov poslovanja borzno posred-
niskih druzb;

3. izrekanjem ukrepov nadzora po tem zakonu.

Letno nadomestilo za opravljanje nadzora

196. ¢len

(1) Za opravljanje nadzora in 1. in 2. tocke 195. ¢lena
tega zakona placujejo borzno posredniSke druzbe agenciji
nadomestilo za nadzor, ki ga glede na obseg prometa posa-
mezne borzno posredniske druzbe doloca tarifa agencije.

(2) Agencija lahko dolo¢i nadomestilo iz prvega od-
stavka tega Clena v taki viSini, da vsota nadomestil, ki so
jih dolZzne plaCevati vse borzno posredniSke druzbe za po-
samezno leto, ne preseze stroSkov nadzora iz 1. in 2. tocke
195. Clena tega zakona.

(3) Ce borzno posredniska druzba ne plada nadome-
stila, v rokih, ki jih dolo¢a tarifa agencije, agencija borzno
posredniki druzbi z odlo¢bo naloZzi pladilo.

(4) Pravnomocna odlo¢ba iz tretjega odstavka tega
¢lena je izvrsilni naslov.

Stroski nadzora

197. ¢len

(1) Kadar je borzno posredniski druzbi izreCen ukrep
nadzora po tem zakonu mora agenciji placati pavsalno na-
domestilo stroSkov postopka, ki ga glede na vrsto in obseg
krsitev doloca tarifa agencije.

(2) O povrnitvi stroSkov iz prvega odstavka tega ¢lena
odlo¢i agencija z odredbo oziroma odlo¢bo o izreku ukrepa
nadzora.

(3) Proti odlo¢bi o povrnitvi stroskov iz drugega odstav-
ka tega Clena je dopustna pritozba tudi e proti odredbi oziro-
ma odlocbi o izreku ukrepa nadzora pritoZba ni dopustna.

(4) Pravnomoc¢na odlo¢ba iz tretjega odstavka tega
¢lena je izvrSilni naslov.

11.2. Porocanje

Redno porocanje

198. ¢len

Borzno posredniSka druzba mora porocati agenciji o
naslednjih dejstvih in okolis¢inah:

1. 0 podatkih o njenih nalozbah v vrednostne papirje
in skupnih podatkih o nalozbah njenih strank v vrednostne
papirje, ban¢ne denarne depozite in stanju neizkori§¢enih
denarnih sredstev na denarnem racunu strank;

2. o spremembah osnovnega kapitala, zdruzitvah in spre-
membah drugih podatkov, ki se vpisujejo v sodni register;

3. o imetnikih poslovnih deleZev oziroma delnic borzno
posredniske druzbe o spremembah teh imetnikov ter o prido-
bitvi oziroma spremembi kvalificiranih delezev delnic borzno
posredniSke druzbe iz 82. ¢lena tega zakona;
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4. o kapitalskih udelezbah v drugih borzno posredniskih
druzbah;

5. 0 spremembi splo$nih pogojev poslovanja;

6. o imenovaniju in razresitvi ¢lanov uprave;

7. o kadrovski sestavi in borznih posrednikih;

8. o sklenitvi pogodbe o opravljanju storitev izvedbe
prve prodaje s obveznostjo odkupa;

9. o poslovnih porodilih;

10. o sklicu skups€ine in vseh sklepih, sprejetih na
skupscini;

11. o nameravanem odprtju, preselitvi, zaprtju ali za-
C¢asnem prenehanju podruznice oziroma spremembah vrste
poslov, ki jih opravlja podruznica;

12. o vsaki nacrtovani spremembi kapitala borzno po-
srednisSke druzbe za 25% oziroma vec;

13. 0 naloZbah v druge borzno posredniSke druzbe
oziroma pravne osebe, ki opravljajo storitve v zvezi z vred-
nostnimi papirji;

14. o povezanih osebah borzno posredniske druzbe;

15. o €lanstvu borznih posrednikoyv, finan¢nih analitikov,
¢lanov uprave in prokuristov borzno posredniSke druzbe v
nadzornih svetih oziroma upravnih organih drugih gospo-
darskih druzb;

16. 0 seznamu vrednostnih papirjev iz drugega odstav-
ka 178. €lena tega zakona;

17. o vseh drugih dogodkih, ki lahko vplivajo na varno in
skrbno poslovanje borzno posredniske druzbe.

PoroCanje na zahtevo agencije

199. ¢len
Borzno posredniSka druzba mora na zahtevo agencije
in v roku, ki ga ta doloc€i, posredovati porocila in informacije
o vseh zadevah, pomembnih za opravljanje nadzora oziroma
izvrSevanje drugih pristojnosti in nalog agencije.

Predpis o poro¢anju

200. ¢len
Agencija izda sklep o poro€anju, s katerim predpise
podrobnejSo vsebino porodil iz 198. ¢lena tega zakona, ter
nacin in roke poro¢anja o dejstvih in okolis¢inah iz 198. ¢lena
tega zakona.

11.3. Ukrepi nadzora
11.3.1. Splosna dolocbha

Ukrepi nadzora

201. ¢len
Ukrepi nadzora nad borzno posrednisko druzbo po tem
zakonu so:
1. odreditev odprave krSitev;
2. odreditev dodatnega ukrepa;
3. zaCasna prepoved opravljanja dejavnosti;
4. odvzem dovoljenja.

11.3.2. Odprava krSitev

Odredba o odpravi krsitev

202. ¢len
(1) Agencija izda odredbo o odpravi krsitev, Ce pri oprav-
ljanju nadzora nad borzni posrednisko druzbo ugotovi:
1. da ¢lan uprave borzno posredniSke druzbe nima so-
glasja iz 86. €lena tega zakona;
2. da borzno posredniSka druzba ne izpolnjuje pogojev
za opravljanje storitev iz 89. ¢lena tega zakona;

3. da borzno posredniSka druzba opravlja storitve v
zvezi z vrednostnimi papirji, za katere ni pridobila dovoljenja
agencije, oziroma opravlja dejavnosti, ki jih po tem zakonu
ne sme opravljati;

4. da borzno posredniska druzba krdi pravila o obvla-
dovanju tveganj;

5. da borzno posredniSka druzba krSi pravila varnega in
skrbnega poslovanja;

6. da borzno posredniska druzba krsi pravila o vodenju
poslovnih knjig in poslovnih porocil oziroma o revidiranju
letnih porodil;

7. da borzno posredniska druzba krsi obveznosti poro-
¢anja in obves€anja;

8. da borzno posredniSka druzba krsi druga pravila o
trgu vrednostnih papirjev oziroma poslovanju z vrednostnimi
papirji.

(2) V odredbi iz prvega odstavka tega ¢lena doloci
agencija rok za odpravo krsitev.

Odreditev dodatnega ukrepa

203. ¢len

(1) Agencija odredi dodatni ukrep, s katerim nalozi pri-
stojnemu organu borzno posredniSke druzbe, da razresi la-
na oziroma ¢lane uprave borzno posredniske druzbe:

1. €e borzno posredniSka druzba ni ravnala v skladu z
odredbo o odpravi krsitev, oziroma

2. ¢e borzno posredniSka druzba ponavljajoce krsi dolz-
nost pravoCasnega in pravilnega poro¢anja oziroma obves-
¢anja agencije ali kako drugace ovira opravljanje nadzora.

(2) Za odredbo o dodatnem ukrepu iz prvega odstavka
tega Clena se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o
odredbi o odpravi krsitev.

ZacCasna prepoved opravljanja storitev

204. ¢len

(1) Agencija borzno posredniski druzbi zacasno pre-
pove opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji v
naslednjih primerih:

1. €e borzno posredni$ka druzba ni organizirala poslo-
vanja oziroma ne vodi teko€e poslovnih knjig, poslovne do-
kumentacije ter drugih administrativnih in poslovnih evidenc
tako, da je mogoce kadarkoli preveriti ali posluje v skladu
s pravili o obvladovanju tveganj oziroma pravili varnega in
skrbnega poslovanja,

2. e borzno posredniska druzba ni ravnala v skladu z
odredbo o odpravi krSitev, oziroma

3. Ce borzno posredniSska druzba ponavljajoCe krsi
dolznost pravoCasnega in pravilnega poro€anja oziroma
obveS&anja agencije ali kako drugace ovira opravljanje
nadzora.

(2) Prepoved iz prvega odstavka velja do izdaje odlo¢-
be, s katero agencija ugotovi, da so bile krSitve odpravljene,
oziroma do pravhomoc¢nosti odlo¢be o odvzemu dovoljenja.

(3) Odloc¢ba iz prvega odstavka tega ¢lena se vroci
tudi borzi in klirinsko depotni druzbi, ki morata borzno po-
srednisko druzbo, na katero se prepoved nanasa, izkljuéiti iz
¢lanstva za €as trajanja prepovedi.

(4) Z odlo¢bo iz prvega odstavka tega clena lahko
agencija tudi:

1. prepove Klirin§ko depotni druzbi izvrsiti naloge borz-
no posredniSke druzbe za prenos vrednostnih papirjev iz
njenega hiSnega racuna oziroma racunov strank;

2. prepove organizaciji, ki opravlja placilni promet, izvr-
Sitev nalogov borzno posredniske druzbe za prenos denarnih
sredstev z racunov borzno posredniske druzbe.

(5) V primeru iz ¢etrtega odstavka tega ¢lena se odloc-
ba vroci tudi organizaciji, ki opravlja placilni promet.
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11.3.3. Odvzem dovoljenja

Razlogi za odvzem dovoljenja za opravljanje storitev

205. ¢len

(1) Agencija odvzame borzno posredniski druzbi do-
voljenje za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
v naslednijih primerih:

1. e borzno posredniSka druzba krSi dolZznost varo-
vanja zaupnih podatkov (177. ¢len), prepoved manipula-
cije (248. ¢len) ali prepoved uporabe notranjih informacij
(276. ¢len),

2. Ce je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neres-
ni¢nih podatkov,

3. e borzno posrednisSka druzba ne izpolnjuje pogojev
glede kapitalske ustreznosti in drugih pogojev za poslovanje
v skladu s pravili o obvladovanju tveganj,

4. ¢e je agencija odredila dodatni ukrep iz prvega od-
stavka 203. ¢lena tega zakona in pristojni organ borzno po-
sredniSke druzbe v roku, doloenem za izvrSitev dodatnega
ukrepa, ni razresil ¢lana oziroma ¢lanov uprave in imenoval
novih, oziroma Ce tudi novo imenovani ¢lani uprave v roku
dveh mesecev od imenovanja niso zagotovili odpravo krsi-
tev, ki so bile razlog za dodatni ukrep iz prvega odstavka
203. ¢lena tega zakona,

5. €e borzno posredniska druzba krsi odlocbo o zacasni
prepovedi opravljanja storitev iz 204. ¢lena tega zakona,

6. Ce so podani razlogi za odvzem dovoljenja za prido-
bitev kvalificiranega deleza iz 84. ¢lena tega zakona osebi, ki
je neposredno oziroma posredno obvladujo¢a oseba borzno
posredniske druzbe.

(2) Ce iz podatkov, s katerimi agencija razpolaga, izhaja
utemeljen sum, da je pri banki podan kateri od razlogov iz
prvega odstavka tega ¢lena, predlaga Banki Slovenije, da
sprejme ukrepe po ZBan.

Pogojni odvzem dovoljenja

206. ¢len

(1) Z odlocbo o odvzemu dovoljenja lahko agencija
hkrati izreCe, da se odvzem dovoljenja ne bo izvrsil, ¢e borz-
no posredniSka druzba v €asu, ki ga dolo€i agencija, ki pa ne
sme biti kraj$i od enega in ne daljSi od petih let (preizkusna
doba), ne bo storila nove krSitve, zaradi katere je mogoce
odvzeti dovoljenje.

(2) Kadar agencija izre€e pogojni odvzem dovoljenja,
lahko dolo¢i, da bo odvzem dovoljenja izvrSen tudi, ¢e borzno
posredniSka druzba v doloCenem roku ne odpravi krSitev,
zaradi katerih ji je bil izre€en pogojni odvzem dovoljenja.
Rok za izpolnitev teh obveznosti dologi agencija v mejah
preizkusne dobe.

Preklic pogojnega odvzema dovoljenja

207. ¢len
Agencija preklie pogojni odvzem dovoljenja in dovo-
lienje odvzame, €e borzno posredniSka druzba v preizkusni
dobi stori novo krsitev, zaradi katere je mogoce odvzeti do-
voljenje, oziroma ¢e ne izpolni dodatnih pogojev iz drugega
odstavka 206. ¢lena tega zakona.

Javni opomin

208. ¢len

(1) Kadar agencija ugotovi, da obstoji razlog za odvzem
dovoljenja, lahko namesto odvzema dovoljenja izree borzno
posredniski druzbi javni opomin.

(2) Pri odlo¢anju, ali naj namesto odvzema dovoljenja
izreCe javni opomin, upoSteva agencija zlasti teZo kritve in
okolis€ino, ali je borzno posredniski druzbi ze bil izre€en javni
opomin oziroma pogojni odvzem dovoljenja.

(3) Po pravnomocnosti odlocbe iz prvega odstavka tega
¢lena agencija javno objavi izrek iz odlo¢be.

209. ¢len
(tehni¢no izpadel)

12. NADZOR NAD DRUGIMI OSEBAMI

Nadzor nad drugimi osebami

210. ¢len

(1) Agencija izvaja nadzor nad osebami, ki poleg drugih
dejavnosti ali kot edino dejavnost opravljajo storitve v zvezi z
vrednostnimi papirji, ne da bi za opravljanje teh storitev prido-
bile dovoljenje za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji oziroma ki objavljajo oglase, s katerimi reklamirajo
storitve v zvezi z vrednostnimi papirji.

(2) Dolocbe tega poglavja se smiselno uporabljajo tudi
za nadzor nad osebami, ki poleg drugih dejavnosti ali kot
edino dejavnost, opravljajo storitve v zvezi z organiziranjem
trgovanja z vrednostnimi papirji, ne da bi pridobile dovoljenje
agencije za opravljanje dejavnosti borze.

Odredba o odpravi krsitev

211. ¢len

(1) Ce iz podatkov, s katerimi agencija razpolaga, izha-
ja, da oseba opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji,
ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje za
opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji oziroma, da
objavlja oglase, s katerimi reklamira opravljanje teh storitev,
izda tej osebi odredbo, s katero ji nalozi, da preneha z oprav-
ljianjem teh storitev oziroma, da preneha z oglasevanjem.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena lahko agen-
cija Se pred izdajo odredbe opravi pregled poslovnih knjig in
druge dokumentacije osebe, in zbere druge dokaze, zaradi
ugotovitve, ali oseba opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi
papirji.

(3) V odredbi iz prvega odstavka tega ¢lena agencija
osebi nalozi, da v roku, ki ne sme biti krajSi od 8 dni in ne
daljSi od 15 dni, predlozi poro€ilo, v katerem opiSe ukrepe,
ki jih je opravila v zvezi s prenehanjem opravljanja storitev
v zvezi z vrednostnimi papirji oziroma oglasevanjem ter v
katerem se oseba lahko izjavi o utemeljenosti razlogov za
izdajo odredbe.

Likvidacijski razlog

212. ¢len

(1) Ce pravna oseba, pri kateri se opravlja nadzor, ne
ravna po odredbi iz prvega odstavka 211. ¢lena, izda agen-
cija odlo¢bo, s katero ugotovi, da obstoji razlog za likvidacijo
te osebe.

(2) Na podlagi pravnomoéne odloc¢be iz prvega odstav-
ka tega ¢lena zacne pristojno sodiS¢e na predlog agencije
postopek likvidacije.

13. TRGOVANJE NA ORGANIZIRANIH TRGIH
VREDNOSTNIH PAPIRJEV

13.1. Splosne dolocbe
Organiziranje trgovanja

213. ¢len
(1) Trgovanje z vrednostnimi papirji lahko organizira
samo pravna oseba, ki je po dolocbah tega zakona pridobila
dovoljenje agencije za organiziranje trgovanja.
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(2) Trgovanje z vrednostnimi papirji se sme organizirati
samo v skladu z dolo€bami tega zakona o trgovanju na orga-
niziranih trgih vrednostnih papirjev.

(3) Nih¢e drug, razen oseb iz prvega odstavka tega
¢lena, ne sme organizirati trgovanja z vrednostnimi papirji.

(4) Za organiziranje trgovanja iz tretjega odstavka tega
Clena se Steje javno ponujanje prodaje vrednostnih papirjev
oziroma vsako drugacno zagotavljanje pogojev za povezova-
nje ponudbe in povprasevanja po vrednostnih papirjih.

Organizirani trg

214. ¢len
(1) Organizirani trg vrednostnih papirjev je trg vrednost-
nih papirjev, ki je posredno ali neposredno dostopen javnosti,
na katerem trgovanje poteka redno in je urejen in nadzorovan
s strani pristojnih organov.
(2) Organizirana trga sta borzni trg in prosti trg.

Vrednostni papirji, s katerimi se lahko trguje na
organiziranem trgu

215. ¢len

(1) Na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se lahko
trguje z vrednostnimi papirji, za katere ne veljajo omejitve
trgovanja iz prvega odstavka 51. ¢lena tega zakona.

(2) Z vrednostnimi papirji, s katerimi se trguje na enem
od organiziranih trgov vrednostnih papirjev v Republiki Slo-
veniji, se ne sme trgovati na drugem organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

(3) Ne glede na dolo¢be drugega odstavka tega €lena,
se z vrednostnimi papirji, s katerimi se trguje na enem od
organiziranih trgov vrednostnih papirjev v Republiki Sloveniji,
sme trgovati tudi na organiziranih trgih vrednostnih papirjev
drugih drzav &lanic.

(4) Ce izda izdajatelj vrednostne papirje, ki z Ze izdani-
mi vrednostnimi papirji tvorijo isti razred, se z novo izdanimi
vrednostnimi papirji lahko organizirano trguje samo na tistem
od organiziranih trgov v Republiki Sloveniji, na katerem se ze
trguje s prej izdanimi vrednostnimi papirji.

(5) Ne glede na dolocbe tretjega odstavka tega €lena,
se v primeru, ko izda izdajatelj vrednostne papirje, ki z Ze
izdanimi vrednostnimi papirji tvorijo isti razred, z novo iz-
danimi vrednostnimi papirji lahko organizirano trguje tudi na
organiziranih trgih drugih drzav Clanic.

13.2. Borza vrednostnih papirjev

Borza vrednostnih papirjev

216. ¢len

(1) Borza vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu:
borza) je delniSka druzba, ki pridobi dovoljenje agencije za
organiziranje trgovanja.

(2) V sodni register se ne sme vpisati ime "borza vred-
nostnih papirjev" oziroma izpeljanka iz te besede kot sestavni
del firme pravne osebe, ki nima polozaja borze vrednostnih
papirjev po tem zakonu.

Uporaba dolo¢b zakona o gospodarskih druzbah

217. ¢len

Za borzo se uporabljajo dolo¢be zakona o gospodarskih
druzbah o delniski druzbi, ¢e ni s tem zakonom drugace do-
lo¢eno.

Dejavnost borze

218. ¢len
(1) Borza lahko opravlja samo storitve v zvezi z organi-
ziranjem trgovanja z vrednostnimi papirji.

(2) Borza lahko opravlja tudi storitve v zvezi z organi-
ziranjem trgovanja z drugimi finan¢nimi instrumenti, e za
opravljanje teh storitev pridobi dovoljenje agencije.

Osnovni kapital in delnice borze

219. ¢len

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala borze je
10,000.000 tolarjev.

(2) Borza sme izdati samo redne imenske delnice istega
razreda.

(3) Z delnicami borze se ne sme organizirano trgovati.

(4) Delnice borze morajo biti izdane v nematerializirani
obliki.

Delnicarji borze

220. ¢len

(1) Delni¢arji borze so lahko le borzno posredniske
druzbe, ki so €lani borze, ter Republika Slovenije in Banka
Slovenije.

(2) Razen Republike Slovenije in Banke Slovenije, je
lahko posamezen delni¢ar iz prvega odstavka tega C€lena
v posredno ali neposredno imetnik najve¢ 10% vseh delnic
borze.

(3) Delnicariji, ki jim preneha ¢lanstvo na borzi, iz svojih
delnic ne morejo izvrSevati glasovalnih pravic.

NezdruZljivost zaposlitve

221. ¢len

Zaposleni na borzi ne smejo biti ¢lani organov borzno
posredniskih druzb, bank in izdajateljev, s katerih vrednostni-
mi papirji se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papir-
jev in tudi ne smejo opravljati nalog za te pravne osebe.

Uprava borze

222. ¢len

(1) Uprava borze mora imeti najmanj dva ¢lana, ki borzo
skupaj zastopata in predstavljata v pravnem prometu. Nobe-
den izmed ¢lanov uprave borze oziroma prokurist ne sme
biti pooblas€en za samostojno zastopanje borze za celoten
obseg poslov iz dejavnosti borze.

(2) Clanu uprave borze morajo biti pri borzi zaposleni
oziroma opravljati to funkcijo s polnim delovnim ¢asom.

(3) Najmanj en ¢lan uprave mora obvladati slovenski
jezik. Najmanj en ¢lan uprave mora imeti v Republiki Sloveniji
srediS¢e uresnicevanja svojih zivljenjskih interesov.

(4) Uprava mora voditi posle borze v Republiki Slove-
niji.

(5) Za €lana uprave borze je lahko imenovana oseba, ki
izpolnjuje naslednje pogoje:

1. da je ustrezno strokovno usposobljena in ima lastno-
sti in izku$nje, potrebne za vodenje borze,

2. da ni bila pravhomo&no nepogojno obsojena na ka-
zen zapora vec kot treh mesecey, ki $e ni izbrisana.

(6) Pogoj iz prve tocke petega odstavka tega €lena je
izpolnjen, Ce ima oseba zadostna teoretiCna in prakticna
znanja za vodenje borze. Steje se, da je pogoj iz prve tocke
petega odstavka tega €lena izpolnjen, ¢e ima oseba naj-
manj petletne izkusnje pri vodenju poslov podjetja primerljive
velikosti in dejavnosti kot borza oziroma drugih primerljivih
poslov.

Dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave borze

223. ¢len
(1) Za €lana uprave borze je lahko imenovana le oseba,
ki pridobi dovoljenje agencije za opravljanje funkcije ¢lana
uprave borze.
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(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja iz prvega odstavka tega
¢lena mora kandidat za ¢lana uprave priloZiti dokaze o izpol-
njevanju pogojev iz 222. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija lahko odlo¢i, da mora kandidat za ¢lana
uprave borze v postopku odlo€anja o dovoljenju opraviti
predstavitev delovanja borze.

(4) Agencija izda dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana
uprave borze, ¢e na podlagi listin iz drugega odstavka tega
¢lena in predstavitve iz tretjega odstavka tega €lena zakljugi,
da kandidat izpolnjuje pogoje za ¢lana uprave borze.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja, ¢e iz
podatkov, s katerimi razpolaga izhaja, da bi bilo zaradi dejav-
nosti ali poslov, ki jih oseba opravlja, oziroma zaradi ravnanj, ki
jih je oseba storila, lahko ogroZeno poslovanje borze v skladu
s pristojnostmi in odgovornostmi borze po tem zakonu.

(6) Clan uprave borze mora zagotoviti, da borza dologi
pravila trgovanja, opravlja nadzor nad trgovanjem in posluje
v skladu s tem zakonom.

Odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave
borze

224. ¢len

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje funkcije
¢lana uprave borze:

1. €e je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neres-
ni¢nih podatkov;

2. Ce je bil ¢lan uprave pravhomo€no nepogojno ob-
sojena za kaznivo dejanje na kazen zapora vec kot treh
mesecev;

3. Ce Clan uprave huje krSi dolznosti ¢lana uprave iz
223. Elena tega zakona;

4. ¢e Clan uprave krsi dolznost varovanja zaupnih po-
datkov (177. €len);

5.¢e ¢lan
(248. ¢len);

6. e ¢lan uprave krsi prepoved uporabe notranjih infor-
macij (276. ¢len).

(2) Za hujso krsitev dolocb iz 3. toCke prvega odstavka
tega Clena se Steje bodisi

1. krSitev, zaradi katere bi bilo lahko ogrozeno delovanje
trga vrednostnih papirjev, bodisi

2. ponavljajoca krsitev navedenih dolocb.

uprave krsi prepoved manipulacije

DolZznost varovanja zaupnih podatkov

225. ¢len

(1) V zvezi z varovanjem zaupnih podatkov se smiselno
uporabljajo dolo¢be 177. in 179. ¢lena tega zakona.

(2) Zaposleni na borzi in &lani organov borze morajo
borzi prijaviti vsak nakup ali prodajo vrednostnih papirjev, ki
so jo opravili, z navedbo Stevila vrednostnih papirjev, ki so
predmet nakupa oziroma prodaje, datuma nakupa oziroma
prodaje in nakupne oziroma prodajne cene.

(3) Osebe iz drugega odstavka tega ¢lena so dolzne
borzi na enak nacin prijaviti tudi vsak nakup ali prodajo vred-
nostnih papirjev, ki so jih opravile naslednje osebe:

1. njihovi 0zji druzinski ¢lani oseb;

2. pravne osebe, Ki jih obvladujejo.

(4) Borza vodi evidenco o nakupih in prodajah iz dru-
gega in tretjega odstavka tega ¢lena in je dolzna agenciji na
njeno zahtevo omogociti vpogled v to evidenco.

Dovoljenje za organiziranje trgovanja

226. ¢len
(1) Borza mora pred vpisom ustanovitve v sodni regi-
ster oziroma vpisom dodatne dejavnosti pridobiti dovoljenje
agencije za organiziranje trgovanja.
(2) Agencija izda dovoljenja za organiziranje trgovanja,
¢e ugotovi, da ustanovitelji zagotavljajo pogoje za delovanje

borze, dolo¢ene s tem zakonom, in da je ustanovitev borze v
interesu razvoja in delovanja trga vrednostnih papirjev.

Soglasje k statutu in sploSnim aktom borze

227. ¢len
Statut in splo$ni akti borze, s katerimi borza ureja za-
deve, doloCene s tem zakonom, in spremembe teh aktov
zacnejo veljati, ko borza pridobi soglasje agencije k tem
splodnim aktom oziroma njihovi spremembi.

Tarifa borze

228. ¢len

(1) Nadzorni svet borze sprejme tarifo, s katero dologi:

1. viSine provizij, ki jih borza zaraCunava od poslov,
sklenjenih na organiziranem trgu,

2. viSine pristojbin, ki jih borzi placujejo izdajatelji,

3. viSine ¢lanarin in drugih pristojbin, ki jih borzi placu-
jejo €lani.

(2) Tarifa iz 2. toCke prvega odstavka tega ¢lena zacne
veljati, ko borza pridobi soglasje agencije k temu delu tarife.

13.3. Clani borze

Sprejem za ¢lana borze

229. ¢len

(1) Borza mora sprejeti za ¢lana borze borzno posred-
niSko druzbo, ki izpolnjuje naslednje pogoje:

1. da ima dovoljenje agencije za opravljanje storitev v
zvezi z vrednostnimi papirji,

2. da izpolnjuje pogoje za poravnavanje obveznosti iz
poslov, sklenjenih na organiziranem trgu, preko klirin§ko
depotne druzbe,

3. daizpolnjuje druge pogoje, ki jih doloci borza v splos-
nem aktu.

(2) Dolocbe 1. in 3. to¢ke prvega odstavka tega ¢Clena
se ne uporabljajo za Republiko Slovenijo in za Banko Slo-
venije.

(3) Borza mora o zahtevi za sprejem za &lana borze
odlociti najkasneje v 30 dneh po prejemu zahteve in o od-
loCitvi obvestiti borzno posredniSko druzbo v roku 8 dni po
odlogitvi.

(4) Ne glede na dolocbo 1. tocke prvega odstavka tega
¢lena mora borza za ¢lana sprejeti tudi

1. borzno posredniSko druzbo drzave &lanice oziroma
njeno podruznico, ki je upravi€ena opravljati storitve v zvezi
z vrednostnimi papirji na obmocju Republike Slovenije,

2. podruznico tuje borzno posredniske druzbe, ki je
pridobila dovoljenje agencije za ustanovitev podruZnice, ob
pogoju vzajemnosti.

Prenehanje ¢lanstva

230. ¢len
Borzno posredniski druzbi preneha ¢lanstvo borze v
naslednjih primerih:
1. na njeno zahtevo, z iztekom roka, dolo¢enega v
splo$nem aktu borze,
2.z dnem pravnomocnosti odlo¢be o izkljugitvi iz ¢lan-
stva.

Izkljuitev iz Clanstva

231. ¢len
Borza izklju€i ¢lana v naslednjih primerih:
1. €e Clan preneha izpolnjevati pogoje iz 229. ¢lena
tega zakona,
2. Ce Clan stori krSitev, doloeno v splosnih aktih borze,
zaradi katere je mogoce izreci izkljuCitev iz Clanstva.
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13.4. Borzni trg
13.4.1. Uvrstitev vrednostnega papirja na borzni trg

Uvrstitev na borzni trg

232. ¢len
(Crtan)

Sprejem v borzno kotacijo

233. &len

(1) V borzno kotacijo so lahko sprejeti vrednostni papirji,
ki izpolnjujejo naslednje pogoje:

1. da zanje ne veljajo omejitve trgovanja iz prvega od-
stavka 51. ¢lena tega zakona,

2. da so v celoti vplacani,

3. da so neomejeno prenosiljivi,

4. da so izdani v nematerializirani obliki,

5. da glede na poslovanje izdajatelja in lastnosti vred-
nostnih papirjev izpolnjujejo pogoje, ki jih dolo&i borza v
sploSnem aktu.

(2) Borza lahko dolo€i pogoje iz 5. tocke prejSnjega od-
stavka za borzno kotacijo zlasti glede na:

1. kapital izdajatelja,

2. obdobje poslovanja izdajatelja,

3. skupno nominalno ali trzno vrednost izdanih vred-
nostnih papirjev, na katere se nanasa zahteva za kotacijo
na borzi,

4. Stevilo oseb, ki imajo v lasti vrednostne papirje, na
katere se nanaSa zahteva za kotacijo na borzi (razprSenost
vrednostnih papirjev).

Zahteva za sprejem v borzno kotacijo

234. ¢len

(1) Borza odlo¢a o sprejemu vrednostnega papirja v
borzno kotacijo na zahtevo izdajatelja.

(2) Zahtevi iz prejSnjega odstavka je treba priloziti:
1. dve kopiji osnutka prospekta za kotacijo,

2. drugo dokumentacijo, ki jo dolo¢i borza, in iz katere
izhaja, da vrednostni papir izpolnjuje pogoje za sprejem v
borzno kotacijo, na katero se nana8a zahteva izdajatelja.

Odloc¢anje o sprejemu v kotacijo

235. ¢len

(1) Borza mora sprejeti vrednostni papir v borzno ko-
tacijo, €e vrednostni papir in izdajatelj izpolnjujeta pogoje
za kotacijo in prospekt za kotacijo vsebuje vse podatke iz
238. ¢lena tega zakona.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena
borza zavrne zahtevo za sprejem vrednostnega papirja v
kotacijo na borzi, ¢e bi glede na polozaj izdajatelja trgova-
nje s tem vrednostnim papirjem na borzi ogrozilo interese
vlagateljev.

Objava o sprejemu v kotacijo

236. ¢len

(1) Borza mora odloc€itev o sprejemu vrednostnega pa-
pirja v kotacijo na borzi objaviti v prostorih borze in v dnevno
informativhem €asopisju, najpozneje osem dni po odlogitvi.

(2) Z vrednostnim papirjem, ki je bil sprejet v borzno
kotacijo, se lahko pri¢ne trgovati na uradnem borznem trgu
po objavi iz prvega odstavka tega €lena in objavi izvleCka
prospekta za kotacijo na borzi.

Izkljucitev iz trgovanja na borznem trgu

237. ¢len

(1) Borza lahko izklju€i posamezni vrednostni papir iz
trgovanja na borznem trgu:

1. €e se z vrednostnim papirjem ni pricelo trgovanje v
Sestih mesecih po uvrstitvi na borzni trg,

2. Ce se z vrednostnim papirjem na borznem trgu ne
trguje vec kot Sest mesecey,

3. Ce izdajatelj vrednostnega papirja ali vrednostni papir
ne izpolnjujeta pogojev za kotacijo na borzi ali e je to po-
trebno za za&cito investitorjev,

4. v drugih primerih dolo€enih v splo$nih aktih borze.

(2) Ne glede na dolo¢be prvega odstavka tega clena
mora borza na zahtevo agencije za¢asno ali trajno izkljuciti
posamezni vrednostni papir iz kotacije na borzi, ¢e agencija
ugotovi, da bi lahko nadaljnje trgovanje s tem vrednostnim
papirjem na borzi ogrozilo delovanje trga vrednostnih pa-
pirjev oziroma Ce je to potrebno zaradi zascite interesov
vlagateljev.

13.4.2. Prospekt za borzno kotacijo

Uporaba dolo¢b o prospektu za javno ponudbo

238. ¢len

(1) Za prospekt in izvle€ek prospekta za borzno kota-
cijo se smiselno uporabljajo dolo€be o prospektu in izvliecku
prospekta za javno ponudbo, ¢e ni v tem razdelku drugace
doloceno.

(2) Podrobnej$o vsebino prospekta in izvle€ka prospek-
ta za borzno kotacijo ter nacin objave izvleCka prospekta
doloci agencija na podlagi predhodnega mnenja borze.

Objava prospekta in izvleCka prospekta za borzno kotacijo

239. ¢len

(1) l1zdajatelj, katerega vrednostni papir je bil sprejet v
kotacijo na borzi, mora objaviti izvleGek prospekta za borzno
kotacijo, najpozneje osem dni po objavi o sprejemu v kotacijo
iz 236. ¢lena tega zakona.

(2) V roku iz prvega odstavka tega ¢lena mora izdajatel]
prospekt za borzno kotacijo predloziti tudi agenciji in vsake-
mu ¢lanu borze.

Dostopnost prospekta za borzno kotacijo

240. ¢len

(1) Prospekt za borzno kotacijo in izvleGek prospekta
morata biti od dneva objave o sprejemu v kotacijo v obliki
broSure na voljo na sedezu izdajatelja.

(2) 1zdajatelj mora zagotoviti, da se prospekt in izvleCek
prospekta na zahtevo zainteresirane osebe, le-tej izroc€i.

(3) V primerih iz drugega odstavka tega ¢lena mora iz-
dajatelj izvleCek prospekta in prospekt izrociti brezpla¢no.

(4) Doloc¢be tega €lena se smiselno uporabljajo tudi za
dostopnost prospekta in izvleCka prospekta javnih druzb,
katerih vrednostni papirji so uvr§¢eni na prosti trg.

13.5. Prosti trg

Uvrstitev na prosti trg

241. ¢len

Na prosti trg se lahko uvrstijo vrednostni papirji, ki izpol-
njujejo naslednje pogoje:

1. da zanje ne veljajo omejitve trgovanja iz prvega od-
stavka 51. ¢lena tega zakona,

2. da so v celoti vpla¢ani,

3. da so prosto prenosiljivi,

4. da so izdani v nematerializirani obliki.
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Zahteva za uvrstitev na prosti trg

242. ¢len
Borza odloca o uvrstitvi vrednostnega papirja na prosti
trg na zahtevo izdajatelja oziroma posameznega imetnika
vrednostnega papirja ali po uradni dolznosti, kadar so za to
izpolnjeni pogoji, doloCeni v tem zakonu.

Odloc¢anje o uvrstitvi na prosti trg

243. ¢len
Borza mora uvrstiti vrednostni papir na prosti trg, ce
vrednostni papir izpolnjuje pogoje, doloene v 241. €lenu
tega zakona.

Objava o uvrstitvi na prosti trg

244 &len
(1) Borza mora odlocitev o uvrstitvi vrednostnega papir-
ja na prosti trg objaviti v prostorih borze in v dnevno informa-
tivnem €asopisju, najpozneje osem dni po odlocitvi.
(2) Z vrednostnim papirjem, ki je bil uvr§€en na prosti
trg, se lahko pri¢ne trgovati na tem trgu po objavi iz prvega
odstavka tega ¢lena.

13.6. Pogoji in nacin trgovanja na organiziranih trgih
UdelezZenci trgovanja

245. ¢len

Na organiziranem trgu lahko neposredno trgujejo le ¢la-
ni borze, druge osebe pa le s posredovanjem ¢lanov borze.

Pravila trgovanja

246. ¢len
(1) Borza s splo$nim aktom dolo¢i pravila trgovanja, ki
veljajo za vse udelezence trgovanja in vse posle, sklenjene
na organiziranem trgu.
(2) S pravili trgovanja iz prvega odstavka tega ¢lena
dologi borza zlasti nacin trgovanja ter pravice in obveznosti
pogodbenih strank.

Ravnanje v skladu s pravili organiziranega
trga

247. ¢len

Borzno posredniska druzba mora pri opravljanju sto-
ritev v zvezi z vrednostnimi papirji na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev ravnati v skladu s pravili trgovanja in
drugimi sploSnimi akti borze ter navodili in zahtevami pri-
stojnih organov borze.

Prepoved trzne manipulacije

248. ¢len

(1) Nih¢e ne sme trgovati oziroma posredovati pri tr-
govanju s finan€nimi instrumenti ali opravljati drugih ravnanj
oziroma aktivnosti, s katerimi se ustvari oziroma bi se lahko
ustvarila napa¢na oziroma zavajajoa predstava pri drugih
udelezencih na trgu finanénih instrumentov o:

1. ponudbi ali povprasevanju oziroma ceni ali prometno-
sti posameznega oziroma vec finan¢nih instrumentov, ali

2. lastnostih posameznega oziroma vecih finan¢nih in-
strumentoy, ali

3. izdajatelju posameznega oziroma vecih financ¢nih
instrumentov,

(trzna manipulacija).

(2) Za trzno manipulacijo iz prvega odstavka tega ¢lena
se Steje zlasti:

1. ravnanja oziroma aktivnosti, vklju¢no s sklepanjem
poslov oziroma dajanjem narocil za nakup ali prodajo finan¢-
nega instrumenta oziroma finan¢nih instrumentov, ki:

— ustvarijo ali bi lahko ustvarili zavajajo¢o ali napacno
predstavo o ponudbi ali povpraSevanju ali ceni oziroma pro-
metnosti finanénega instrumenta, ali

— omogocajo doloceni fizi€ni ali pravni osebi ali vec fizi¢-
nim ali pravnim osebam, na podlagi medsebojno usklajenega
delovanja, oblikovanje cene posameznega ali ve¢ finan¢nih
instrumentov na nenormalni oziroma umetni ravni,

razen Ce oseba, za racun katere se sklene posel, oziro-
ma oseba, ki sklene posel, oziroma oseba, za raéun katere
se da narocilo za nakup oziroma prodajo finan¢nega instru-
menta, dokaze, da je bil posel sklenjen oziroma narocilo za
sklenitev posla dano v skladu z zakonom in s pravili organi-
ziranega trga;

2. sklepanje navideznih poslov o nakupu ali prodaji
finanénih instrumentov oziroma dajanje navideznih narodil
za sklepanje taksnih poslov ali kakrSna koli druga oblika
prevare ali zvijace;

3. razSirjanje informacij preko medijev, vklju¢no z inter-
netom, ali na drug nacin, ki ustvarijo ali bi lahko ustvarile
napacne ali zavajajoCe predstave o enem ali ve¢ finanénih
instrumentih oziroma njihovih izdajateljih, vkljuéno z razsirja-
njem nepreverjenih govoric in napacnih ali zavajajocih novic,
Ce je oseba, ki je razsirila te informacije, vedela ali bi morala
vedeti, da je bila informacija napaéna ali zavajajo¢a. Ce ose-
ba, pri razsirjanju informacij deluje v okviru opravljanja svojih
poklicnih nalog novinarstva, se razsirjanje informacij ocenjuje
na podlagi pravil stroke in profesionalne etike novinarjev,
razen v kolikor ima novinar zaradi razsirjanja informacij ne-
posredne ali posredne osebne koristi. Novinarji morajo pri
opravljanju svojih poklicnih nalog, skladno s pravili stroke
in profesionalne etike, oceniti oziroma preveriti informacijo
preden jo razsirijo ali pa pri razSirjanju informacij navesti, da
gre za nepreverjene informacije.

(3) Za ravnanja oziroma aktivnosti iz prejSnjega odstav-
ka se Stejejo zlasti:

1. ravnanja osebe ali oseb, ki medsebojno usklajeno
delujejo v zvezi s trgovanjem, s katerimi se ustvarja ali se
Zeli ustvariti napac¢no ali zavajujoCo predstavo o aktivnostih,
kot so:

— posli, katerih posledica ni resni¢na sprememba last-
nistva finanénega instrumenta;

— posli, ki se sklenejo na podlagi naro€il za nakup in pro-
dajo, ki se vnesejo v sistem trgovanja ob istem ¢asu oziroma
zaporedno, ob enaki ceni in enaki koli€ini za racun oseb, ki
so medsebojno povezane, oziroma ki delujejo usklajeno tako,
da se takSna narocila in nasprotna narocila teh oseb med
seboj oziroma navzkrizno izvrsijo;

— sklepanje vecjega Stevila poslov, ki se javno objavlja-
jo, da se ustvari vtis o prometnosti oziroma o gibanju cene
finan€nega instrumenta;

— druge aktivnosti osebe ali ve€ oseb, ki delujejo uskla-
jeno, s katerimi te osebe povzrocijo ali bi lahko povzrocile
umeten dvig oziroma padec cene dolo¢enega finanénega
instrumenta, da bi nato po tej ceni mnozi¢no prodajale ozi-
roma kupovale ta finan¢ni instrument ali drug finan&ni instru-
ment, katerega cena je odvisna od cene tega financnega
instrumenta;

— umetno povecanje ponudbe oziroma povprasevanja
po dolo¢enem finanénem instrumentu, s katerim se vpliva
oziroma zeli vplivati na dvig oziroma padec njegove cene
oziroma ustvarjanje vtisa, da je navidezna prometnost razlog
za dvig oziroma padec njegove cene;

2. ravnanje osebe ali oseb, ki medsebojno usklajeno
delujejo, da bi si zagotovile prevladujo¢ polozZaj na strani po-
nudbe ali povpra$evanja po finan¢nih instrumentih, in s tem
moznost posrednega ali neposrednega vpliva na dolocCitev
nakupnih ali prodajnih cen oziroma nastanek nelojalnih, ne-
enakih ali manj ugodnih pogojev trgovanja.
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3. ravnanja v zvezi s trgovanjem s finan&nim instrumen-
tom zaradi vplivanja na njegovo ceno:

— da bi se zagotovil prevladujo€ polozaj na strani ponud-
be ali povprasevanja po dolo¢enem finanénem instrumen-
tu, ki je hkrati osnova dolo€enega izvedenega finanénega
instrumenta, in s tem moznost posrednega ali neposred-
nega vpliva na dolocitev nakupnih ali prodajnih cen tega
izvedenega financnega instrumenta oziroma neenakih ali
manj ugodnih pogojev trgovanja s tem izvedenim finanénim
instrumentom;

— da bi se zagotovil prevladujo¢ poloZaj na strani pov-
prasevanja oziroma ponudbe po dolo¢enem finanénem in-
strumentu, in s tem moznost navideznega viSanja oziroma
nizanja cen tega finan¢nega instrumenta oziroma oblikovanje
navideznih cen, po katerih se nato zahteva sklenitev poslov
s tem finanénim instrumentom;

4. ravnanja opravljena v zanje znacilnih ¢asovnih ob-
dobijih, kot je kupovanje oziroma prodajanje finan¢nih instru-
mentov tik pred koncem trgovalnega dne, s katerimi se zavaja
tiste vlagatelje, ki sprejemajo nalozbene odlocitve na podlagi
oblikovanih zakljuénih tecajev finan¢nih instrumentov;

5. ravnanja, ki se nanasajo na posredovanje oziroma
razSirjanje zavajajocih informacij ali mnenj o finanénem in-
strumentu ali izdajatelju finanénega instrumenta:

— pridobitev dolo€enega finanénega instrumenta za svoj
racun, Se preden se nakup le-tega priporodi tretji osebi, pri
¢emer se nato tej osebi proda ta finan¢ni instrument po dvigu
cene na trgu ter s tem doseze dobi¢ek na racun lastnega
zavajajoCega nasveta za nakup;

— posredovanje oziroma razSirjanje napacnih ali zava-
jajo€ih govoric oziroma informacij o dolo¢enem finanénem
instrumentu ali izdajatelju finan¢nega instrumenta, pred ozi-
roma po pridobitvi takSnega finan¢nega instrumenta za svoj
raCun, ki ima za posledico padec oziroma dvig cene tega
finan¢nega instrumenta in izkoriS€enje tako oblikovanih nizjih
oziroma visjih cen za doseganje dobic¢ka za svoj racun, Ce
se soCasno na primeren in ucinkovit nacin javno ne objavi
nasprotje interesov, povezano s pridobitvijo tega finanénega
instrumenta;

— razSirjanje napacnih ali zavajajocih izjav o dejstvih, ki
se nanasajo na dolo¢en finan¢ni instrument ali izdajatelja.

(4) Agencija pri presoji ali gre pri posameznem ravnanju
za ravnanje iz prvega, drugega oziroma tretjega odstavka
tega Clena ali pa gre za dovoljeno ravnanje, uposteva zlasti
naslednje:

1. stopnjo preglednosti ravnanj na trgu,

2. potrebno stopnjo varstva vlagateljev ter varstva delo-
vanja trga, zlasti medsebojnega delovanja ponudbe in pov-
prasevanja po finanénih instrumentih,

3. vpliv na likvidnost in ucinkovitost trga,

4. ali ravnanje uposteva obstoje€ rezim in sistem trgo-
vanja na posameznem trgu,

5. ali ravnanje omogoc¢a trznim udelezencem pravo-
¢asen in ustrezen odziv na nove trzne pogoje, ustvarjene s
takSnim ravnanjem,

6. ali ravnanje predstavlja tveganje za integriteto organi-
ziranih oziroma neorganiziranih trgov finan¢nih instrumentoy,
neposredno ali posredno povezanih s tem ravnanjem,

7. ugotovitve zakljuenih postopkov sodid¢a, drzavnega
tozilstva, Policije, Banke Slovenije, organa pristojnega za za-
varovalni nadzor, Urada RS za preprecevanje pranja denarja,
Borze vrednostnih papirjev, klirinSko depotne druzbe ali pristoj-
nega nadzornega organa druge drzave ¢lanice, ki so jih vodili v
zvezi s krSenjem eti¢nih kodeksov, pravil oziroma predpisov, ki
se nanasajo na odkrivanje in prepreevanje trznih manipulacij
oziroma trgovanja na podlagi notranjih informacij,

8. strukturne znacilnosti posameznega organiziranega
oziroma neorganiziranega trga, vrsto finan¢nih instrumentov,
znacilnosti udelezencev na tem trgu,

9. pomembne spremembe trznega okolja, kot so na pri-
mer spremembe pravil trgovanja ali sistema trgovanja.

(5) Pri upostevanju potrebne stopnje varstva vlagateljev
in delovanja trga iz 2. to¢ke prejSnjega odstavka, mora agen-
cija oceniti vpliv ravnanja iz drugega in tretjega odstavka tega
¢lena na podlagi osnovnih trznih kazalcev.

(6) Agencija se pri presoji, ali naj dolo¢ena ravnanja na
trgu finan¢nih instrumentov pri¢ne Steti oziroma Steje za do-
voljena ravnanja, po potrebi posvetuje z:

1. drugimi pristojnimi nadzornimi organi v Republiki Slo-
veniji,

2. pristojnimi nadzornimi organi drugih drzav &lanic, zla-
sti tistimi s primerljivi trgi finanénih instrumentoy,

3. organizatorjem organiziranega trga financnih instru-
mentov,

4. interesnimi zdruzZenji udeleZencev organiziranega
trga finan¢nih instrumentov.

Agencija pri presoji ali naj dolo¢ena ravnanja na trgu
finanénih instrumentov Steje za dovoljena, uposteva tudi
morebitna navodila oziroma priporocila ali smernice Evrop-
ske komisije.

(7) Kolikor agencija dolo¢eno ravnanje Steje za do-
voljeno na podlagi predhodnega posvetovanja iz prejSnjega
odstavka tega €lena, lahko takSno ravnanje pricne Steti za
nedovoljeno le, ¢e pri tem uporabi enak postopek posveto-
vanja.

(8) Agencija nemudoma obvesti Odbor evropskih re-
gulatorjev vrednostnih papirjev o ravnanjih na trgu finan¢nih
instrumentov, ki jih Steje za dovoljena ravnanja. V obvestilu
navede dejavnike, ki jih je upostevala pri oceni, ali naj do-
lo€ena ravnanja Steje za dovoljena ter navede primere teh
ravnanj. Agencija obvestilo javno objavi na svoji uradni inter-
netni spletni strani.

(9) Vsaka nova vrsta ravnanj, ki se pojavi na trgu
finan€nih instrumentev, se sama po sebi ne Steje za ne-
dovoljeno ravnanje iz drugega oziroma tretjega odstavka
tega Clena.

(10) Druzba, ki je pridobila dovoljenje agencije za orga-
niziranje trgovanja s finan¢nimi instrumenti, mora v pravilih
za organizirano trgovanje ali v drugih aktih, ki so zavezujoci
za trzne udelezence, doloditi pravila, katerih cilj je preprecitev
in odkrivanje primerov trznih manipulacij ter o aktivnostih v
zvezi z preprecitvijo in odkrivanjem posameznih primerov
obves¢ati agencijo.

(11) Doloc¢be tega ¢lena se uporabljajo za:

1. vse aktivnosti, opravljene na obmocju Republike Slo-
venije oziroma zunaj njenega obmocja, glede finan¢nih in-
strumentov, ki so bili uvr§&eni na organizirani trg na obmocju
Republike Slovenije oziroma v zvezi s katerimi je bila vloZzena
zahteva za dovoljenje za organizirano trgovanje oziroma za-
hteva za uvrstitev na ta trg, in

2. vse aktivnosti, opravljene na obmocju Republike Slo-
venije, glede finan¢nih instrumentov, ki so bili uvr§€eni na
organizirani trg v drzavi €lanici oziroma v zvezi s katerimi je
bila vloZena zahteva za uvrstitev na ta trg.

Ugotavljanje in objavljanje teajev vrednostnih papirjev

249. ¢len
Borza na podlagi poslov, sklenjenih na organiziranem
trgu, ugotavlja in objavlja te€aje vrednostnih papirjev.

Nadzor borze nad trgovanjem

250. ¢len

(1) Borza opravlja nadzor nad trgovanjem na organizira-
nem trgu z namenom odkrivanja krsitev prepovedi trgovanja
na podlagi notranjih informacij, prepovedi manipulacij in dru-
gih krsitev pravil trgovanja na organiziranih trgih.

(2) Za nadzor iz prvega odstavka tega ¢lena se smisel-
no uporablja dolo¢ba 256. ¢lena tega zakona.

(3) Nacin opravljanja nadzora dolo&i borza v splosnih
aktih.
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Obves¢anje agencije

251. ¢len

(1) Borza mora obvescati agencijo o:

1. poslih z vrednostnimi papirji, sklenjenih na organizi-
ranem trgu,

2. vloZenih zahtevah za sprejem v €lanstvo na borzi, o
sprejemu ¢lanov na borzo, o prenehanju ¢lanstva na borzi
in o ukrepih, ki jih je izrekla ¢lanom oziroma borznim po-
srednikom,

3. vloZzenih zahtevah za sprejem vrednostnih papirjev
v borzno kotacijo, o sprejemu vrednostnih papirjev v borzno
kotacijo ter o umiku vrednostnih papirjev iz borzne kotacije,

4. vlozenih zahtevah za uvrstitev vrednostnih papirjev
na prosti trg in o uvrstitvi vrednostnih papirjev na prosti trg,

5. ukrepih, izre€enim izdajateljem,

6. nameravanem povecanju osnovnega kapitala bor-
ze,

7. drugih dejstvih in okolis¢€inah, ki so pomembne za
delovanje organiziranega trga vrednostnih papirjev.

(2) Podrobnej$o vsebino in nacin obvescanja doloci
agencija.

13.7. Nadzor organiziranih trgov
13.7.1. Nadzor nad poslovanjem borze

Uporaba dolo¢b o nadzoru nad borzno posredniskimi
druzbami

252. ¢len
(1) Za nadzor nad poslovanjem borze se smiselno upo-
rabljajo dolo¢be 11. poglavja tega zakona o nadzoru nad
borzno posredniskimi druzbami, e ni vtem poglavju drugace
dolo&eno.
(2) Za opravljanje nadzora placuje borza letno nadome-
stilo, ki ga doloca tarifa agencije.

Obseg nadzora

253. ¢len
Pri opravljanju nadzora nad poslovanjem borze lahko
agencija tudi zahteva, da borza zagotovi izredni revizijski
pregled informacijskih sistemov in notranjih kontrol in predlozi
porocilo revizorja o takSnem pregledu.

Ukrepi nadzora

254. ¢len

Ce agencija pri opravljanju nadzora ugotovi, da borza
huje krsi predpise o poslovanju z vrednostnimi papirji, ali ¢e
je to potrebno zaradi zagotovitve normalnega delovanja trga
vrednostnih papirjev, lahko izre€e tudi naslednje ukrepe:

1. zahteva zaCasno zaustavitev trgovanja z vsemi ali
dolo€enimi vrednostnimi papirji,

2. zahteva spremembo oziroma dopolnitev statuta, pra-
vil trgovanja ali drugih splo$nih aktov.

13.7.2. Nadzor nad trgovanjem na organiziranih trgih

Nadzor nad trgovanjem na organiziranih trgih

255. ¢len

Agencija opravlja nadzor nad trgovanjem na organizira-
nih trgih z namenom:

1. zagotoviti, da trgovanje na teh trgih poteka posteno
in v skladu s tem zakonom in na njegovi podlagi izdanimi
predpisi,

2. odkrivanja krSitev prepovedi manipulacije.

Obseg nadzora

256. ¢len

(1) Pri opravljanju nadzora nad trgovanjem na organi-
ziranih trgih lahko agencija od borzno posredniSke druzbe
oziroma Klirin§ko depotne druzbe zahteva podatke in infor-
macije o strankah, za racun katerih je borzno posredniSka
druzba sklenila posel na organiziranem trgu, in druge po-
datke o tem poslu, v obsegu kot je to potrebno za doseganje
namena tega nadzora.

(2) Ce agencija pri opravljanju nadzora nad trgovanjem
na organiziranih trgih ugotovi, da obstojajo razlogi za sum,
da je bilo storjeno kaznivo dejanje, mora to naznaniti pristoj-
nemu drZzavnemu toZilcu.

14. IZPOLNJEVANJE OBVEZNOSTI IZ POSLOV,
SKLENJENIH NA ORGANIZIRANEM TRGU

14.1. Splosna dolo¢ba

Izpolnjevanje obveznosti

257. ¢len

(1) Storitve izrauna, izravnave in zagotavljanja izpol-
nitve obveznosti, nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi
papirji, sklenjenih na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
lahko opravlja samo pravna oseba, ki je po dolo¢bah tega za-
kona pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti klirin§ko
depotne druzbe.

(2) Obveznosti, nastale na podlagi poslov z vrednostnimi
papirji, sklenjenih na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
se smejo izpolniti samo preko klirin§ko depotne druzbe.

14.2. Klirins§ko depotna druzba

Klirin§ko depotna druzba

258. ¢len

(1) Klirindko depotna druzba je delniSka druzba, ki pri-
dobi dovoljenje agencije za opravljanje dejavnosti klirinsko
depotne druzbe.

(2) V sodni register se ne sme vpisati ime "klirin§ko de-
potna druzba" oziroma izpeljanka iz te besede kot sestavni
del firme pravne osebe, ki nima polozaja klirinsko depotne
druzbe po tem zakonu.

Uporaba dolo¢b

259. ¢len

(1) Za klirindko depotno druzbo se uporabljajo dolo¢be
zakona o gospodarskih druzbah o delniski druzbi, e ni s tem
zakonom drugace doloceno.

(2) Za klirinSko depotno druzbo, njene organe, zapo-
slene in nadzor se smiselno uporabljajo dolo¢be 221. do
225. Elena, 252. ¢lena, 253. ¢lena in 2. tocke 254. ¢lena tega
zakona, €e ni v tem poglavju drugace dolo¢eno.

Dejavnost klirin§ko depotne druzbe

260. ¢len

(1) Klirin8ko depotna druzba lahko opravlja samo:

1. storitve izraCuna, izravnave in zagotavljanja izpolnitve
obveznosti, nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi papirji,
sklenjenih na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,

2. storitve vodenja centralnega registra nematerializira-
nih vrednostnih papirjev v skladu z ZNVP,

3. skrbniske storitve po ZISDU-1,

4. druge storitve v zvezi s poslovanjem z vrednostnimi
papirji in izpolnjevanjem obveznosti ter uveljavljanjem pravic
iz vrednostnih papirjev.
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(2) Klirinsko depotna druzba lahko opravlja tudi storit-
ve izrauna in zagotavljanja izpolnitve obveznosti, nastalih
na podlagi poslov z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na
organiziranem trgu izvedenih finan¢nih instrumentov, ¢e za
opravljanje teh storitev pridobi dovoljenje agencije.

(3) Storitve iz 1. toke prvega odstavka tega clena
opravlja klirinsko depotna druzba le za svoje Clane.

Delnicariji klirinSko depotne druzbe

261. ¢len

(1) Delnicariji klirinSko depotne druzbe so lahko le pra-
vne osebe, za katere opravlja klirinsko depotna druzba sto-
ritve iz 260. ¢lena tega zakona.

(2) Razen Republike Slovenije in Banke Slovenije, je
lahko posamezni delni€ar iz prvega odstavka tega Clena,
posredno ali neposredno imetnik najve¢ 10% vseh delnic
klirinSko depotne druzbe.

Delnice klirin§ko depotne druzbe

262. ¢len
(1) Klirin8ko depotna druzba lahko izda samo navadne
imenske delnice istega razreda.
(2) Z delnicami klirinsko depotne druzbe se ne sme
organizirano trgovati.
(3) Delnice klirinsko depotne druzbe morajo biti izdane
v nematerializirani obliki.

Dovoljenje za opravljanje dejavnosti klirinSko depotne
druzbe

263. ¢len

(1) Klirindko depotna druzba mora pred vpisom ustano-
vitve v sodni register oziroma pred vpisom dodatne dejav-
nosti pridobiti dovoljenje agencije za opravljanje dejavnosti
klirinSko depotne druzbe.

(2) Agencija izda dovoljenje iz prvega odstavka tega
¢lena, ¢e ugotovi, da so izpolnjeni pogoiji, ki jih za poslovanje
klirin8ko depotne druzbe dolo¢a ta zakon in predpisi, ki ureja-
jo izdajo vrednostnih papirjev v nematerializirani obliki.

Soglasje k statutu in pravilom poslovanja klirin§ko depotne
druzbe

264. ¢len
Statut in pravila poslovanja klirinSko depotne druzbe
ter njune spremembe pri¢nejo veljati, ko klirinSko depotna
druzba pridobi soglasje agencije k tem aktom oziroma njihovi
spremembi.

14.3. Clani kliringko depotne druzbe

Sprejem za ¢lana klirinSko depotne druzbe

265. ¢len
(1) Vrste Clanstev in pogoje za sprejem v posamezno
vrsto €lanstva dolodi klirinsko depotna druzba v pravilih po-
slovanja.
(2) Klirin8ko depotna druzba mora sprejeti za ¢lana ose-
bo, ki izpolnjuje pogoje dolo¢ene v pravilih poslovanja.

Izklju€itev ¢lana klirin§ko depotne druzbe

266. ¢len
Clanu, ki ne izpolnjuje obveznosti nastalih na podlagi
poslov z vrednostnimi papirji, sklenjenih na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev ali ki krSi splosne akte, ki urejajo
poslovanje klirin§ko depotne druzbe, lahko klirinko depotna
druzba zacasno ali trajno prepove nadaljnje poravnavanje
obveznosti preko klirin§ko depotne druzbe.

14.4. Izraéun, izravnava in izpolnjevanje obveznosti

Nacelo soCasnosti izpolnitve

267. ¢len
Izpolnitev obveznosti prenosa vrednostnih papirjev iz
poslov, sklenjenih na organiziranem trgu, se lahko opravi
samo socasno s placilom cene za te vrednostne papirje.

Pravila poslovanja

268. ¢len
(1) Klirinsko depotna druzba s pravili poslovanja do-
loci:

1. nacin izraCuna, izravnave in zagotavljanja izpolnitev
obveznosti, nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi papirji,
sklenjenih na organiziranem trgu vrednostnih papirjev;

2. pravila oblikovanja in uporabe jamstvenega sklada in
druga pravila o obvladovanju tveganj morebitne neizpolnitve
posameznega ¢lana klirinSko depotne druzbe.

(2) Pravila poslovanja iz prvega odstavka tega ¢lena ve-
ljajo za vse ¢lane klirinSko depotne druzbe ter njihove pravice
in obveznosti iz poslov, sklenjenih na organiziranem trgu.

Navodila

269. ¢len
PodrobnejsSe postopke pri izvrSevanju pravil poslovanja
doloci klirin§ko depotna druzba z navodili.

Ravnanje v skladu s pravili poslovanja in navodili

270. ¢len
Borzno posredniske druzbe in €lani klirinsko depotne
druzbe morajo pri izpolnjevanju obveznosti iz poslov, skle-
njenih na organiziranem trgu, ravnati v skladu s pravili po-
slovanja in navodili klirinsko depotne druzbe.

Posebni racuni denarnih sredstev

271. ¢len
Clani klirinsko depotne druzbe pladujejo denarne obvez-
nosti, nastale na podlagi poslov, sklenjenih na organiziranem
trgu, preko posebnih raCunov denarnih sredstev.

Stecaj ¢lana klirinsko depotne druzbe

272. ¢len

Kadar v skladu s pravili poslovanja klirinsko depotne
druzbe zaradi izracuna, izravnave in zagotavljanja izpolnitve
obveznosti, nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi papirji,
sklenjenih na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, de-
narne terjatve ¢lanov klirin§ko depotne druzbe iz teh poslov
preidejo na klirinsko depotno druzbo in slednja prevzame
denarne obveznosti ¢lanov klirinSko depotne druzbe zaradi
pobotanja vzajemnih denarnih terjatev in obveznosti, se v
ste€ajnem postopku nad ¢lanom klirinsko depotne druzbe
ne uporabljajo dolo¢be 118. in 119. €lena ZPPSL o prepovedi
pobotanja cediranih terjatev.

Nadzor nad izpolnjevanjem obveznosti in opravljanjem
storitev

273. ¢len

(1) Klirinsko depotna druzba opravlja nadzor nad iz-
polnjevanjem obveznosti iz poslov, sklenjenih na organizi-
ranem trgu, in nad opravljanjem storitev vodenja raCunov
nematerializiranih vrednostnih papirjev, z namenom odkri-
vanja krsitev pravil poslovanja in drugih krsitev, ki jih storijo
borzno posredniSke druzbe oziroma drugi €lani kliringko
depotne druzbe.
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(2) Klirin8ko depotna druzba opravlja tudi nadzor nad
placilno sposobnostjo svojih ¢lanov z namenom obvladova-
nja tveganj morebitne neizpolnitve.

(3) Za nadzor iz prvega oziroma drugega odstavka
tega Clena se smiselno uporablja dolo¢ba 256. ¢lena tega
zakona.

(4) Nacin opravljanja nadzora iz prvega in drugega od-
stavka tega Clena dolo¢i klirinSko depotna druzba v pravilih
poslovanja.

Porocanje klirinSko depotne druzbe

274. ¢len

(1) Klirin8ko depotna druzba poro€a agenciji 0 novo
izdanih vrednostnih papirjih in skupnem prometu s posamez-
nimi vrednostnimi papirji ter drugih dejstvih in okolis€inah, ki
so pomembne za delovanje organiziranega trga vrednostnih
papirjev.

(2) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino in nacin
poro€anja iz prvega odstavka tega €lena.

15. PREPOVED TRGOVANJA NA PODLAGI NOTRANJIH
INFORMACIJ

Notranja informacija

275. Clen

(1) Notranja informacija je vsaka natanéna informacija,
ki se nanasa posredno ali neposredno na enega ali ve€ izda-
jateljev finan¢nih instrumentov ali na enega ali vec finan¢nih
instrumentov, ki Se ni postala dostopna javnosti oziroma, ki
Se ni bila javno objavljena, in ki bi, ¢e bi postala znana jav-
nosti, verjetno imela pomemben vpliv na cene teh finanénih
instrumentov oziroma na ceno iz njih izvedenih finanénih
instrumentov.

(2) Steje se, da je informacija iz prej$njega odstavka
natan¢na, ¢e navaja:

1. obstojeca dejstva oziroma okolis&ine, ali

2. dejstva oziroma okolidCine, za katere se utemeljeno
pri¢akuje, da bodo nastopili, ali

3. dogodek, ki se je zgodil oziroma se utemeljeno pri-
Cakuje, da se bo zgodil,

in se na njeni podlagi lahko sklepa, da bi lahko ta
dejstva, okolis€ine ali dogodek vplivali na ceno finanénega
instrumenta oziroma na ceno z njim povezanih izvedenih
finanénih instrumentov.

(3) Informacija iz prvega odstavka tega ¢lena, ki bi lah-
ko imela pomemben vpliv na ceno finan¢nega instrumenta
ali z njim povezanih izvedenih finan¢nih instrumentov, je
tista informacija, ki bi jo razumen vlagatelj uposteval pri
svoji nalozbeni odlocitvi, e bi bila ta informacija dostopna
javnosti.

(4) V zvezi z izvedenimi finan&nimi instrumenti na blago,
pomeni notranja informacija vsako natan¢no informacijo, ki
se nanasa posredno ali neposredno na enega ali ve¢ izve-
denih finanénih instrumentov na blago, ki $e ni bila javno ob-
javljena, in za katero bi uporabniki trgov, na katerih se trguje
s takSnimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, iz naslednjih
razlogov pri¢akovali, da jim bo postala znana:

1. ker jim je tak$na informacija obi¢ajno vedno na raz-
polago, ali

2. ker se zahteva razkritje takSne informacije na pod-
lagi zakonskih dolo€il, predpisov izdanih na podlagi zakona,
pravil trga, pogodbenih dologil ali na podlagi obic¢ajev na
trgu izvedenih finanénih instrumentov na blago ali na trgu
tega blaga.

(5) Za osebo, ki opravlja storitev sprejema, posredova-
nja oziroma izvrSitve narocil v zvezi s finan¢nimi instrumenti
pomeni notranja informacija tudi vsako natanéno informacijo,
ki jo tej osebi pri opravljanju navedene storitve posreduje

stranka, in ki se nana$a posredno ali neposredno na enega
ali ve€ izdajateljev finan¢nih instrumentov ali na enega ali
ve¢ finanénih instrumentov, in ki bi, ¢e bi bila javno objav-
liena, verjetno imela pomemben vpliv na ceno teh finanénih
instrumentov oziroma na ceno iz njih izvedenih finanénih
instrumentov.

Prepoved uporabe notranjih informacij

276. ¢len

(1) Nihée ne sme pridobiti finanénih instrumentov ali z
njimi razpolagati, za svoj racun ali za racun tretje osebe, na
podlagi notranjih informacij. Navedena prepoved velja tudi
za poskus pridobitve ali razpolaganja s finanénim instru-
mentom.

(2) Prepoved iz prvega odstavka tega ¢lena velja tudi za
vse osebe, ki so notranje informacije neposredno pridobile
oziroma so jim bile te neposredno dostopne zaradi:

1. €lanstva v upravnih ali nadzornih organih javne druz-
be oziroma podeljene prokure v javni druzbi, ki je izdajatelj
finanénega instrumenta;

2. udelezbe v kapitalu javne druzbe, ki je izdajatelj fi-
nancnega instrumenta;

3. izvrSevanja delovnih nalog ter poklicnih nalog ali
dolznosti;

4. storitve kaznivega dejanja.

(3) Ce ima ali pridobi notranje informacije pravna ose-
ba, se prepoved iz prvega odstavka tega ¢lena nanasa tudi
na fizi€ne osebe, ki sodelujejo pri sprejemanju odlocitev za
racun te pravne osebe.

(4) Dolocbe prvega, drugega in tretjega odstavka tega
¢lena se ne uporabljajo za posle oziroma transakcije, oprav-
liene zaradi izpolnitve obveznosti, ki so nastale pri pridobitvi
ali odtujitvi finanénega instrumenta, ¢e so te obveznosti na-
stale na podlagi pogodbe, sklenjene pred trenutkom, ko je
oseba pridobila notranjo informacijo.

(5) Nihce, ki ima notranje informacije, ne sme:

1. teh notranjih informacij razkrivati tretjim osebam, ra-
zen Ce je tak3Sno razkritje storjeno zaradi izvrSevanja obicaj-
nih delovnih oziroma poklicnih nalog ali dolZnosti;

2. na podlagi teh informacij priporocati ali kako drugace
napeljevati tretje osebe k pridobitvi ali razpolaganju s kate-
rimikoli finanénimi instrumenti, na katere se te informacije
nanasajo.

(6) Borzno posredniSka druzba ali borzni posrednik, ki
ima notranje informacije, zlasti ne sme:

1. na podlagi notranje informacije o Se ne izvrSenem
narocilu stranke za nakup finan€nega instrumenta, s katerim
se trguje na organiziranem trgu, ki jo ¢lan borze ali borzni
posrednik poseduje, kupiti ali vzpodbuditi nakupa tega fi-
nancnega instrumenta:

a) za racun:

— drugega borznega posrednika,

— s ¢lanom borze povezane druzbe,

— od ¢lana borze odvisne druzbe,

— usluzbenca ¢lana borze,

— druzbe povezane z usluzbencem ¢&lana borze, ali

b) za svoj racun,

2. prodati ali vzpodbuditi prodajo finanénega instrumen-
ta, s katerim se trguje na organiziranem trgu, za svoj racun ali
za raCun oseb iz 1. toCke tega odstavka, na podlagi notranje
informacije o Se ne izvrSenem narocilu stranke za prodajo
tega finan€nega instrumenta, ki jo ¢lan borze ali borzni po-
srednik poseduje.

(7) Prepoved uporabe notranjih informacij, dolo¢ena v
prejdnjih odstavkih tega €lena, velja tudi za katerokoli drugo
osebo, ki ni oseba iz 1. do 4. toke drugega odstavka oziro-
ma ki ni oseba iz tretjega, petega oziroma Sestega odstavka
tega Clena, in ki zaradi poznavanja dolo¢enih dejstev ve za
notranje informacije, e ta oseba ve ali bi morala vedeti, da
je informacija za katero ve, notranja informacija.
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Seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informacije

276.a Clen

(1) lzdajatelji finan¢nih instrumentov oziroma fizi€ne
in pravne osebe, ki nastopajo v njihovem imenu ali za nji-
hov racun, so dolzni sestaviti in tekoCe obnavljati seznam
oseb, ki zanje opravljajo delovne, poklicne ali druge naloge
oziroma dolZnosti na podlagi pogodbe o zaposlitvi oziroma
drugega pravnega razmerja (pogodbe o opravljanju storitev,
podjemne pogodbe ipd.) in ki so imele oziroma imajo dostop
do doloc¢enih notranjih informacij ter takSen seznam na njeno
zahtevo posredovati agenciji.

(2) Seznam iz prejSnjega odstavka mora vsebovati naj-
manj naslednje podatke o osebi:

1. ime in priimek oziroma firmo,

2. stalno prebivali§€e oziroma sedez,

3. enotno identifikacijsko Stevilko oziroma mati¢no Ste-
vilko,

4. firmo in sedeZ redne zaposlitve,

5. navedbo delovne, poklicne ali druge naloge oziroma
dolZnosti, ki jih opravlja za izdajatelja finanénega instrumenta
ali za osebo, ki nastopa v imenu ali za raCun tega izdajate-
lja,

6. navedbo pravnega razmerja, na podlagi katerega
opravlja naloge oziroma dolZnosti iz 5. tocke,

7. razlog uvrstitve na seznam,

8. navedbo vrste notranjih informacij do katerih ima do-
stop in razloge za takSen dostop,

9. datum pridobitve dostopa do notranjih informacij, na-
¢in in nivo tega dostopa,

10. datum sestave seznama oseb, ki so jim dostopne
notranje informacije, ter datum zadnje spremembe vsebine
tega seznama.

(3) Seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informa-
cije, se mora tekoCe obnavljati:

1. ob vsaki spremembi razloga, zaradi katerega se ose-
ba uvrsti na seznam,

2. ob uvrstitvi novih oseb na seznam,

3. z navedbo, da oseba, ki je Ze uvr§¢ena na seznam,
nima ve¢ dostopa do notranjih informacij.

(4) Agencija predpise podrobnejSe pogoje, pod kateri-
mi morajo osebe iz prvega odstavka tega €lena sestaviti in
tekoCe obnavljati seznam iz prvega odstavka tega Clena ter
nacin vodenja tega seznama.

(5) Seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informaci-
je, se mora hraniti najman;j pet let od datuma njegove sestave
oziroma datuma zadnje obnovitve tega seznama.

(6) Osebe iz prvega odstavka tega ¢lena, ki so dolzne
sestaviti seznam oseb, ki so jim dostopne notranje informa-
cije, morajo pisno seznaniti vsako osebo, ki ima dostop do
notranjih informacij o:

1. s tem povezanih zakonskih in drugih obveznostih,

2. sankcijah neupravi¢enega, neustreznega ali napac-
nega razsirjanja taksnih informacij.

Izdelava in posredovanije raziskav, Studij, ocen, priporogil
ter predlaganje nalozbenih strategij

276.b Clen

(1) Fizicne ali pravne osebe, kot so na primer finanéni
analitiki, novinarji ali usluzbenci bonitetnih agencij, ki se
poklicno ukvarjajo z izdelavo ali posredovanjem raziskav,
Studij, ocen ali drugih informacij o finan¢nih instrumentih ali
izdajateljih finan¢nih instrumentov, oziroma fizi€ne ali pravne
osebe, ki se poklicno ukvarjajo z izdelavo ali posredovanjem
informacij, s katerimi oziroma na podlagi katerih se priporo-
¢ajo, ali predlagajo nalozbene strategije ali drugih informacij,
ki se jih namerava javno objaviti ali posredovati na kakSen
drugacen nacin, da bodo te informacije dostopne javnosti, so
dolzne s potrebno strokovno skrbnostjo zagotoviti, da bodo
te informacije posteno predstavljene na nacin in pod pogoji,

predpisanimi v skladu s tretjim odstavkom tega ¢lena. Poleg
tega so te osebe dolzne hkrati razkriti svoje interese in mo-
rebitno nasprotje interesov v zvezi s financnimi instrumenti,
o katerih razsirjajo te informacije.

(2) Vsaka raziskava, Studija, ocena ali priporoc¢ilo na-
lozbene strategije iz prejSnjega odstavka mora navajati tudi
identiteto naslednjih oseb:

1. fizinih oseb, ki so sodelovale pri izdelavi oziroma
posredovaniju teh informacij (navede se ime, priimek ter naziv
delovnega mesta),

2. pravne osebe, ki je odgovorna za izdelavo oziroma
posredovanje teh informacij (navede se firma in sedez),

3. pristojnega nadzornega organa v primeru, ko je pra-
vna oseba iz 2. to¢ke borzno posredniSka druzba ali banka
(navede se firma in sedez).

(3) Agencija s predpisom doloci:

1. kategorije oseb iz prvega odstavka tega ¢lena, ki so
zavezane k posteni predstavitvi raziskav ali drugih informacij,
s katerimi se priporo€a naloZbena strategija,

2. nadin in pogoje, pod katerimi lahko osebe iz prvega
odstavka tega €lena posredujejo, razsirjajo oziroma pred-
stavijo informacije ter podrobnejSe kategorije informacij iz
prvega odstavka tega Clena;

3. nacin in vsebino razkritja morebitnih nasprotij inter-
esov:

—oseb iz prvega odstavka tega ¢lena in z njimi pove-
zanih pravnih oseb,

— fizi€nih oseb, ki za pravno osebo iz prvega odstavka
tega ¢lena opravljajo naloge izdelave ali posredovanja infor-
macij o priporo¢anju ali predlaganju nalozbenih strategij;

4. podrobnejSo vsebino raziskave, Studije, ocene ali pri-
porocila nalozbene strategije, ki se nanasa na identifikacijo
oseb iz drugega odstavka tega ¢lena;

5. nacela zagotavljanja postene predstavitve informacij
iz prvega odstavka tega Clena.

(4) Oseba iz prvega odstavka tega €lena, ki se poklic-
no ukvarja z izdelavo ali posredovanjem priporocil oziroma
predlogov nalozbenih strategij, mora s skrbnostjo dobrega
strokovnjaka zagotoviti, da na zahtevo agencije priporocilo
oziroma predlog nalozbene strategije utemelji kot razumen.

(5) Organizacije, ki se ukvarjajo z izdelavo ali posre-
dovanjem taksnih statisticnih podatkov, informacij in ocen,
ki imajo velik vpliv na finan¢ne trge, morajo takSne podatke,
informacije in ocene predstaviti na posten in transparenten
nadin.

Porocanje o poslih

277. ¢len

(1) Osebe, ki so jim neposredno dostopne notranje
informacije in z njimi povezane osebe, morajo agenciji po-
rocati o vsakem poslu, ki je predmet poro€anja, sklenjenim
s finan€nimi instrumenti izdajatelja iz prvega odstavka 276.a
¢lena tega zakona in s finan&nimi instrumenti, izvedenimi iz
finanénih instrumentov tega izdajatelja.

(2) Predmet poro€anja iz prvega odstavka tega Clena
je vsak pravni posel, ki je pravni temelj za pridobitev oziro-
ma odtujitev finanénega instrumenta izdajatelja, v katerem
ima zavezanec za porocanje iz prejSnjega odstavka tega
¢lena polozaj osebe, ki so ji neposredno dostopne notranje
informacije, in sicer ne glede na to ali je posel sklenil za svoj
ali za tuj racun in ne glede na to ali je bil posel sklenjen na
organiziranem trgu ali izven organiziranega trga. Zavezanci
za poroCanje poro¢ajo agenciji najkasneje naslednji dan po
sklenitvi posla.

(3) Ne glede na dologbo prvega odstavka tega €lena,
oseba, ki so ji neposredno dostopne notranje informacije, ni
dolzna porocati o tistih poslih iz prvega odstavka tega €lena,
ki so bili sklenjeni na organiziranem trgu posamezne druge
drzave Clanice, in o katerih poro¢a pristojnemu nadzornemu
organu te druge drzave Clanice.
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(4) Porocilo o poslu iz prvega odstavka tega ¢lena mora
obsegati naslednje podatke o poslu:

1. ime in priimek oziroma firmo zavezanca za poroca-
nje,

2. naslov oziroma sedez zavezanca za poro¢anje,

3. status zavezanca za poroc¢anje (imetnik kvalificirane-
ga deleza, ¢lan uprave, ¢lan nadzornega sveta ipd.),

4. firmo in sedez druzbe, izdajatelja vrednostnih papir-
jev, v kateri ima zavezanec polozaj osebe, ki so ji neposredno
dostopne notranje informacije,

5. opis lastnosti vrednostnega papirja,

6. oznako vrednostnega papirja, ki se uporablja pri tr-
govanju,

7. datum in uro sklenitve posla,

8. ceno po kateri se je sklenil posel za posamezen
vrednostni papir,

9. koli¢ino vrednostnega papirja, ki je bila predmet po-
sla, v lotih, ki se uporabljajo pri trgovaniju,

10. oznako ali gre za nakup oziroma pridobitev ali za
prodajo oziroma odtujitev vrednostnega papirja,

11. ali je zavezanec opravil posel za lasten racun, oziro-
ma ime, priimek in naslov ali firmo in sedez, Ce je zavezanec
opravil posel za tuj racun,

12. nasprotno stranko v poslu,

13. organizirani trg, na katerem je bil posel sklenjen
(borza, segment trga), oziroma kraj sklenitve posla, ¢e je bil
posel sklenjen zunaj organiziranega trga,

14. morebitne opombe v zvezi s poslom, navesti vrsto
pogodbe, ki je bila podlaga za transakcijo, €e to ni bila kupo-
prodajna pogodba.

(5) Agencija vzpostavi register poslov iz prvega odstav-
ka tega €lena, ki mora biti dostopen javnosti.

(6) Vsaka oseba, ki izvaja dolo€ene aktivnosti v zvezi s
posameznim poslom s finanénim instrumentom v okviru svoje
delovne ali poklicne naloge oziroma dolznosti, ali oseba, ki
izvaja te aktivnosti na podlagi pogodbe sklenjene z borzno
posrednisko druzbo, in pri svojem delu utemeljeno sumi, da
bi posel lahko vseboval znake trgovanja na podlagi notranje
informacije ali znake trzne manipulacije, mora o tem takoj
obvestiti agencijo.

(7) Obvestilo agenciji v dobri veri, o utemeljenem sumu,
ne predstavlja krSitve omejevanja razkrivanja informacij, ki
bi izhajale iz zakonskih ali pogodbenih dolog€il in ne sme
predstavljati dodatnih obveznosti za osebo iz prejSnjega od-
stavka.

(8) Agencija je osebam iz Sestega odstavka tega Clena
dolZzna zagotoviti anonimnost v primeru, ko bi jim razkritje
identitete lahko Skodovalo.

(9) Agencija predpiSe:

1. kategorije oseb iz prvega in Sestega odstavka tega
¢lena, ter

2. nacin in podrobnej$o vsebino poro¢anja in obvesca-
nja iz tega ¢lena.

Nadzor nad kr8itvami prepovedi uporabe notranjih
informacij

278. Clen

(1) Z namenom prepreciti krSitev uporabe notranjih in-
formacij oziroma odkriti takdne krSitve oziroma z namenom
prepreciti ali odkriti kritev prepovedi trznih manipulacij, lahko
agencija zahteva ustrezna pojasnila, podatke in dokumen-
tacijo od:

1. oseb, ki so jim neposredno dostopne notranje infor-
macije oziroma oseb, ki neposredno sodelujejo pri sprejema-
nju in posredovanju naroCil za nakupe in prodaje finanénih
instrumentov,

2. izdajateljev vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih v Republiki Sloveniji oziroma na orga-
niziranih trgih drzav Clanic s seznama iz tretjega odstavka
183. ¢lena tega zakona,

3. fizi€nih in pravnih oseb, ki sprejemajo narocila oziro-
ma opravljajo posamezna dejanja v zvezi s posli iz drugega
odstavka 277. ¢lena tega zakona,

4. fizi€nih in pravnih oseb, ki bi lahko vedele za posa-
mezne krsitve prepovedi uporabe notranjih informacij oziro-
ma krsitve prepovedi trznih manipulacij,

5. zaposlenih in ¢lanov uprav pravnih oseb iz prejsnjih
tock.

(2) Osebe iz prvega odstavka tega €lena:

1. se morajo odzvati vabilu agencije in ji podati ustrezna
ustna pojasnila;

2. morajo na zahtevo agencije razkriti identiteto osebe,
za racun katere je bil posel sklenjen;

3. morajo na zahtevo agencije predloZiti dokumentacijo
v zvezi s poslom.

(3) Agencija lahko z namenom iz prvega odstavka tega
¢lena pri oziroma od fizi¢nih in pravnih oseb, nad katerimi
izvaja nadzor na podlagi zakonov, navedenih v prvem od-
stavku 1. ¢lena tega zakona:

1. zahteva dostop do kateregakoli dokumenta in zahte-
va kopijo tega dokumenta,

2. opravi pregled poslovanja,

3. zahteva izpiske telefonskih Stevilk na katere je bilo
klicano oziroma s katerih je bil klican uporabnik telefona,

4. jim odredi prenehanje vseh aktivnosti, ki so v naspro-
tju z dolocbami tega poglavja in 248. ¢lena tega zakona,

5. odredi zaustavitev trgovanja s finan¢nim instrumen-
tom,

6. pozove osebe, ki bi lahko karkoli vedele o posamezni
krSitvi prepovedi uporabe notranjih informacij oziroma krsitvi
prepovedi trznih manipulacij, na informativni razgovor,

7. izreka druge ukrepe dolo€ene v tem zakonu,

in lahko vlozi zahtevek pri sodi$¢u, da odredi za¢asno
prepoved izpladila sredstev teh oseb, zamrznitev ali zaseg
njihovega premozenja.

(4) Agencija lahko podatke iz 3. tocke tretjega odstavka
tega Clena zahteva tudi od upravljavca telekomunikacijskih
sredstev.

(5) Agencija lahko z namenom iz prvega odstavka tega
¢lena, vlozi zahtevek pri sodis¢u, drzavnemu tozilstvu, Polici-
ji, Banki Slovenije, organu, pristojnem za zavarovalni nadzor,
organu, pristojnem za prepre€evanje pranja denarja, Borzi
vrednostnih papirjev, klirinSko depotni druzbi ali pristojnemu
nadzornemu organu druge drzave &lanice, da v skladu s svo-
jimi pooblastili proti osebam nad katerimi agencija ne izvaja
nadzora, sprejmejo ustrezne ukrepe kot so na primer ukrepi
iz tretjega odstavka tega Clena.

Razkritje ukrepov agencije

278.a Clen
Agencija lahko razkrije javnosti vsak ukrep ali sankcijo,
ki jo bo izrekla zaradi krSitve dolocb 248. ¢lena in 15. po-
glavja tega zakona ter na podlagi teh dolo¢b sprejetih pred-
pisov, razen ¢e bi taksno razkritie resno ogrozilo finan¢ne
trge ali povzrocilo nesorazmerno Skodo strankam postopka
agencije.

Uporaba dolo¢b o prepovedi trzne manipulacije in trgovanja
na podlagi notranjih informacij

278.b &len

(1) Dolo¢be 248. ¢lena in 15. poglavja tega zakona se
uporabljajo za:

1. finanne instrumente izdajatelja, s sedezem v Repu-
bliki Sloveniji, ki je javna druzba iz 8. ¢lena tega zakona, in

2. finan¢ne instrumente izdajatelja, s sedezem v drzavi
Clanici Evropske unije ali tuji drzavi, ki so bili sprejeti v trgova-
nje na organiziran trg vsaj ene drzave Clanice Evropske unije
ali v Republiki Sloveniji, ali za katere je izdajatelj vlozil za-
htevo za izdajo dovoljenja za trgovanje na organiziranih trgih
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vsaj ene drzave €lanice Evropske unije ali v Republiki Slove-
niji, ne glede na to, ali se posel s tem finan¢nim instrumentom
sklene na organiziranem trgu ali izven organiziranega trga,

3. vse aktivnosti, opravljene na obmocju Republike Slo-
venije oziroma zunaj njenega obmocja, glede finanénih in-
strumentoy, ki so bili uvr§€eni na organiziran trg na obmocju
Republike Slovenije oziroma v zvezi s katerimi je bila viozena
zahteva za dovoljenje za organizirano trgovanje oziroma za-
hteva za uvrstitev na ta trg, in

4. vse aktivnosti, opravljene na obmocju Republike Slo-
venije, glede finanénih instrumentov, ki so bili uvrs¢eni na
organiziran trg v drzavi ¢lanici oziroma v zvezi s katerimi je
bila vloZzena zahteva za uvrstitev na ta trg.

(2) Ne glede na dolocbe 2. tocke prvega odstavka tega
¢lena se dolocbe 276. ¢lena tega zakona uporabljajo tudi
za finan¢ni instrument izdajatelja, s sedezem v drzavi ¢la-
nici Evropske unije ali tuji drzavi, s katerim se ne trguje na
organiziranem trgu drzave Clanice Evropske unije oziroma
tuje drzave, in katerega cena je odvisna od cene financnih
instrumentov iz 2. to¢ke prvega odstavka tega Clena.

Izjeme glede doloCenih vrst poslov in trgovanja

278.c ¢len

(1) Dolocbe 248. ¢lena in 15. poglavja tega zakona se
ne uporabljajo za posle oziroma transakcije, ki jih sklepa
oziroma opravlja Banka Slovenije, ministrstvo, pristojno za
finance, oziroma drug uradno dolo¢en organ ali katerakoli
pooblaséena oseba v njihovem imenu, zaradi izvajanja de-
narne politike, te¢ajne politike ali politike upravljanja z javnim
dolgom.

(2) Dolocbe 248. ¢lena in 15. poglavja tega zakona se
ne uporabljajo za:

1. odkup lastnih delnic v okviru programov odkupov
lastnih delnic na nacin in pod pogoiji kot jih dolo¢ajo druga,
peta, sedma in osma alinea 240. ¢lena ZGD, oziroma Ce je
odkup lastnih delnic izvrSen z namenom umika delnic, ter

2. sklepanje poslov s finan¢nimi instrumenti v okviru
zagotavljanja stabilizacije cene ali likvidnosti teh financ¢nih
instrumentov, kolikor se takdno zagotavljanje stabilizacije
vrsi na podlagi sklenjene pisne pogodbe z izdajateljem tega
instrumenta,

kolikor se odkupi lastnih delnic iz 1. toCke tega od-
stavka oziroma posli s finanénimi instrumenti ali izvedenimi
finan€nimi instrumenti iz 2. toCke tega odstavka vrsijo v
skladu z Uredbo Evropske komisije (ES), Stevilka 2273/2003
z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive 2003/6/EC
Evropskega parlamenta in Sveta o oprostitvah za programe
odkupa in stabilizacijo finanénih instrumentov (UL L, §t. 336,
z dne 23. 12. 2003, z vsemi spremembami).

16. SISTEM JAMSTVA ZA TERJATVE VLAGATELJEV

Zajamcena terjatev vlagatelja

279. ¢len

(1) Terjatev vlagatelja po tem zakonu je skupno stanje
vseh denarnih terjatev fizicne ali pravne osebe do borzno
posredniSke druzbe na podlagi:

1. pogodbe o borznem posredovaniju,

2. pogodbe o vodenju ra¢unov nematerializiranih vred-
nostnih papirjev,

3. pogodbe o hrambi vrednostnih papirjev, izdanih kot
pisnih listin,

4. pogodbe o gospodarjenju z vrednostnimi papirji.

(2) Zajamcena terjatev vlagatelja po tem zakonu je
stanje terjatve vlagatelja do viSine 5,100.000 tolarjev na dan
zacetka ste€aja nad borzno posrednisko druzbo.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena niso zajam-
¢ene terjatve naslednjih pravnih oseb:

1. drugih borzno posredniSkih druzb, bank in drugih
finan¢nih organizacij po ZBan, ki so jih vloZile v svojem imenu
in za svoj racun,

2. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik
terjatve pravnomocno obsojen za kaznivo dejanje pranja
denarja,

3. terjatve drzav, centralnih bank in lokalnih skupnosti in
mednarodnih organizacij,

4. terjatve €lanov uprave in nadzornega sveta borzno
posredniSke druzbe ter njihovih ozjih druzinskih ¢lanov,

5. terjatve delni€arjev borzno posredniske druzbe, ki so
v kapitalu oziroma pri glasovanju posredno ali neposredno
udelezeni z najmanj 5%,

6. terjatve pravnih oseb, ki so od borzno posredniske
druzbe odvisne druzbe,

7. terjatve Clanov uprave in nadzornega sveta pravnih
oseb iz 5. in 6. toCke tega odstavka in njihovih oZjih druzin-
skih ¢lanov,

8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upostevajo pri
izraGunu kapitala borzno posredniSke druzbe,

9. terjatve pravnih oseb, ki so velike oziroma srednje
druzbe po ZGD,

10. terjatve dobro poucenih investitorjev.

(4) Borzno posredniska druzba mora v vseh prostorih,
v katerih posluje s strankami, na vidnem mestu objaviti infor-
macijo o sistemu jamstva za terjatve.

Predpis o zajamcenih vlogah

280. ¢len

Banka Slovenije na predlog agencije predpise:

1. na€in izra€una visine likvidnih nalozb iz 283. ¢lena
tega zakona in podrobnejSe lastnosti vrednostnih papirjev, ki
so predmet teh nalozb,

2. podrobnejSe pogoje in postopke za zagotavljanje
sredstev za izplacilo zajamcenih terjatev in za uresnicitev
jamstva.

Jamstvo za izplacilo zajam¢enih terjatev

281. ¢len

(1) Borzno posredniske druzbe s sedezem v Republiki
Sloveniji jamcijo za izplacilo zajam¢&enih terjatev pri borzno
posredniki druzbi, nad katero je bil zacet ste€ajni postopek,
v obsegu in na nacin, dolo¢en s tem zakonom.

(2) Posamezna borzno posredniSka druzba jamci za
izplacilo zajam¢enih terjatev pri drugi borzno posredniski
druzbi v obsegu, ki je enak deleZu, ki ga glede na vsoto vseh
zajamcenih terjatev pri vseh borzno posredniskih druzbah,
zmanjSano za vsoto zajamcenih terjatev, ki so predmet jam-
stva, predstavlja vsota zajamc&enih terjatev pri posamezni
borzno posredniski druzbi.

Sistem jamstva za terjatve vlagateljev pri tuji podruznici

282. ¢len

(1) Podruznica tuje borzno posredniske druzbe je vklju-
¢ena v sistem jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi, v kateri
ima sedez tuja borzno posredniska druzba.

(2) Raven in obseg jamstva za terjatve vlagateljev pri
podruznici ne sme presegati ravni in obsega, doloCenega s
tem zakonom.

(3) Ce sistem jamstva za terjatve vlagateljev v drzavi, v
kateri ima sedeZ tuja borzno posredniSka druzba, ne obstaja
oziroma je obseg jamstva za terjatve vlagateljev man;jsi kot v
Republiki Sloveniji, se mora podruznica tuje borzno posred-
niSke druzbe vkljuciti v sistem jamstva za terjatve vlagateljev
v Republiki Sloveniji. Nacin in obseg vkljucitve podruznice
tuje borzno posredniSke druzbe v sistem jamstva za terjatve
vlagateljev v Republiki Sloveniji dolo¢i agencija z dovoljenjem
za ustanovitev podruznice.
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(4) V primeru iz tretjega odstavka tega Clena se za
podruznico tuje borzno posredniSke druzbe uporabljajo tudi
doloc¢be tega poglavja.

Likvidne nalozbe za izplacilo zajamc&enih terjatev
vlagateljev

283. ¢len
Zaradi zagotavljanja likvidnih sredstev, potrebnih za iz-
placilo zajamcenih terjatev vlagateljev, mora borzno posred-
niSka druzba sredstva v visini, dolo¢eni s predpisom Banke
Slovenije iz 280. ¢lena tega zakona, naloziti v vrednostne
papirje Banke Slovenije oziroma Republike Slovenije.

Prevzem obveznosti izplaCila zajam¢enih terjatev
vlagateljev

284. ¢len

(1) Z dnem zacetka ste€aja nad borzno posredniSko
druzbo prevzame Banka Slovenije v svojem imenu in za
raCun borzno posredniSke druzbe v ste€aju obveznost iz-
placila zajamcenih terjatev vlagateljev borzno posredniske
druzbe v stecaju.

(2) Izplacilo zajam€enih terjatev vlagateljev opravi ban-
ka iz drugega odstavka 10. ¢lena tega zakona, ki jo imenuje
Banka Slovenija (v nadaljnjem besedilu: banka prevzemni-
ca). Banka mora imenovati banko prevzemnico v roku 8 dni
po vrocitvi sklepa o zaCetku stecaja.

(3) Borzno posredniSka druzba v ste€aju in banka pre-
vzemnica morata v tridesetih dneh po zacetku ste€ajnega po-
stopka ugotoviti stanje vseh zajam¢enih terjatev vlagateljev
na dan zacetka ste€ajnega postopka nad borzno posrednisko
druzbo in zapisnik poslati Banki Slovenije in agenciji.

(4) Banka Slovenije na podlagi predhodnega mnenja
agencije potrdi zapisnik iz tretjega odstavka tega ¢lena in ga
poslje sodiS¢u, ki vodi ste€ajni postopek.

(5) Banka Slovenije mora banki prevzemnici zagotoviti
likvidna sredstva za izplacilo zajamc&enih terjatev vlagateljev
najkasneje v treh mesecih od zacetka stecCaja.

(6) Banka prevzemnica sme sredstva iz petega od-
stavka tega €lena uporabiti samo za izplacilo zajaméenih
terjatev vlagateljev.

(7) Banka prevzemnica ima pravico do povrnitve de-
janskih stroskov, povezanih z izpla€ilom zajaméenih terjatev
vlagateljev.

Poziv za vplacilo sredstev

285. ¢len
Banka Slovenije nalozi borzno posredniskim druzbam iz
prvega odstavka 281. ¢lena tega zakona, da vplacajo ustre-
zen del sredstev, potrebnih za izplacilo zajamcenih terjatev
vlagateljev.

Vrnitev vplacanih sredstev

286. ¢len
Banka Slovenije po izplacilu terjatev iz naslova za-
jamcenih terjatev vlagateljev iz steCajne mase prenakaze
sredstva, ki jih je prejela, borzno posredniskim druzbam v
sorazmerju z viSino sredstev, ki so jih vplagale v skladu z
285. ¢lenom tega zakona.

17. TRGOVANJE S STANDARDIZIRANIMI FINANCNIMI
INSTRUMENTI

Uporaba dolo¢b

287. ¢len
(1) Za standardizirane izvedene finan¢ne instrumente
in trgovanje s standardiziranimi finan¢nimi instrumenti se

smiselno uporabljajo dolocbe 213. ¢lena, 216. do 231. lena
in 275. do 278. ¢lena tega zakona.

(2) Za poravnavo obveznosti iz poslov, sklenjenih pri
trgovanju iz prvega odstavka tega ¢lena, se smiselno upo-
rabljajo dolo¢be 257. do 259. ¢lena, 1. tocke prvega odstavka
260. ¢lena, 261. do 266. ¢lena, 268. do 271. ¢lena in 273. do
274. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija predpiSe podrobnejSe

1. pogoje za uvedbo standardiziranih finan¢nih instru-
mentov,

2. trgovanje s standardiziranimi finan¢nimi instrumenti

3. poravnavo obveznosti iz poslov, sklenjenih pri trgo-
vanju iz 2. to¢ke.

(4) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka 220. ¢lena
tega zakona so lahko delni¢arji borze finan¢nih instrumentov
tudi banke, ki niso banke iz drugega odstavka 10. ¢lena tega
zakona, in gospodarske druzbe.

Uvedba standardiziranih finan¢nih instrumentov v trgovanje

288. ¢len

(1) Borza finan¢nih instrumentov uvede standardizirani
finanéni instrument v trgovanje s tem, da dologi

1. standardizirano vsebino pravic in obveznosti pogod-
benih strank v zvezi s posameznim izvedenim finanénim
instrumentov, in

2. datum zacetka trgovanja s standardiziranim finan¢-
nim instrumentom.

(2) Borza finanénih instrumentov lahko uvede v trgovanje
samo takSen standardizirani finan¢ni instrument, ki zagotavlja
uresnicitev ekonomskih interesov gospodarskih subjektov ozi-
roma drugih oseb, in ki ni v nasprotju z javnim interesom.

(3) Borza finan¢nih instrumentov mora pred najmanj
trideset dni pred zaCetkom trgovanja s posameznim standar-
diziranim finanénim instrumentom o nameravani uvedbi tega
instrumenta v trgovanje obvestiti agencijo.

(4) Agencija prepove uvedbo novega standardiziranega
finan¢nega instrumenta v trgovanje oziroma nadaljnje trgovanje
s standardiziranim finan¢nim instrumentom, s katerim se je Ze
zacelo trgovati, e je to potrebno zaradi zascite viagateljev.

18. AGENCIJA ZA TRG VREDNOSTNIH PAPIRJEV
18.1. Polozaj agencije
Polozaj agencije

289. ¢len
(1) Agencija je pravna oseba.
(2) PriizvrSevanju svojih nalog in pristojnosti je agencija
samostojna in neodvisna.
(3) Sedez agencije je v Ljubljani.

Poslovnik agencije

290. ¢len

Agencija ima poslovnik, ki dolo¢a podrobnej$o notranjo
organizacijo in poslovanje agencije.

Pecat

291. ¢len
Agencija ima pecat, na katerem sta ime "Agencija za trg
vrednostnih papirjev" in grb Republike Slovenije.

PoroCanje o stanju na trgu vrednostnih papirjev

292. ¢len

(1) Agencija letno poro¢a Drzavnemu zboru Republike
Slovenije o stanju in razmerah na trgu vrednostnih papirjev.
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(2) Porocilo iz prvega odstavka tega ¢lena mora ob-
segati podatke o javnih ponudbah vrednostnih papirjev, tr-
govanju na organiziranih trgih vrednostnih papirjev s podatki
o0 obsegu in sestavi prometa z vrednostnimi papirji, spre-
jemu vrednostnih papirjev na organizirani trg in trgovanju
z vrednostnimi papirji izven organiziranih trgov vrednostnih
papirjev.

(3) Porodilo iz prvega odstavka za preteklo leto mora
agencija predloziti Drzavnemu zboru do 30. junija tekoCega
leta.

Letno porocilo o delu

293. ¢len

(1) Agencija letno poro¢a Drzavnemu zboru Republike
Slovenije o svojem delu.

(2) Porocilo iz prvega odstavka tega ¢lena mora po-
leg podatkov iz prvega odstavka 37. ¢lena Zakona o javnih
agencijah (Uradni list RS, §t. 52/02, v nadaljnjem besedilu:
ZJA) obsegati tudi podatke o ukrepih agencije po izvedenih
postopkih nadzora, izdanih dovoljenjih za poslovanje borzno
posredniSkih druzb, druzb za upravljanje, investicijskih skla-
dov, borz in o drugih dovoljenjih, ki jih izdaja agencija, ter
podatke o sodelovanju agencije z drugimi domacimi in tujimi
nadzornimi organi.

(3) Porodilo iz prvega odstavka za preteklo leto mora
agencija predloziti Drzavnemu zboru do 30. junija tekoCega
leta.

(4) Porocilo iz prvega odstavka tega Clena za preteklo
leto mora agencija v roku iz prejSnjega odstavka predloziti v
vednost tudi Vladi Republike Slovenije.

Sodelovanje pri spremembah predpisov

293.a ¢len
Agencija in ministrstvo, pristojno za finance, sta se
dolzna medsebojno posvetovati pri spremembah zakonov in
iz njih izvedenih predpisov, ki so v njuni pristojnosti. Pri tem
proucita tudi prejete pripombe in predloge drugih udelezen-
cev trga finan¢nih instrumentov.

18.2. Organi agencije
Organi agencije

294. ¢len
Organa agencije sta strokovni svet in direktor agencije.

Sestava strokovnega sveta

295. ¢len
Strokovni svet sestavljajo predsednik in osem ¢lanov.

Imenovanje in razresitev ¢lanov in predsednika
strokovnega sveta

296. ¢len
(1) Clane in predsednika strokovnega sveta imenuje
in razreSuje Vlada Republike Slovenije na predlog ministra,
pristojnega za finance.
(2) Clani in predsednik strokovnega sveta se imenujejo
za dobo petih let in so lahko ponovno imenovani.

Pogoji za imenovanje ¢lanov in predsednika strokovnega
sveta

297. ¢len
(1) Za ¢lana oziroma predsednika strokovnega sveta je
lahko imenovana oseba, ki izpolnjuje naslednje pogoje:
1. je drzavljan Republike Slovenije,
2. ima univerzitetno izobrazbo,

3. je priznan strokovnjak s podrocja financ ali gospo-
darskega prava,

4. ni bila pravnomo¢no nepogojno obsojena na kazen
zapora vec kot treh mesecev, ki Se ni izbrisana.

(2) Clani in predsednik strokovnega sveta ne smejo
biti pogodbeno vezani, zaposleni ali imeti lastniskih delezev
pravnih oseb, ki jim agencija izdaja dovoljenje oziroma so-
glasje za poslovanje, in ne smejo opravljati nalog v organih
politi¢nih strank.

Razresitev ¢lanov in predsednika strokovnega sveta

298. ¢len

Clan oziroma predsednik strokovnega sveta se sme
predc¢asno razresiti:

1. e to sam zahteva,

2. Ce je pravhomoc€no nepogojno obsojen na kazen za-
pora vec kot treh mesecey,

3. zaradi trajne izgube delovne zmoznosti za opravlja-
nje funkcije,

4.Ce kr8i dolznost varovanja zaupnih podatkov
(303. ¢len),
5.Ce krSi prepoved uporabe notranjih informacij

(276. Clen), prepoved trzne manipulacije (248. ¢len) oziroma
prepovedi iz drugega odstavka 297. ¢lena tega zakona,

6. Ce se naknadno izkaze, da ne izpolnjuje pogojev za
imenovanje,

7. Ce ne opravlja nalog, dolo¢enih v tem zakonu in
poslovniku agencije, oziroma jih opravlja nevestno ali ne-
strokovno.

Pristojnosti strokovnega sveta

299. ¢len

Strokovni svet:

1. odlo¢a o dovoljenjih in soglasjih ter o drugih posamic-
nih zadevah, o katerih v skladu z zakonom odlo¢a agencija,
¢e ni v tem ali drugem zakonu drugace doloceno,

2. sprejema predpise, kadar zakon doloca, da takSen
akt sprejme agencija,

3. sprejema poslovnik agencije,

4. sprejema porocilo o stanju na trgu vrednostnih papir-
jev in letno porocilo o delu agencije,

5. sprejema letni nacrt dela strokovnih sluzb agencije in
porocilo o delu agencije,

6. izvrSuje druge naloge iz pristojnosti agencije, ¢e ni
v zakonu doloceno, da je za izvrSevanje teh nalog pristojen
drug organ agencije.

Odloc¢anje strokovnega sveta o izdaji predpisov

300. ¢len
(1) Strokovni svet veljavno odlo¢a o izdaji predpisov, ki
jih je agencija pristojna izdajati, e je na seji navzoca vecina
¢lanov strokovnega sveta.
(2) Predpis je sprejet, ¢e zanj glasuje vecina navzocih
¢lanov strokovnega sveta.

Objava predpisov

301. ¢len

Predpisi agencije se objavijo v Uradnem listu Republike
Slovenije.

Imenovanje in razreSitev direktorja oziroma direktorice
agencije

302. ¢len
(1) Direktorja oziroma direktorico (v nadaljnjem bese-
dilu: direktorja) agencije imenuje, in razreSuje Vlada Repu-
blike Slovenije, na predlog ministra, pristojnega za finance,
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za dobo petih let z moznostjo ponovnega imenovanja, na
podlagi 21. ¢lena oziroma prvega odstavka 23. ¢lena ter
50. ¢lena ZJA.

(2) Minister, pristojen za finance, predlaga Vladi Repu-
blike Slovenije kandidata za direktorja agencije na podlagi
javnega natecaja, izvedenega s strani posebne natecajne
komisije, ki jo imenuje uradniski svet, ki mora biti objavljen
najmanj 6 mesecev pred potekom mandata obstojeCemu
direktorju.

(3) Poleg pogojev za direktorja iz drugega odstavka
19. ¢lena ZJA mora oseba, ki je imenovana za direktorja
agencije izpolnjevati Se naslednje pogoje:

1. ima najmanj univerzitetno izobrazbo pravne ali eko-
nomske smeri,

2. je strokovnjak s podrocja financ ali gospodarskega
prava,

3. ima strokovne, vodstvene, organizacijske in druge
sposobnosti ter teoreti¢na in tehni€na znanja potrebna za
vodenje poslovanja agencije,

4. aktivno obvlada vsaj en svetovni jezik,

5. da ni bila pravnomo¢&no obsojena na kazen zapora v
trajanju vec kot Sest mesecey, ki Se ni izbrisana.

(4) Direktor agencije ne sme biti pogodbeno vezan, za-
poslen ali imeti lastniSkih delezev pravnih oseb, ki jim agen-
cija izdaja dovoljenje oziroma soglasje za poslovanje, in ne
sme opravljati nalog v organih politi¢nih strank.

Pristojnosti in odgovornosti direktorja agencije

302.a ¢len

(1) Direktor agencije zastopa in predstavlja agencijo,
vodi poslovanje agencije in organizira njeno delo.

(2) Direktor agencije mora zagotoviti, da agencija po-
sluje v skladu z dolo€ili tega zakona in svojim poslovnikom.
Pri svojem delu je direktor agencije dolzan varovati poslovne
skrivnosti agencije in podatke iz prvega odstavka 303. ¢lena
tega zakona.

Razlogi za pred€asno razreSitev direktorja agencije

302.b ¢len

Direktorja agencije se sme predCasno razresiti v prime-
rih iz prvega odstavka 23. ¢lena ZJA ter dodatno v primerih:

1. €e je bil pravnomoc&no obsojen zaradi kaznivega de-
janja iz 5. toCke tretjega odstavka 302. ¢lena tega zakona, ki
Se ni bilo izbrisano iz kazenske evidence,

2. zaradi trajne izgube delovne zmoznosti za opravlja-
nje funkcije,

3.C¢e krSi dolznost varovanja zaupnih podatkov
(303. ¢len),
4.¢e krSi prepoved uporabe notranjih informacij

(276. ¢len) oziroma prepovedi iz prvega odstavka 248. ¢lena
tega zakona.

Varovanje zaupnih podatkov

303. ¢len

(1) Clani in predsednik strokovnega sveta ter delavci
agencije kakor tudi revizorji, strokovnjaki in druge osebe,
ki za agencijo opravljajo dolo¢ena dela, morajo kot zaupne
varovati podatke o izdajateljih vrednostnih papirjev, osebah,
nad katerimi agencija opravlja nadzor in druge podatke o
dejstvih in okoli§€inah, za katere so izvedeli v zvezi z oprav-
ljanjem funkcije oziroma dela, razen podatkov, ki so po dolo¢-
bah tega zakona javno dostopni, in sicer tudi po prenehanju
njihove funkcije oziroma delovnega razmerja.

(2) Osebe iz prvega odstavka tega ¢lena morajo direk-
torju agencije prijaviti vsak nakup oziroma prodajo vrednost-
nih papirjev, z navedbo Stevila vrednostnih papirjev, ki so
predmet nakupa oziroma prodaje, datuma nakupa oziroma
prodaje in nakupne oziroma prodajne cene.

(3) Osebe iz prvega odstavka tega ¢lena morajo di-
rektorju agencije na enak nacin prijaviti tudi vsak nakup ali
prodajo vrednostnih papirjev, ki so jih opravile naslednje z
njimi povezane osebe:

1. ozji druzinski ¢lani;

2. pravne osebe, v katerih so udelezeni.

(4) Ne glede na dolo¢bo drugega in tretiega odstavka tega
¢lena mora direktor agencije nakupe iz drugega in tretiega od-
stavka tega Clena prijaviti predsedniku strokovnega sveta.

(5) Zaposleni na agenciji ne smejo biti ¢lani organov
borznoposredniskih druzb, bank in izdajateljev, s katerih
vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu vred-
nostnih papirjev, in tudi ne smejo opravljati nalog za te pra-
vne osebe.

18.3. Sredstva za delo
Tarifa in sejnine

304. ¢len

(1) Agencija izda tarifo, v kateri doloCi visino taks za
odlo¢anje o posami¢nih zadevah ter za izdajo izpisov iz
registrov, ki jih vodi, ter viSino letnih nadomestil ter pavsalnih
nadomestil stroSkov, ki so jih za opravljanje nadzora dolZzne
plaevati pravne osebe, nad katerimi agencija opravlja nad-
zor po tem ali drugem zakonu.

(2) Tarifa agencije oziroma njene spremembe zacnejo
veljati, ko agencija pridobi soglasje Vlade Republike Slove-
nije k tarifi oziroma njenim spremembam.

(3) Sejnine, do katere so upravi¢eni predsednik in ¢lani
strokovnega sveta, doloCi strokovni svet v soglasju z Vlado
Republike Slovenije.

Viri sredstev

305. ¢len

(1) Sredstva za delo agencije se zagotavljajo:

1. iz taks in nadomestil,

2. iz drugih prihodkov, ki jih ustvari agencija s svojim
poslovanjem.

(2) 1z presezka prihodkov nad odhodki, realiziranega
v preteklem letu, se del izlo€i v rezerve agencije v viSini,
dolo€eni s finan&nim nacrtom agencije za leto, v katerem je
bil presezek realiziran, preostanek pa se usmeri v proracun
Republike Slovenije.

Presezek odhodkov nad prihodki

306. ¢len
(1) Presezek odhodkov nad prihodki agencije se krije
iz rezerv agencije, Ce pa sredstva rezerv ne zadostujejo, se
presezek odhodkov krije iz prorauna Republike Slovenije.
(2) Sredstva proracuna Republike Slovenije se lahko
zagotovijo samo, Ce bi bilo sicer resno ogrozeno opravljanje
nalog agencije.

Financéni nacrt in letni obracun

307. ¢len

(1) Strokovni svet mora najpozneje do 31. marca vsa-
kega leta sprejeti letni obracun za prejSnje leto in finanéni
nacrt tekocCega leta.

(2) Do soglasja Vlade Republike Slovenije k finanénem
nacrtu agencije se financiranje agencije izvaja po sklepu o
zaCasnem financiranju, ki ga sprejme strokovni svet.

(3) Letni obracun agencije mora pregledati pooblas¢eni
revizor.

(4) Agencija mora ministru, pristojnemu za finance, v
roku 10 dni po sprejemu, dostaviti letni obracun z revizor-
jevim porocilom in finan¢ni nacrt. K lethemu obracunu in
finanénemu nacrtu da soglasje Vlada Republike Slovenije.
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18.4. Nadzor nad uporabo sredstev

Nadzor nad uporabo sredstev

308. ¢len
Nadzor nad zakonitostjo, namembnostjo, gospodarno
in ucinkovito rabo sredstev agencije opravlja racunsko so-
disce.

Postopek o prekrsku

308.a ¢len

(1) Postopek o prekrsku vodi in v njem odlo¢a pooblas-
¢ena uradna oseba agencije, ki izpolnjuje pogoje po zakonu,
ki ureja prekrske, in na njegovi podlagi sprejetih predpisih.

(2) Agencija z notranjim aktom, ki ureja organizacijo in
sistemizacijo delovnih mest, podrobneje doloci pogoje in na-
¢in za podelitev in prenehanje pooblastila osebi, ki se Steje
za pooblas€eno uradno osebo agencije iz prvega odstav-
ka tega Clena. Agencija predpiSe tudi program strokovnega
usposabljanja in preverjanja znanja za vodenje in odlo¢anje
v prekr§kovnem postopku.

(3) Ne glede na dolo¢bo drugega odstavka 309. ¢lena
tega zakona se postopek o prekrsku vodi po dolo€ilih pred-
pisa, ki ureja prekrske.

(4) Predlog agenciji za uvedbo postopka o prekrsku
zaradi krSitev 247. ¢lena tega zakona lahko poda agenciji
tudi pristojni organ borze iz prvega odstavka 216. ¢lena tega
zakona.

19. POSTOPEK ODLOCANJA AGENCIJE V POSAMICNIH
ZADEVAH

19.1. Splo$na doloc¢ba

Uporaba dolo¢b o postopku

309. ¢len

(1) Agencija odlo¢a o posami¢nih zadevah, za katere
je pristojna po tem ali drugem zakonu, po postopku, dolocCe-
nem v tem poglavju, ¢e ni v drugih poglavjih tega zakona ali
drugem zakonu drugace dolo¢eno.

(2) Ce ni v tem zakonu drugade dologeno, se za posto-
pek odlo¢anja agencije primerno uporabljajo dolo¢be zakona
o sploSnem upravnem postopku.

(3) Ne glede na dolo¢bo drugega odstavka tega Clena
v postopku odlo€anja agencije ni mogoc¢e zahtevati vrnitve v
prejSnje stanje niti vloziti izrednih pravnih sredstev.

(4) Ne glede na dolocbo tretjega odstavka tega Clena,
je v postopku odvzema dovoljenja, ki ga je izdala agencija,
dovoljena obnova postopka, vendar samo zaradi novih dej-
stev in novih dokazov in €e je predlog za obnovo postopka
vloZen v roku enega leta od pravnomocnosti odlo¢be o od-
vzemu dovoljenja.

19.2. Pristojnost in sestava organov postopka
Organi postopka

310. ¢len
Organa postopka sta senat in predsednik senata.

Pristojnost in sestava senata

311. ¢len
(1) Senat sestavljajo vsi ¢lani strokovnega sveta, od
katerih je eden predsednik senata.
(2) Senat odlo¢a o vseh zadevah, ¢e zakon za po-
samezno zadevo ne dolo¢a, da o njej odloCa predsednik
senata.

(3) Senat odlo¢a o ugovorih proti odredbam predsed-
nika senata.

Pristojnosti predsednika senata

312. ¢len

(1) Pristojnosti predsednika senata pri vodenju postopka
in odlo¢anju o posamezni zadevi opravlja ¢lan strokovnega
sveta, dolo¢en z razporedom dela agencije.

(2) Predsednik senata:

1. izdaja odredbe v postopkih nadzora;

2. izdaja odlo¢be o zaCasni prepovedi opravljanja sto-
ritev oziroma poslov;

3. odlo¢a o vpra$anijih, ki se tiCejo postopka in o tistih
vprasanjih, ki se kot postranska vprasanja pojavijo v zvezi z
izvedbo postopka in se o njih ne odlo¢a z odlo¢bo;

4. odlo€a o drugih vprasanjih, kadar zakon tako do-
loc¢a.

(3) Posamezna procesna dejanja pred izdajo odlo¢be
oziroma odredbe, ki jih je pristojen opraviti predsednik se-
nata, lahko opravi tudi strokovni delavec agencije, ¢e ga za
opravilo teh dejanj pooblasti predsednik senata.

19.3. Postopek do izdaje odlocbe

Izjave strank

313. ¢len
(1) Stranke dajejo svoje izjave pisno.
(2) V primeru iz drugega odstavka 315. ¢lena tega zako-
na lahko stranke dajo svoje izjave tudi ustno na obravnavi.

MozZnost izjave

314. ¢len

(1) Pred izdajo odlocbe, ki jo izda po uradni dolznosti in
proti kateri ni ugovora, mora agencija stranko pozvati, da se
izjavi od dejstvih in okolis€inah, ki so pomembna za odlocitev,
Ce zakon v posameznem primeru ne dolo¢a drugacnega na-
¢ina zagotovitve moznosti stranki, da se izjavi.

(2) Poziv iz prvega odstavka tega ¢lena mora obse-
gati:

1. dolo€no navedbo dejstev in okoli8¢in, o katerih naj se
stranka izjavi, in dokazov, iz katerih ta dejstva izhajajo;

2. rok za izjavo, ki ne sme biti krajSi od 8 dni;

3. pouk stranki, da mora izjavi priloziti listinske dokaze,
¢e se nanje sklicuje in da po preteku roka za izjavo ne bo
imela pravice navajati novih dejstev in predlagati novih do-
kazov.

(3) V izjavi lahko stranka navaja dejstva, iz katerih izhaja,
da dejstva in okolis¢ine, navedene v pozivu iz prvega odstavka
tega €lena, niso podane in predlaga dokaze, s katerimi doka-
zuje obstoj zatrjevanih dejstev. Ce se stranka v izjavi sklicuje
na listinske dokaze, mora te dokaze izjavi priloZiti.

(4) Ce stranka izjavi ne priloZi listinskih dokazov, se ne
uporabljajo dolo¢be o nepopolnih viogah, temve¢ agencija pri
odlo¢anju uposteva zgolj tiste dokaze, ki so izjavi priloZeni.

(5) Po izteku roka za izjavo stranka nima pravice na-
vajati novih dejstev in predlagati novih dokazov.

Odlo¢anje

315. ¢len

(1) Agencija odlo¢a brez naroka.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena lahko pred-
sednik senata razpiSe ustno obravnavo, ¢e presodi, da je to
potrebno za razjasnitev ali ugotovitev odlogilnih dejstev.

(3) Predsednik senata lahko tudi izven naroka zasliSi
udelezence v postopku in druge osebe, ¢e meni, da je to
potrebno za razjasnitev posameznih vprasanj ali ugotovitev
odlogilnih dejstev.



Uradni list Republike Slovenije

§t. 26 / 15. 3. 2005 / stran 2347

19.4. Odlocbe agencije in odlo¢anje
19.4.1. Skupne dolo¢be

Vrste odlo¢b agencije

316. ¢len
(1) Agencija izdaja odlo¢be v obliki odlocb, sklepov in
odredb.
(2) Proti odlo¢bam agencije ni pritozbe.

Seja senata

317. ¢len

(1) Senat sprejema odlo¢be po posvetovanju z glaso-
vanjem na seji, ki ni javna.

(2) Senat veljavno odloca, Ce je na seji navzoc€a vecina
¢lanov senata.

(3) Predsednik senata vodi posvetovanje in glasovanje
in glasuje zadnji. Njegova dolZnost je skrbeti, da se vsa vpra-
Sanja vsestransko in popolnoma pretresejo.

(4) Ce so glasovi glede posameznih vprasanj, o kate-
rih se glasuje, porazdeljeni na ve¢ razlicnih mnenj, tako da
nobeno od njih nima potrebne vecine, se vprasanja locijo
in glasovanje ponavlja, dokler se ne doseze veéina. Ce se
na ta nacin ne dobi vecina, se odloditev doseZe tako, da se
glasovi, ki so za subjekt nadzora najmanj ugodni, pristejejo
glasovom, ki so od teh manj neugodni, dokler se ne doseze
potrebna vecina.

(5) Clani senata ne smejo odkloniti glasovanja o vprasa-
njih, ki jih postavi predsednik senata. Vendar pa ¢lan senata, ki
je glasoval za ustavitev postopka za odvzem dovoljenja in ostal
v manjini, ni dolan glasovati o sankciji. Ce ne glasuije, se $teje,
da se strinja z glasom, ki je za subjekt nadzora najugodnejsi.

(6) Odlogitev je veljavno sprejeta, ¢e zanjo glasuje vec-
ina ¢lanov senata, ki so navzodi na seji.

(7) Ne glede na Sesti odstavek tega €lena, je odlocitev
o odvzemu dovoljenja sprejeta, e zanjo glasuje vecina vseh
¢lanov senata.

Zapisnik o posvetovanju in glasovanju

318. &len

(1) O posvetovanju in glasovanju se sestavi poseben
zapisnik.

(2) Zapisnik o posvetovanju in glasovanju obsega potek
glasovanija in sprejeto odlo¢bo.

(3) Posebna mnenja se prilozijo zapisniku o posveto-
vanju in glasovanju, ¢e niso vpisana v samem zapisniku.

(4) Zapisnik podpiSejo vsi €lani senata in zapisnikar.

(5) Zapisnik o posvetovanju in glasovanju se zapre v
poseben ovitek. Ta zapisnik sme pregledati samo vrhovno
sodisce, ko odlo¢a v upravnem sporu. V tem primeru mora
vrhovno sodiS¢e zapisnik spet zapreti v poseben ovitek in na
ovitku oznaditi, da je zapisnik pregledalo.

Korespondencéna seja

319. ¢len

(1) Ne glede na dolo¢bo 317. ¢lena tega zakona, lahko
senat o izdaji dovoljenj oziroma soglasij odlo¢a na korespon-
dencni seji, e nihCe izmed CElanov senata ne nasprotuje
odlo¢anju na korespondencni seji.

(2) Korespondenéno sejo razpiSe predsednik senata z
vabilom ¢lanom senata.

(3) Vabilo iz drugega odstavka tega ¢lena mora ob-
segati:

1. vsebino zahteve za izdajo dovoljenja oziroma so-
glasja,

2. poziv €lanu senata, da glasuje za oziroma proti izdaji
dovoljenja oziroma soglasja,

3. rok za glasovanje, dolo¢en z dnevom in uro, do kate-
rega mora Clan senata pisno sporociti agenciji vsebino svoje
odloCitve o glasovanju oziroma izjaviti, da korespondenc¢ni
seji nasprotuje.

(4) Odlogitev je na korespondenéni seji veljavno spreje-
ta, €e zanjo do roka za glasovanije glasuje vecina vseh €lanov
senata in ¢e v tem roku nih€e izmed ¢lanov senata ni izjavil,
da korespondencéni seji nasprotuje.

(5) Ce je odlogitev na korespondenéni seji veljavno
sprejeta, se z glasovnicami ¢lanov senata postopa po petem
odstavku 318. ¢lena tega zakona.

(6) Ce odlogitev na korespondenéni seji ni veljavno
sprejeta, mora predsednik senata zadevo uvrstiti na prvo
naslednjo sejo.

19.4.2. Odlocba

Odlocba

320. ¢len
Z odlo¢bo agencija odlo¢a o izdaji in odvzemu dovolje-
nja oziroma soglasja ter o drugih zadevah, za katere zakon
tako doloca.

Oblika in vrocitev odlo¢be

321. ¢len
(1) Odlocba se izda pisno.
(2) 1zvirnik odlo¢be podpiSe predsednik senata.
(3) Strankam se vroci overjen prepis odlocbe.

Sestavni deli odlocbe

322. ¢len

(1) Vsaka odlocba mora obsegati uvod, izrek in pouk o
pravnem sredstvu.

(2) Poleg podatkov, ki jih mora obsegati uvod odlo¢be
po zakonu o sploSnem upravnem postopku, mora odlocba
agencije obsegati tudi ime in priimek predsednika in ¢lanov
senata, ki so sodelovali pri odlo¢anju.

(3) Odlocba mora biti obrazlozena, ¢e zakon ne do-
lo€a drugace. V obrazlozitvi morajo biti obrazlozZeni tudi tisti
sklepi, proti katerim ni dovoljen poseben postopek sodnega
varstva.

19.4.3. Sklep

Sklep

323. ¢len

(1) S sklepom odloca agencija o vprasanjih, ki se ti¢ejo
postopka ali se pojavijo v zvezi s postopkom.

(2) Sklep mora biti obrazlozen in vsebovati pouk o pra-
vnem sredstvu samo, e je proti sklepu dovoljen poseben
postopek sodnega varstva.

(3) Za sklep se primerno uporabljajo dolo¢be 321. in
322. ¢lena tega zakona.

19.5. Postopek sodnega varstva
19.5.1. Skupne dolo¢be
Postopek sodnega varstva

324. ¢len
(1) Sodno varstvo proti odlo€bam agencije se zagotavlja
v postopku, dolo¢enem s tem zakonom (v nadaljnjem bese-
dilu: postopek sodnega varstva).
(2) Za postopek sodnega varstva iz prvega odstavka
tega Clena se smiselno uporabljajo dolocbe ZUS (Uradni list
RS, §t. 50/97), e ni s tem zakonom drugace dolo¢eno.
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Pravica do sodnega varstva proti odlocbam

325. ¢len

(1) Proti odlo¢bam agencije je dovoljeno zaceti posto-
pek sodnega varstva.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega clena
proti naslednjim odlo¢bam ni posebnega postopka sodnega
varstva:

1. proti odlocbi, s katero agencija odlo¢i o ugovoru proti
odredbi in ga zavrze, zavrne ali spremeni odredbo;

2. proti odloc¢bi, s katero agencija zacne postopek za
odvzem dovoljenja.

(3) Odloc¢ba iz 1. tocke drugega odstavka tega Clena
se lahko izpodbija s toZzbo v postopku sodnega varstva proti
odlocbi, ki jo je agencija izdala, ker subjekt nadzora ni ravnal
v skladu z odredbo agencije.

(4) Odloc¢ba iz 2. tocke drugega odstavka tega Clena
se lahko izpodbija s toZzbo v postopku sodnega varstva proti
odlo¢bi o odvzemu dovoljenja.

Pravica do sodnega varstva proti sklepom

326. ¢len

(1) Proti sklepom agencije ni posebnega postopka sod-
nega varstva.

(2) Ne glede na doloc¢bo prvega odstavka tega ¢lena je
dovoljeno zaceti poseben postopek sodnega varstva proti
tistim sklepom agencije, proti katerim je po sploSnem upra-
vnem postopku dovoljena posebna pritozba.

(3) Sklep, proti kateremu ni dovoljeno zaceti posebne-
ga postopka sodnega varstva, se lahko izpodbija s tozbo v
upravnem sporu proti odlocbi, razen €e je postopek sodnega
varstva proti sklepu z zakonom izrecno izkljucen.

Pristojnost in sestava sodis¢a

327. ¢len

V postopku sodnega varstva odlo€a vrhovno sodisce v
senatu petih sodnikov.

Tozba in odgovor na tozbo

328. ¢len

(1) Tozbo je potrebno vloziti v roku osmih dni.
(2) Rok za odgovor na tozbo je osem dni.

Nova dejstva in dokazi

329. ¢len

Toznik v postopku sodnega varstva ne more navajati
novih dejstev in predlagati novih dokazov.

Meje preizkusa

330. ¢len

Sodisce preizkusi odlocbo agencije v mejah tozbenega
zahtevka in v mejah razlogov, ki so navedeni v tozbi, pri tem
pa pazi po uradni dolznosti na bistvene krsitve dolo¢b po-
stopka iz tretjega odstavka 25. ¢lena ZUS.

Seja

331. ¢len
Sodisce odlo¢a brez obravnave.

Pravna sredstva

332. ¢len

Proti sodbi oziroma sklepu, izdanem v postopku sodne-
ga varstva, ni pritozbe.

19.5.2. Postopek sodnega varstva proti odlocbi v zvezi z
Javno ponudbo vrednostnih papirjev

Uporaba dolo¢b

333. ¢len
Dolo¢be tega podrazdelka se uporabljajo v postopku
sodnega varstva proti naslednjim odlo€bam agencije (v na-
daljnjem besedilu: odlo€ba v zvezi z javno ponudbo vred-
nostnih papirjev):
1. odloc¢bi, s kateri agencija izda dovoljenje za prvo jav-
no prodajo (prvi odstavek 21. ¢lena tega zakona),

2. odlocbi, s katero agencija ugotovi, da je javna prodaja
uspesna (drugi odstavek 35. ¢lena tega zakona),

3. odlocbi, s katero agencija izda dovoljenje za ponudbo
za odkup (23. ¢len ZPre),

4. odlocbi, s katero agencija ugotovi, da je ponudba za
odkup uspesna (43. ¢len ZPre).

Zacetek teka roka za tozbo

334. ¢len

Rok za vlozitev tozbe iz prvega odstavka 328. ¢lena
tega zakona proti odloc¢bi v zvezi z javno ponudbo vrednost-
nih papirjev za¢ne teci naslednji dan po javni objavi poziva
za vpisovanje in vplacevanje vrednostnih papirjev (31. €len
tega zakona), izida javne prodaje (36. ¢len tega zakona), po-
nudbe za odkup (prvi odstavek 24. ¢lena ZPre) oziroma izida
ponudbe za odkup (drugi odstavek 50. ¢lena ZPre).

Odlo¢anje

335. ¢len
(1) Ce sodis&e ugotovi, da so podani razlogi, zaradi
katerih bi lahko po 61. ¢lenu ZUS upravni akt odpravilo in
s sodbo odlocilo o stvari, sodiS¢e odlo¢be v zvezi z javno
ponudbo vrednostnih papirjev ne odpravi temve¢ s sodbo
ugotovi, da je odlo¢ba v zvezi z javno ponudbo vrednostnih
papirjev nezakonita.

(2) Sodba iz prvega odstavka tega €lena ne vpliva na
veljavnost izdaje vrednostnih papirjev oziroma veljavnost
pravnih poslov, sklenjenih v postopku javne ponudbe vred-
nostnih papirjev oziroma ponudbe za odkup.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena lahko vla-
gatelji uveljavljajo morebitne odSkodninske zahtevke proti
izdajatelju, ponudniku oziroma agencije v pravdi.

(4) Proti sodbi, s katero sodi§¢e odlocCi v postopku sod-
nega varstva proti odloc€bi v zvezi z javno ponudbo vrednost-
nih papirjev, je, ne glede na dolo¢bo 332. ¢lena tega zakona,
dovoljena pritoZba, o kateri odlo¢a vrhovno sodi$e v senatu
sedmih sodnikov.

19.6. Postopek nadzora
19.6.1. Splosne dolocbe

Uporaba dolo¢b

336. ¢len

(1) V postopkih nadzora agencija nadzoruje spo$tova-
nje dolocb tega zakona, ZISDU, ZISDU-1, ZPre in ZNVP ter
na njihovi podlagi izdanih predpisov.

(2) Dolo¢be tega razdelka o postopku nadzora ve-
liajo v vseh postopkih nadzora, ki ga opravlja agencija
na podlagi dolo¢b tega zakona, ZISDU, ZISDU-1, ZPre in
ZNVP, ¢e zakon za posamezen postopek nadzora ne do-
lo¢a drugace.
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Stranka postopka nadzora

337. ¢len

(1) Stranka postopka nadzora je oseba, nad katero
agencija opravlja nadzor (v nadaljevanju: subjekt nadzora).

(2) Stranke postopka nadzora nad pravno osebo, ki ji
je agencija izdala dovoljenje za opravljanje storitev (v na-
daljevanju: licencirani subjekt nadzora) so tudi ¢lani uprave
licenciranega subjekta nadzora.

VroCanje

338. ¢len

(1) Spis se subjektu nadzora, ki je pravna oseba ozi-
roma podjetnik posameznik, vro€i tako, da se spis izroci
osebi, ki je pooblas€ena za sprejem, ali delavcu, ki se najde
v pisarni oziroma poslovnem prostoru.

(2) Vrocitve ¢lanom uprave licenciranega subjekta nad-
zora se opravljajo z vro¢anjem licenciranemu subjektu nad-
zora. Steje se, da je z vrogitvijo licenciranemu subjektu nad-
zora opravljena tudi vrocitev njegovim ¢lanom uprave.

(3) Kadar stranko v postopku nadzora zastopa odvetnik,
se Steje, da je vrocitev stranki opravljena, Ce je spis vro€en
odvetniku oziroma zaposlenemu v odvetniski pisarni.

(4) Subjektu nadzora, ki ni oseba iz prvega, drugega
oziroma tretjega odstavka tega Clena, se spisi vrocajo tako,
da se mu izro€ijo v stanovaniju ali poslovnem prostoru osebe,
pri kateri je zaposlen.

Nadomestna osebna vrocitev

339. ¢len

(1) Ce se vrogitev spisa, ki ga je potrebno vrogiti
osebno, ne da opraviti tako, kot je predpisano v 338. ¢lenu
tega zakona, pa ni ugotovljeno, da je tisti, ki mu je treba
spis vrociti odsoten, ga izro€i vro€evalec agenciji. Na vratih
oziroma v postnem nabiralniku stanovanja ali poslovnega
prostora naslovnika oziroma osebe, pri kateri je ta zapo-
slen, vroCevalec pusti pismeno sporoc€ilo, v katerem je
navedeno, kje se spis nahaja in rok 8 dni, v katerem mora
naslovnik spis dvigniti. Na sporoc€ilu in na samem spisu
navede vroCevalec vzrok za takSno ravnanje in dan, ko
je sporocilo pustil na vratih oziroma postnem nabiralniku
naslovnika, oziroma osebe, pri kateri je ta zaposlen, ter
se podpiSe.

(2) Ce naslovnik spisa ne dvigne v roku 8 dni, se $teje,
da je bila vroCitev opravljena na dan, ko je bilo sporocilo
pus€eno na vratih oziroma v poStnem nabiralniku prostorov iz
prejSnjega odstavka, na kar je potrebno naslovnika opozoriti
v samem sporoCilu.

Posredna vroditev

340. ¢len

Ce se vrogitev spisa, ki ga ni potrebno vrociti osebno, ne
da opraviti tako, kot je predpisano v 338. ¢lenu tega zakona,
vroCevalec spis pusti na vratih oziroma v postnem nabiralniku
stanovanja ali poslovnih prostorov naslovnika oziroma ose-
be, pri kateri je zaposlen. VroCevalec na spisu navede vzrok
tak&ne vrogitve in datum ter se podpise. Steje se, da je s tem
vrocCitev opravljena.

19.6.2. Opravijanje nadzora
Opravljanje nadzora

341. ¢len
Agencija opravlja nadzor:
1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem porocil
in obvestil subjektov nadzora in drugih oseb, ki so po do-
lo¢bah tega zakona, ZISDU, ZISDU-1 oziroma ZPre dolzne

porocati agenciji oziroma jo obveSc¢ati o posameznih dejstvih
in okolis¢inah;

2. z opravljanjem pregledov poslovanja subjektov nad-
zora.

Pooblas¢ene osebe

342. ¢len

(1) Pregled poslovanja opravi strokovni delavec agenci-
je, ki ga za izvedbo pregleda pooblasti direktor agencije.

(2) Direktor agencije lahko za izvedbo posameznega pre-
gleda poslovanja pooblasti tudi pooblas€enega revizorja.

(3) Za izvajanje posameznih nalog v zvezi s pregledi
poslovanja lahko direktor agencije na podlagi predhodnega
mnenja direktorja borze oziroma klirinsko depotne druzbe po-
oblasti osebo, zaposleno pri borzi oziroma klirin§ko depotni
druzbi, in ki pri borzi oziroma klirin§ko depotni druzbi opravlja
naloge, povezane z nadzorom.

(4) Pooblas¢ene osebe iz drugega in tretjega odstavka
tega Clena imajo pri opravljanju nalog pregleda poslovanja,
za katere jih je pooblastil direktor agencije, enake pristojnosti
kot agencija.

Obseg pregleda

343. ¢len

(1) Pri opravljanju nadzora nad licenciranim subjektom
nadzora lahko agencija opravi tudi pregled poslovanja pra-
vnih oseb, povezanih z licenciranim subjektom nadzora, ¢e
je to potrebno zaradi nadzora nad poslovanjem licenciranega
subjekta nadzora.

(2) Za pregled poslovanja oseb iz prvega odstavka tega
Clena se smiselno uporabljajo dolo¢be 344. do 348. Clena
tega zakona.

Poro¢ila in informacije

344. ¢len

(1) Pri opravljanju nadzora lahko agencija od subjekta
nadzora zahteva porocila in informacije o vseh zadevah, ki
so glede na namen posameznega nadzora, pomembne za
presojo ali subjekt nadzora spostuje dolo¢be tega zakona,
ZISDU, ZPre oziroma ZNVP oziroma predpisov, izdanih na
podlagi teh zakonov.

(2) Porog€ila in informacije iz prvega odstavka tega ¢lena
lahko agencija zahteva tudi od ¢lanov uprave subjekta nad-
zora in oseb, zaposlenih pri subjektu nadzora.

(3) Agencija lahko osebe iz drugega odstavka tega
¢lena pozove, da o zadevah iz prvega odstavka tega Clena v
roku, ki ne sme biti krajsi od treh dni, izdelajo pisno porocilo,
ali jih povabi, da o teh zadevah podajo ustno izjavo.

Pregled poslovanja

345. ¢len

(1) Subjekt nadzora mora pooblas€eni osebi agencije
na njeno zahtevo omogociti, da opravi pregled poslovanja
na sedezu subjekta nadzora in v drugih prostorih, v katerih
subjekt nadzora oziroma druga oseba po njegovem poobla-
stilu opravlja dejavnosti in posle, v zvezi s katerimi agencija
opravlja nadzor.

(2) Subjekt nadzora mora pooblas€eni osebi agencije
na njeno zahtevo omogoditi pregled poslovnih knjig, po-
slovne dokumentacije ter administrativnih oziroma poslovnih
evidenc, v obsegu potrebnem za izvajanje posameznega
nadzora oziroma v obsegu, dolo¢enem z zakonom, ki ureja
posamezen nadzor.

(3) Subjekt nadzora mora agenciji na njeno zahtevo
izro€iti racunalniSke izpiske oziroma kopije poslovnih knjig,
poslovne dokumentacije ter administrativnih oziroma poslov-
nih evidenc.
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(4) Pregled poslovanja iz prvega in drugega odstavka
tega ¢lena opravlja agencija med 8. in 18. uro. Agencija mora
pregled poslovanja opravljati tako, da s tem ovira normalno
poslovanje subjekta nadzora samo v tak$ni meri kot je nujno
za opravljanje nadzora v skladu z namenom posameznega
nadzora.

Zahteva za pregled poslovanja

346. ¢len

(1) Zahteva za pregled poslovanja mora biti subjektu
nadzora vro€ena najmanj osem dni pred zaetkom pregleda
poslovanja.

(2) Ne glede na dolo€bo prvega odstavka tega Clena,
lahko pooblas€ena oseba zahtevo za pregled poslovanja
vroCi Sele ob zacetku opravljanja pregleda poslovanja, Ce
drugace ne bi bilo mogoCe doseli namena posameznega
nadzora.

(3) Zahteva za pregled poslovanja mora obsegati do-
lo€no navedbo poslovnih knjig, poslovne dokumentacije ter
administrativnih oziroma poslovnih evidenc, ki so predmet
pregleda.

(4) V primeru iz tretjega odstavka 345. ¢lena tega za-
kona, mora zahteva za pregled obsegati dolo¢no navedbo
poslovnih knjig, poslovne dokumentacije ter administrativnih
oziroma poslovnih evidenc, ki jih je v obliki raGunalniskih iz-
piskov oziroma kopij potrebno izro€iti, in rok za predloZitev.

(5) Zahteva za pregled poslovanja mora obsegati tudi
pravni pouk o pravnih posledicah, ki lahko nastopijo, ¢e sub-
jekt nadzora ne bo ravnal v skladu z zahtevo za pregled po-
slovanja oziroma agenciji ne bo omogocil opravljanja pregleda
poslovanja na nacin, dolo¢en v 345. ¢lenu tega zakona.

(6) Agencija lahko med opravljanjem pregleda poslo-
vanja dopolni zahtevo za pregled poslovanja. Za dopolnitev
zahteve se smiselno uporabljata tretji in Cetrti odstavek tega
Clena.

Pogoiji za opravljanje pregleda

347. ¢len

(1) Subjekt nadzora mora pooblas€enim osebam agen-
cije zagotoviti ustrezne prostore, v katerih lahko nemoteno in
brez prisotnosti drugih oseb opravijo pregled poslovanja.

(2) Subjekt nadzora mora zagotoviti, da so v Casu,
v katerem poobladCene osebe agencije opravljajo pregled
poslovanja v prostorih iz prvega odstavka 345. Clena tega
zakona, v teh prostorih prisotne pooblas¢ene osebe subjekta
nadzora, ki lahko na zahtevo pooblas¢enih oseb agencije
podajo pojasnila v zvezi s poslovnimi knjigami, poslovno
dokumentacijo ter administrativnimi oziroma poslovnimi evi-
dencami, ki so predmet pregleda.

Pogoiji za pregled racunalniSko vodenih poslovnih knjig in
evidenc

348. ¢len

(1) Subjekt nadzora, ki racunalnisko obdeluje podatke
oziroma racunalniSko vodi poslovne knjige in druge eviden-
ce, mora na zahtevo pooblas¢ene osebe agencije zagotoviti
ustrezne pripomocke za pregled poslovnih knjig in evidenc
ter preizkuSanje ustreznosti racunalnisko obravnavanih po-
datkov.

(2) Agenciji mora subjekt nadzora izroc€iti dokumenta-
cijo, iz katere je razviden popolni opis dela raunovodskega
sistema. Iz dokumentacije morajo biti razvidni podsistemi in
datoteke racunovodskega sistema. Dokumentacija mora za-
gotavljati vpogled v:

1. ra¢unalnisko resitev;

2. postopke v okviru racunalniske resitve;

3. kontrole, ki zagotavljajo pravilno in zanesljivo ob-
delavo podatkov;

4. kontrole, ki prepreCujejo nepooblaséeno dodajanje,
spreminjanje ali brisanje hranjenih racunalniskih zapisov.

(3) Vsaka sprememba racunalniSke resitve (rac¢unal-
niskih programov) iz prvega odstavka tega ¢lena, mora biti
dokumentirana v asovnem zaporedju nastanka spremembe,
skupaj z datumom spremembe. 1z dokumentacije mora biti
razvidna tudi vsaka sprememba oblike datotek.

19.6.3. Odprava krsitev

Odredba

349. ¢len

(1) Kadar agencija pri opravljanju nadzora ugotovi krsitve
tega zakona, ZISDU, ZISDU-1, ZPre oziroma na njihovi pod-
lagi izdanih predpisov, z odredbo subjektu nadzora nalozi, da
odpravi krsitve oziroma nepravilnosti, oziroma da opravi ali
opusti dolo¢ena dejanja (v nadaljevanju: odprava krsitev).

(2) Za odredbo se primerno uporabljajo dolo¢be 321.
in 322. ¢lena tega zakona, €e ni v tem podrazdelku drugace
doloceno.

Izrek odredbe

350. ¢len

Izrek odredbe mora obsegati:

1. dolo€en opis krsitev, katerih odprava je z odredbo
naloZena;

2. rok, v katerem mora subjekt nadzora odpraviti krSitve
in predloziti porocilo o odpravi krsitev;

3. nacin odprave krsitve, kadar agencija subjektu nad-
zora nalozi, da krSitve odpravi na dolo¢en nacin;

4. listine oziroma dokaze o odpravi krsitev, kadar agen-
cija subjektu nadzora nalozi, da o odpravi krSitev predloZi
doloc€ene listine oziroma druge dokaze.

Predlozitev porocila pooblas€enega revizorja o odpravi
krsitev

351. €len

Kadar agencija ugotovi krSitve pri vodenju poslovnih
knjig, oziroma administrativnih in drugih evidenc, ki jih je
dolZan voditi licencirani subjekt nadzora, oziroma obseznejSe
krsitve pri poslovanju licenciranega subjekta nadzora, lahko
licenciranemu subjektu nadzora z odredbo nalozi tudi, da o
odpravi krsitev predlozi poro€ilo, s pozitivnim mnenjem poob-
lasCenega revizorja, da so ugotovljene krsitve odpravljene.

Ugovor proti odredbi

352. ¢len

(1) Proti odredbi ima subjekt nadzora, pravico vloziti
ugovor v roku 8 dni od vrocitve.

(2) Ce je upraviéena oseba pravo&asno vloZila ugovor,
se rok za odpravo krsitev, dolo€en z odredbo, podaljSa za ¢as
od vloZitve ugovora do vrocitve odlo¢be o ugovoru.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena lahko agenci-
ja z odredbo odlo¢i, da ugovor ne zadrzi izvrSitve, kadar zara-
di narave krsitve z izvrSitvijo odredbe ni mogoce odlasati.

(4) O ugovoru mora agencija odlociti v roku 15 dni od
prejema ugovora.

Razlogi za ugovor

353. ¢len
Ugovor proti odredbi je dopusten iz naslednjih raz-
logov:
1. e je odredbo izdala oseba, ki ni bila pristojna za
izdajo odredbe;
2. Ce krsitev, katere odprava je z odredbo naloZzena, ni
podana;
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3. Ce dejanje oziroma opustitev, ki je bilo razlog za iz-
dajo odredbe, nima znakov krsitve;

4. ¢e odredbe ni mogoce izvrsiti ali je ni mogoce izvrsiti
na nacin, dolo¢en z odredbo;

5. €e bi izvrSitev odredbe povzrocila kakSno dejanje, ki
je v nasprotju s prisilnimi predpisi;

6. Ce je bila z odredbo nalozena odprava krsitev osebi,
nad katero agencija ni pristojna opravljati nadzora;

7. Ce je z odredbo v nasprotju z zakonom nalozena
predlozitev porocila pooblaS¢enega revizorja o odpravi kr-
Sitev;

8. Ce je v odredbi zmotno ali nepopolno ugotovljeno
dejansko stanje.

Vsebina ugovora

354. ¢len

(1) Ugovor mora obsegati:

1. navedbo odredbe, proti kateri se vlaga;

2. izjavo, da se odredba izpodbija v celoti ali v doloce-
nem delu;

3. razloge za ugovor;

4. druge podatke, ki jih mora obsegati vsaka vloga.

(2) V ugovoru lahko subjekt nadzora navaja dejstva, iz
katerih izhaja, da krsitve, katerih odprava mu je bila z odre-
dbo nalozena, niso podane in predlaga dokaze, s katerimi
dokazuje obstoj zatrjevanih dejstev. Ce se subjekt nadzora
v izjavi sklicuje na listinske dokaze, mora te dokaze priloZiti
ugovoru.

(3) Ce subjekt nadzora ugovoru ne priloZi listinskih
dokazov, se ne uporabljajo dolocbe o nepopolnih vlogah,
temve¢ agencija pri odlo¢anju uposteva zgol; tiste dokaze,
ki so izjavi priloZeni.

(4) Po izteku roka za ugovor subjekt nadzora nima pra-
vice navajati novih dejstev in predlagati novih dokazov.

Meje preizkusa odredbe

355. Clen
Agencija preizkusi odredbo v tistem delu, v katerem se
izpodbija z ugovorom in v mejah razlogov, navedenih in ob-
razloZenih v ugovoru.

Odlo¢anje o ugovoru

356. ¢len

(1) O ugovoru odlo¢a agencija z odlo¢bo, s sklepom pa
v primeru, ¢e ugovor zavrze.

(2) Pri odlo¢anju o ugovoru lahko agencija ugovor za-
vrze ali zavrne ali pa spremeni odredbo ali jo odpravi.

(3) Agencija ugovor zavrze, ¢e ugovor ni dovoljen, Ce je
prepozen ali Ce ga je vlozila neupravi€ena oseba.

(4) Ce agencija ugotovi, da je podan razlog iz 1., 2., 3.
ali 6. tocke 353. ¢lena tega zakona, odpravi odredbo.

(5) Ce agencija ugotovi, da je podan razlog iz 4., 5., 7.
ali 8. to¢ke 353. ¢lena tega zakona, glede na naravo krsitve
odpravi odredbo oziroma jo spremeni. Agencija pri odlo¢a-
nju o ugovoru odredbe ne sme spremeniti v Skodo subjekta
nadzora.

Porocilo o odpravi krsitev

357. ¢len

(1) Subjekt nadzora, mora v roku, dolo¢enem z odredbo
odpraviti ugotovljene krsitve in agenciji predloziti porocilo,
v katerem opiSe ukrepe za odpravo krSitev. Poro€ilu mora
priloziti listine in druge dokaze, iz katerih izhaja, da so bile
ugotovljene krsitve odpravljene.

(2) V primeru iz 351. ¢lena tega zakona, mora subjekt
nadzora poroc€ilu o odpravi krsitev priloziti tudi porocilo po-
oblas€enega revizorja.

(3) Ce iz poroéila iz prvega odstavka tega &lena in pri-
loZenih dokazov oziroma porocila iz drugega odstavka tega
¢lena izhaja, da so krsitve odpravljene, izda agencija odlo¢-
bo, s katero ugotovi, da so krsitve, ugotovljene z odredbo, od-
pravljene. Agencija lahko pred izdajo odlo¢be opravi ponoven
pregled poslovanja v obsegu, potrebnem za ugotovitev ali so
krsitve odpravljene.

(4) Ce je porocilo iz prvega odstavka tega ¢lena nepo-
polno oziroma iz porog€ila in prilozenih dokazov ne izhaja, da
so ugotovljene krsitve odpravljene, agencija subjektu nad-
zora z odredbo naloZi dopolnitev porocila in ji dolo¢i rok za
dopolnitev.

(5) Agencija mora odlo¢bo oziroma odredbo iz tretjega
oziroma Cetrtega odstavka tega Clena izdati v tridesetih dneh
od prejema porocila o odpravi krSitev, sicer se Steje, da so
bile krsitve odpravljene.

19.6.4. Zacasna prepoved opravijanja
dejavnosti

Odlocba o za¢asni prepovedi

358. ¢len
Kadar zakon dolo¢a, da agencija lahko licenciranemu
subjektu zaGasno prepove opravljanje dejavnosti, izda agen-
cija odlo¢bo o zaCasni prepovedi, s katero licenciranemu
subjektu nadzora, zaCasno prepove opravljanje dejavnosti
in odredi ukrepe, dolocene z zakonom, potrebne za dosego
namena prepovedi.

Ugovor proti odlocbi o zacasni prepovedi

359. ¢len
(1) Proti odlo¢bi o za€asni prepovedi ima subjekt nad-
zora, pravico vloziti ugovor v roku 8 dni od vrocitve.
(2) Ugovor ne zadrzi izvrSitve odlo¢be o za€asni pre-
povedi.

Razlogi za ugovor

360. ¢len

Ugovor proti odlocbi o zaCasni prepovedi je dopusten iz
naslednjih razlogov:

1. €e je odlocbo o zacasni prepovedi izdala oseba, ki ni
bila pristojna za izdajo odlocbe;

2. Ce pogoji za izdajo odlo¢be o zacasni prepovedi niso
bil izpolnjeni;

3. Ce je v odloc¢bi o zagasni prepovedi zmotno ali nepo-
polno ugotovljeno dejansko stanje.

Uporaba dolo¢b o ugovoru proti odredbi

361. ¢len
Za ugovor proti odlo¢bi o zaasni prepovedi se smiselno
uporabljajo dolocbe 354. do 356. ¢lena tega zakona.

Odloc¢anje o ugovoru

362. ¢len

Agencija mora o ugovoru odlogiti v 15 dneh, sicer se
Steje, da je ugovor zavrnila.

19.6.5. Odvzem dovoljenja
ZacCetek postopka za odvzem dovoljenja

363. ¢len
(1) Agencija za¢ne postopek za odvzem dovoljenja,
ki ga je izdala, ¢e iz podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja
utemeljen sum, da je podan kateri od razlogov za odvzem
dovoljenja, dolo¢en z zakonom.



Stran 2352 / &t. 26 / 15. 3. 2005

Uradni list Republike Slovenije

(2) O zacetku postopka za odvzem dovoljenja, odloCi
agencija z odlo¢bo (v nadaljevanju: odlo¢ba o zacetku po-
stopka za odvzem dovoljenja).

(3) Odloc¢ba o zaetku postopka za odvzem dovoljenja
mora vsebovati:

1. dolo€en opis dejanja, ravnanj ali okoliS¢in, ki naj bi
bile razlog za zacetek postopka,

2. navedbo listin in drugih dokazov, na podlagi katerih
je agencija zakljucila, da obstaja utemeljen sum iz prvega
odstavka tega €lena,

3. obrazloZitev odloCitve o zaCetku postopka.

(4) V odlocbi o zacetku postopka za odvzem dovoljenja
agencija dolo¢i tudi rok, ki ne sme biti krajsi od 15 dni in ne
daljsi od 30 dni Steto od dneva vrocitve odlo¢be subjektu
nadzora, v katerem se subjekt nadzora lahko izjavi o raz-
logih za zacetek postopka (v nadaljevanju: izjava o razlogih
za odvzem dovoljenja).

Izjava o razlogih za odvzem dovoljenja

364. ¢len

(1) V izjavi o razlogih za odvzem dovoljenja lahko sub-
jekt nadzora navaja dejstva, iz katerih izhaja, da odvzem do-
voljenja ni utemeljen in predlaga dokaze, s katerimi dokazuje
obstoj zatrjevanih dejstev. Ce se subjekt nadzora v izjavi
sklicuje na listinske dokaze, mora te dokaze priloZiti izjavi.

(2) Ce subjekt nadzora izjavi o razlogih za odvzem
dovoljenja ne priloZi listinskih dokazov, se ne uporabljajo do-
locbe tega zakona o nepopolnih vlogah, temve¢ agencija pri
odlo¢anju uposteva zgolj tiste dokaze, ki so izjavi prilozeni.

(3) Po izteku roka za izjavo o razlogih za odvzem do-
voljenja subjekt nadzora nima pravice navajati novih dejstev
in predlagati novih dokazov.

Odloc¢anje o odvzemu dovoljenja

365. ¢len

(1) Agencija mora odlo¢iti o odvzemu dovoljenja v roku
30 dni od prejema izjave o razlogih za odvzem dovoljenja
oziroma od izteka roka za taksno izjavo.

(2) Agencija sme odloc¢ati o odvzemu dovoljenja samo
zaradi tistih dejanj, ravnanj ali okoliS¢in, zaradi katerih je iz-
dala odlo¢bo o zacetku postopka za odvzem dovoljenja, in
samo na podlagi tistih listin in drugih dokazov, ki so bili nave-
deni v odloc¢bi o zaCetku postopka, in Ki jih je izjavi o razlogih
za odvzem dovoljenja prilozil subjekt nadzora.

Ustavitev postopka

366. ¢len

Agencija ustavi postopek za odvzem dovoljenja:

1. Ce zakljudi, da dejanje, ravnanje oziroma okoliSCi-
ne, zaradi katerih je izdala odlo¢bo o zacetku postopka za
odvzem dovoljenja, nimajo znakov razloga za odvzem do-
voljenja, ali

2. ¢e zakljuci, da ni dokazano, da je subjekt nadzo-
ra storil dejanje, oziroma da so podane okolis¢ine, zaradi
katerih je izdala odlo¢bo o zaCetku postopka za odvzem
dovoljenja.

Odloc¢ba o odvzemu dovoljenja

367. ¢len

(1) Izrek odlo¢be o odvzemu dovoljenja mora obsega-
ti

1. odloCitev o odvzemu dovoljenja, z oznacbo Stevilke
in datuma izdaje dovoljenja,

2. firmo in sedez oziroma ime in priimek in datum rojstva
subjekta nadzora, ki mu je dovoljenje odvzeto,

3. doloCen opis dejanja, ravnan;j ali okolis¢€in, ki so raz-
log za odvzem dovoljenja.

(2) Odlo¢ba o odvzemu dovoljenja mora biti obrazlo-
zZena.

Preklic pogojnega odvzema dovoljenja

368. ¢len
Za postopek preklica pogojnega odvzema dovoljenja se
smiselno uporabljajo dolocbe tega podrazdelka o postopku
odvzema dovoljenja.

19.7. Postopek odlo¢anja o izdaji dovoljenj oziroma
soglasij

Uporaba dolo¢b

369. ¢len
Dolo¢be tega razdelka se uporabljajo v postopku od-
lo€anja o izdaji dovoljenj oziroma soglasij, ¢e zakon za po-
samezen postopek izdaje dovoljenja oziroma soglasja ne
doloca drugace.

Stranka v postopku

370. ¢len
(1) Stranka v postopku je vloznik zahteve za izdajo do-
voljenja oziroma soglasja (v nadaljevanju: vloznik zahteve).
(2) Stranka v postopku je tudi oseba, katere pravni inter-
es utegne biti z odlo¢bo agencije prizadet, e svojo udelezbo
v postopku priglasi s pisno vlogo.
(3) Vsaka stranka nosi svoje stroSke postopka.

Zacetek postopka

371. ¢len
(1) Postopek se za¢ne z vlozitvijo zahteve za izdajo do-
voljenja oziroma soglasja (v nadaljevanju: zahteva).
(2) Po uradni dolznosti ali na zahtevo drugega pristoj-
nega organa, zac¢ne agencija postopek samo, kadar tako
dolo¢a zakon.

Vsebina zahteve

372. ¢len

(1) Zahteva mora obsegati:

1. firmo, sedez in mati¢no stevilko vloznika zahteve,

2. dolo¢en zahtevek za izdajo dovoljenja oziroma so-
glasja,

3. druge podatke, dolo¢ene z zakonom.

(2) Zahtevi je potrebno priloziti listine, dolo¢ene z zako-
nom, in druge listine, iz katerih izhaja utemeljenost zahtevka
za izdajo dovoljenja, ter dokaz o placilu takse za odlocitev
o zahtevi.

Procesne predpostavke za odlo€anje

373. ¢len

(1) V postopku predhodnega preizkusa zahteve pred-
sednik senata preizkusi ali so izpolnjene procesne predpo-
stavke za odlo¢anje o zahtevi:

1. ali je zahtevo vlozila upravi¢ena oseba,

2. ali zahteva obsega podatke, ki jih mora obsegati,

3. ali so zahtevi prilozene predpisane listine,

4. ali je zahtevi priloZzen dokaz o placilu takse oziroma
nadomestila za delo agencije,

5. ali so izpolnjene druge procesne predpostavke, ki
morajo biti izpolnjene za odlo¢anje o vsaki viogi.

(2) Ce predsednik senata ugotovi, da procesne pred-
postavke za odlo€anje o zahtevi niso izpolnjene, gre pa za
pomanijkljivosti, ki jih ni mogoce odpraviti, s sklepom zavrze
zahtevo.
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(3) Ce predsednik senata ugotovi, da procesne pred-
postavke za odlo€anje o zahtevi niso izpolnjene in je po-
manjkljivosti mogoc€e odpraviti, nalozi vlozniku s sklepom,
da pomanijkljivosti odpravi. V sklepu dolo¢i rok za odpravo
pomanijkljivosti, ki ne sme biti krajSi od osem dni in ne daljsi
kot petnajst dni.

(4) Ce vloznik v primeru iz tretjega odstavka tega ¢lena
pomanijkljivosti v dolo¢enem roku ne odpravi, predsednik
senata s sklepom zavrze zahtevo.

(5) Zoper sklep iz tretjega odstavka tega ¢lena ni po-
sebnega postopka sodnega varstva.

(6) Agencija mora izdati sklep iz tretjega odstavka tega
¢lena v naslednjih rokih:

1. e se zahteva nana$a na izdajo dovoljenja za oprav-
ljanje dejavnosti v dveh mesecih,

2. Ce se zahteva nanaSa na izdajo dovoljenja iz 2.
oziroma 3. toCke prvega odstavka 374. lena tega zakona v
petnajstih dneh,

3. v vseh ostalih primerih pa v tridesetih dneh od pre-
jema vloge.

Izvajanje dokazov in odlo¢anje

373.a ¢len

(1) V postopku odlo¢anja o zahtevi lahko agencija izve-
de tudi dokaze, ki jih vloznik ni predlagal, ¢e so ti potrebni za
ugotovitev dejstev, ki so pomembna za odlocitev o zahtevi.

Pri tem lahko agencija od vloZnika zahteva, da ji:

1. v roku, ki ne sme biti krajsi od osmih dni, predlozi
dodatne podatke oziroma listine,

2. omogodi, da opravi pregled njegovega poslovanja
oziroma poslovanja z njim povezanih oseb.

(2) Za pregled poslovanja iz 2. tocke prejSnjega od-
stavka se smiselno uporabljajo dolo¢be 342. do 348. Clena
tega zakona.

(3) Agencija zavrne zahtevo, €e vloznik:

1. v roku, dolo€enem v zahtevi iz 1. to¢ke prvega od-
stavka agenciji ne predlozi zahtevanih podatkov oziroma
listin, ali

2. odkloni zahtevo agencije iz 2. to¢ke prvega odstavka
oziroma kako drugace ovira izvedbo pregleda poslovanja.

(4) Pred izdajo odlo¢be o zavrnitvi zahteve na podlagi
dejstev, ugotovljenih po prvem odstavku tega ¢lena, oziro-
ma na podlagi tretjega odstavka tega ¢lena, mora agencija
vlozniku dati moznost, da se izjavi o dejstvih in okolis€inah,
ki so pomembni za odlocitev. V primeru iz prejSnjega stavka
se smiselno uporablja 314. ¢len tega zakona.

Rok za odlocitev

374. Clen

(1) Agencija mora o zahtevah za izdajo dovoljenja ozi-
roma soglasja odlociti v naslednjih rokih:

1. o zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje dejav-
nosti v roku 6 mesecey,

2. 0 zahtevi za izdajo dovoljenja za prvo javno prodajo
(20. ¢len tega zakona), in o zahtevi za izdajo dovoljenja za
organizirano trgovanje (55. ¢len tega zakona) v roku trideset
dni,

3. 0 zahtevi izdajatelja za podaljSanje roka za vpiso-
vanje in vplacevanje vrednostnih papirjev (drugi odstavek
33. Clena tega zakona), v roku osem dni,

4. 0 zahtevi za izdajo dovoljenja za prvo javno prodajo
vrednostnih papirjev tujega izdajatelja (45. Clen tega zakona),
0 zahtevi za izdajo dovoljenja za organizirano trgovanje z
vrednostnimi papirji tujega izdajatelja (49. ¢len tega zakona),
in o ostalih zahtevah v roku dveh mesecev od prejema za-
hteve za izdajo dovoljenja oziroma soglasja.

(2) Ce je agencija izdala sklep iz tretiega odstavka
373. Clena tega zakona v roku iz Sestega odstavka 373. ¢lena
tega zakona, rok iz prvega odstavka tega ¢lena ne tece od

vroCitve sklepa do izteka roka za odpravo pomanijkljivosti
oziroma do prejema dopolnitve oziroma poprave vloge, Ce je
ta dopolnjena v roku, dolo¢enem s tem sklepom.

(3) Ce je agencija vloznika zahteve po &etrtem odstav-
ku 373.a ¢lena tega zakona pozvala, da se izjavi o razlogih
agencije za zavrnitev dovoljenja, rok iz prvega odstavka
tega Clena za odloCitev o dovoljenju oziroma soglasju ne
teCe od vrocitve poziva do izteka roka za izjavo oziroma do
prejema izjave, Ce je bila ta posredovana v roku, dolo¢enem
S pozivom.

Odloc¢ba o zahtevku za izdajo dovoljenja

375. ¢len

(1) O zahtevku za izdajo dovoljenja oziroma soglasja
odloci agencija z odlo¢bo.

(2) I1zrek odlo€be obsega odlocitev agencije, s katero je
ugodila zahtevku za izdajo dovoljenja oziroma soglasja ali pa
ga zavrnila, in druge odlocitve, ki jih mora po dolo¢bah tega
zakona vsebovati odlo¢ba agencije.

(3) Odlo¢ba mora biti obrazlozena, ¢e se z njo zavrne
zahtevek za izdajo dovoljenja oziroma soglasja ali zavrze za-
hteva vloznika ali ¢e se z njo odlo¢i o zahtevkih udelezencev
postopka, ki so si med seboj v nasprotju. Po potrebi je lahko
obrazloZena tudi v drugih primerih.

19.8. Postopek odlo¢anja v posamiénih zadevah po
zakonu o prevzemih

Uporaba dolo¢b

376. Clen
Dolocbe tega razdelka se uporabljajo v postopkih od-
lo€anja v posamic¢nih zadevah po ZPre.

Pristojnosti in sestava organov postopka

377. ¢len

(1) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka 311. ¢lena
tega zakona sestavljajo senat, ki odlo¢a o posami¢nih za-
devah po ZPre predsednik senata in dva ¢lana strokovnega
sveta, dolo¢ena z razporedom dela agencije.

(2) Ne glede na dolo¢bo drugega odstavka 312. ¢lena
tega zakona odloc¢a predsednik senata o:

1. zahtevi za izdajo dovoljenja za ponudbo za odkup
(23. ¢len ZPre),

2. izdaji odlocbe iz prvega odstavka 32. ¢lena ZPre,

3. soglasju za odstop od namere za odkup (18. Clen
ZPre),

4. ugotovitvi izida ponudbe za odkup (43. ¢len ZPre).

Postopek odlo¢anja o izdaji dovoljenja za ponudbo za
odkup

378. ¢len

(1) Ne glede na doloc¢bi prvega in drugega odstavka
370. ¢lena tega zakona je stranka v postopku ponudnik.

(2) Ne glede na dolo¢bo Sestega odstavka 373. ¢lena
tega zakona mora predsednik senata, ¢e se zadeva nana-
§a na ponudbo za odkup iz 10. ¢lena ZPre, sklep iz tretjega
odstavka 373. ¢lena tega zakona izdati v roku sedmih dni od
prejema zahteve, v ostalih primerih pa v roku petih dni od
prejema zahteve.

(3) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka 374. ¢lena
tega zakona mora predsednik senata o zahtevi za izdajo
dovoljenja za ponudbo za odkup iz 10. ¢lena ZPre odlogiti v
petnajstih dneh od prejema zahteve, v ostalih primerih pa v
roku petih dni od prejema zahteve.

(4) Ce predsednik senata v roku iz tretjega odstavka tega
¢lena ne odloci o dovoljenju za ponudbo za odkup, se Steje, da
je agencija izdala dovoljenje za ponudbo za odkup.
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Ugovor proti odlo¢bam

379. &len

(1) Proti naslednjim odlo¢bam predsednika senata ima
ponudnik pravico vloziti ugovor:

1. odlocbi, s katero predsednik senata zavrne zahtevo
za izdajo dovoljenja za ponudbo za odkup,

2. odlocbi iz prvega odstavka 32. Clena ZPre,

3. odlocbi, s katero predsednik senata zavrne zahtevo
za soglasje za odstop od namere za odkup,

4. odlocbi, s katero predsednik senata ugotovi, da po-
nudba za odkup ni uspesna.

(2) Ugovor je potrebno vloziti v roku petih dni od vrocitve
odlocbe.

(3) O ugovoru iz prvega odstavka tega ¢lena mora
agencija odlociti v 15 dneh od prejema ugovora oziroma v
istem roku izdati sklep iz tretjega odstavka 373. ¢lena tega
zakona.

(4) Ugovor iz prvega odstavka tega ¢lena je dopusten
iz naslednjih razlogov:

1. €e je odlocbo izdala oseba, ki ni bila pristojna za iz-
dajo odlocbe,

2. Ce je v odlocbi zmotno uporabljeno materialno pra-
Vo,

3. Ce je v odlogbi zmotno ali nepopolno ugotovljeno
dejansko stanje.

(5) V ugovoru proti odlo¢bi iz 1. oziroma 3. tocke prvega
odstavka tega €lena ni dovoljeno navajati novih dejstev in
predlagati novih dokazov.

(6) Za ugovor iz prvega odstavka tega ¢lena se smisel-
no uporabljajo dolo¢be 354. do 356. ¢lena tega zakona, Ce
ni v prejsnjih odstavkih drugace doloceno.

Postopek nadzora nad izvajanjem ponudbe
za odkup

380. ¢len

(1) Ce agencija pri opravljanju nadzora nad izvajanjem
ponudbe za odkup ugotovi nepravilnosti pri izvajanju ponud-
be za odkup, ki jih je mogoce odpraviti, z odredbo ponudniku
oziroma banki ali borzno posredniski druzbi oziroma druzbi
— izdajatelju vrednostnih papirjev nalozi, da ugotovljene ne-
pravilnosti odpravi.

(2) V odredbi iz prvega odstavka tega ¢lena agencija
dolo¢i rok za odpravo nepravilnosti, ki ne sme biti dalj$i od
osmih dni.

(3) Osebe iz prvega odstavka tega ¢lena morajo v roku
iz drugega odstavka tega ¢lena dostaviti porocilo o odpravi
nepravilnosti. Za porocilo o odpravi nepravilnosti se smiselno
uporabljajo dolo¢be prvega in tretjega odstavka 357. ¢lena
tega zakona.

(4) V ¢asu od vrocitve odredbe agencije iz prvega od-
stavka tega Clena do izteka roka iz drugega odstavka tega
Clena sprejem ali preklic ponudbe imetnikov vrednostnih pa-
pirjev, na katere se nana$a ponudba za odkup, nima ucinka.
V tem €asu rok za sprejem ponudbe ne tece.

(5) Ne glede na dolo¢bo 352. ¢lena tega zakona

1. je rok za ugovor proti odredbi iz prvega odstavka tega
¢lena tri dni od vrocitve odredbe,

2. ugovor ne zadrzi izvrSitve odredbe,

3. o ugovoru mora agencija odlogiti v roku osmih dni od
prejema ugovora.

(6) Ce ponudnik ne ravna v skladu z odredbo iz prvega
odstavka tega ¢lena oziroma Ce gre za nepravilnosti, ki jih je
storil ponudnik in jih ni mogoc&e odpraviti, agencija z odlo¢bo
razveljavi postopek ponudbe za odkup.

(7) V primeru iz Sestega odstavka tega ¢lena se Steje,
da ponudba za odkup ni uspesna.

19.9. Postopek odlo¢anja borze in klirin§ko depotne
druzbe

Odloc¢anje borze oziroma klirin§ko depotne druzbe na
podlagi javnega pooblastila

381. ¢len

(1) Dolo¢be tega razdelka se uporabljajo za odlo¢anje:

1. borze o zahtevah za sprejem vrednostnega papirja v
kotacijo, izkljucitvi vrednostnega papirja iz kotacije na borzi,
uvrstitvi vrednostnih papirjev na prosti trg,

2. klirinsko depotne druzbe o izdaji, zamenjavi oziroma
izbrisu vrednostnih papirjev.

(2) Za odlo¢anje iz prvega odstavka tega Clena se
smiselno uporabljajo dolo¢be 309. ¢lena, prvega odstav-
ka 313. clena, 314.cClena, prvega odstavka 315. ¢lena,
316. ¢lena, 320. do 323. &lena, prvega odstavka 370. ¢lena,
prvega odstavka 371. €lena, 372. do 375. ¢lena tega zakona,
¢e ni v tem razdelku drugace doloceno.

(3) Dolocbe tega razdelka se uporabljajo tudi za odlo-
¢anje borze o ukrepih proti izdajateljem. Za odlo¢anje borze
o ukrepih proti izdajateljem se smiselno uporabljajo tudi do-
lo€be 349. do 357. ¢lena tega zakona.

Organi postopka

382. ¢len

(1) O zadevah iz 1. to¢ke prvega odstavka in iz tretjega
odstavka 381. ¢lena tega zakona odlo¢a organ borze, ki ga
za odloCanje o posamezni vrsti zadev dolocajo splosni akti
borze.

(2) O zadevah iz 2. tocke prvega odstavka 381. ¢lena
odlo¢a organ klirinSko depotne druzbe, ki ga dolo¢ajo pravila
poslovanja klirinsko depotne druzbe.

Rok za odlocitev

383. ¢len

(1) Borza oziroma klirinSko depotna druzba mora sklep
iz tretjega odstavka 373. ¢lena tega zakona izdati v roku
sedmih dni od prejema zahteve.

(2) Borza mora o zahtevi za sprejem vrednostnega pa-
pirja v kotacijo na borzi oziroma uvrstitev na prosti trg odlociti
v roku 30 dni od prejema zahteve.

(3) Kilirinsko depotna druzba mora o zahtevi za izdajo
vrednostnih papirjev odlociti v sedmih dneh od prejema za-
hteve o ostalih zahtevah pa v roku petnajstih dni od pre-
jema zahteve, Ce zakon za posamezen primer ne dolo¢a
drugace.

Ugovor proti odlo¢bam borze oziroma klirin§ko depotne
druzbe

384. ¢len

(1) Proti odlo¢bam borze oziroma klirinsko depotne
druzbe v zadevah iz prvega odstavka 381. ¢lena tega za-
kona ima izdajatelj pravico vloziti ugovor v roku osmih dni od
vrocitve odlocbe.

(2) Ugovor se vlozi pri borzi oziroma klirinSko depotni
druzbi. Borza oziroma klirindko depotna druzba morata v
roku treh delovnih dni po prejemu ugovora dostaviti agenciji
spis v zadevi, v kateri je bil vloZzen ugovor.

(3) O ugovoru iz prvega odstavka tega ¢lena odlo¢a
agencija, ki mora o ugovoru odlociti v 15 dneh od prejema
ugovora oziroma v tem roku izdati sklep iz tretjega odstavka
373. ¢lena tega zakona.
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(4) Ugovor iz prvega odstavka tega Clena je dopusten
iz naslednjih razlogov:

1. Ce je odlocbo izdal organ, ki ni bil pristojen za izdajo
odlocbe,

2. Ce je v odlo¢bi zmotno uporabljeno materialno pravo,

3. ¢e je v odlocbi zmotno ali nepopolno ugotovljeno
dejansko stanje.

(5) Ugovor proti odlocbi, s katero je borza za¢asno ali
trajno izkljucila vrednostni papir iz kotacije na borzi, ne za-
drzi izvrsitve.

(6) Za ugovor iz prvega odstavka tega ¢lena se smisel-
no uporabljajo dolo¢be 354. do 356. ¢lena tega zakona, Ce
ni v prejsSnjih odstavkih drugace dolo¢eno.

19.10. Pravhomocnost in izvrSitev odlocb
agencije

Odlocbe, ki se glasijo na izpolnitev denarne
obveznosti

385. ¢len
Pravnomocne odlo¢be agencije, ki se glasijo na izpolni-
tev denarne obveznosti, izvrsi sodis€e na predlog agencije.

Odredba o odpravi krsitev

386. ¢len
Odredbe o odpravi krsitev ni mogoce prisilno izvrsiti.

Odlo¢ba o odvzemu dovoljenja za opravljanje dejavnosti

387. ¢len

(1) Z dnem pravnomocnosti odlo¢be o odvzemu do-
voljenja za opravljanje dejavnosti, subjekt nadzora ne sme
veC opravljati dejavnosti, za opravljanje katere mu je bilo
dovoljenje odvzeto.

(2) Z dnem pravnomocnosti odlocbe o odvzemu dovo-
lienja, subjektu nadzora prenehajo pooblastila za opravljanje
poslov za racun strank oziroma investicijskih skladov, ki jih
upravlja.

(3) Subjekt nadzora, ki mu je bilo pravnomoéno odvzeto
dovoljenje za opravljanje dejavnosti, sme opraviti samo Se
tista dejanja, ki so potrebna za vrnitev premozZenja strankam
oziroma za prenos premozenja investicijskih skladov, ki jih je
upravljal, na banko skrbnico.

ReSevanje sporov med ponudniki storitev in potroSniki

387.a ¢len

(1) Borzno posredni8ka druzba mora vzpostaviti u€inko-
vito shemo izvensodnega reSevanja sporov med ponudniki
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji na eni strani in njihovimi
strankami, s katerimi imajo sklenjene pogodbe o borznem
posredovanju, pogodbe o vodenju ra¢unov nematerializiranih
vrednostnih papirjev, pogodbe o gospodarjenju z vrednostni-
mi papirji ali druge pogodbe, katerih predmet je opravljanje
storitev v zvezi z vrednostnimi papirji, na drugi strani. Borzno
posredniSke druzbe morajo vzpostaviti interni postopek za
reSevanje pritozb strank.

(2) Obliko in sestavo razsodi$¢a (na primer: arbitraza,
pristojni varuh ¢lovekovih pravic, mediacija, konciliacija, od-
bor za potroSniSke pritoZzbe), nacin ter postopek odlo€anja
dolo¢i borzno posredniska druzba s svojim notranjim ak-
tom.

(3) Borzno posredniska druzba mora v vseh prostorih,
v katerih posluje s strankami, na vidnem mestu objaviti infor-
macijo o shemi izvensodnega reSevanja sporov ter v splosnih
pogojih poslovanja svoje stranke, s katerim bo sklenila po-
godbo, neposredno ali posredno preko pooblas€ene osebe
seznaniti z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja
Sporov.

20. KAZENSKE DOLOCBE

HujSe krsitve dolo¢b o prvi javni prodaji vrednostnih
papirjev

388. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrsek kaznuje izdajatelj vrednostnih papirjev:

1. €e opravi prvo prodajo vrednostnih papirjev brez javne
ponudbe, ¢eprav bi bila javna ponudba obvezna (17. ¢len);

2. Ce pricne ali opravi prvo javno prodajo vrednostnih
papirjev ne da bi pridobil dovoljenje agencije za prvo javno
prodajo (prvi odstavek 19. ¢lena);

3. Ce je v prospektu oziroma izvle¢ku prospekta objavil
neresni¢ne oziroma nepopolne podatke (22. in 23. ¢len);

4. ¢e med javno ponudbo spremeni pogoje javhe po-
nudbe v nasprotju z 27. €lenom tega zakona;

5. €e organizira oziroma izvaja vpisovanje vrednostnih
papirjev v nasprotju z 28. ¢lenom tega zakona;

6. Ce izvaja vpisovanje vrednostnih papirjev po izteku
roka iz prvega oziroma drugega odstavka 33. ¢lena tega za-
kona (tretji odstavek 33. ¢lena);

7. Ce izda vrednostne papirje na podlagi javne ponudbe,
Ceprav javna prodaja ni bila uspesSna (34. len in tretji od-
stavek 39. ¢lena);

8. e klirin8ko depotni druzbi ne izda popolnega na-
loga za izdajo vrednostnih papirjev, ki so bili predmet javne
ponudbe, v nematerializirani obliki, v roku 15 dni Steto od
dneva, ko se izpolnijo pogoji za njihovo izdajo (drugi odsta-
vek 41. ¢lena).

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za pre-
krsek kaznuje odgovorna oseba izdajatelja, ki stori prekr§ek
iz prvega odstavka tega Clena.

Lazje krsitve dolo&b o prvi javni prodaji vrednostnih
papirjev

389. ¢len

(1) Z globo od 3,000.000 do 30,000.000 tolarjev se za
prekrsek kaznuje izdajatelj vrednostnih papirjev:

1. €e agenciji ne predloZi dokon&no oblikovanega pro-
spekta najpozneje sedem dni pred zaCetkom javne ponudbe
(26. ¢len);

2. Ce pred zacetkom postopka za vpisovanje in vplace-
vanje ne objavi poziva za vpisovanje in vpla¢evanje vrednost-
nih papirjev oziroma Ce je vsebina poziva ali nacin njegove
objave v nasprotju s predpisom, izdanim na podlagi tretjega
odstavka 31. ¢lena tega zakona (prvi odstavek 31. ¢lena);

3. e ne zagotovi dostopnosti prospekta in izvleCka
prospekta na nacin dolo¢en v prvem do Cetrtem odstavku
32. Clena tega zakona;

4. e ne zagotovi vpogleda v svoj statut oziroma usta-
novitveni akt in v raunovodske izkaze, ¢e so bili izdelani
po pripravi prospekta, na nacin dolo€en v Cetrtem odstavku
32. Clena tega zakona;

5. €e agencije ne obvesti o Stevilu vpisanih in vplacanih
vrednostnih papirjev na nacin in v roku, doloéenem v prvem
odstavku 35. ¢lena tega zakona;

6. Ce ne objavi podatkov o uspesnosti javne prodaje
v rokih, z vsebino in na nacin dolo¢en v 36. ¢lenu tega za-
kona;

7. Ce izda vrednostne papirje na podlagi uspesne javne
ponudbe pred prejemom odlocbe, s katero agencija ugotovi,
da je javna prodaja uspesna (tretji odstavek 35. ¢lena);

8. €e ne predlozi prospekta borzi in vsaki od borzno po-
sredniskih druzb v roku 15 dni, Steto od dneva, ko so se izpol-
nili pogoji za izdajo vrednostnih papirjev na podlagi uspesne
javne ponudbe (tretji odstavek 41. ¢lena).

(2) Z globo od 100.000 do 1,000.000 tolarjev se za pre-
krsek kaznuje odgovorna oseba izdajatelja, ki stori prekr§ek
iz prvega odstavka tega Clena.
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Krsitev dolo¢b o javni prodaji vrednostnih papirjev tujega
izdajatelja

390. ¢len
Za prekrdek iz 388. oziroma 389. Clena tega zakona
storjen v zvezi s prvo prodajo vrednostnih papirjev tujega
izdajatelja se kaznuje borzno posredniska druzba iz prvega
odstavka 43. ¢lena tega zakona in odgovorna oseba te borz-
no posredniSke druzbe.

HujSe krsitve dolznosti poro¢anja javnih druzb

391. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrsek kaznuje javna druzba:

1. e imetnikov ne obvesti ali jih ne obvesti na predpisan
nacin o vloZitvi zahteve za izdajo dovoljenja za organizirano
trgovanje (prvi in Cetrti odstavek 56. ¢lena);

2. Ce agenciji ne predlozi revidiranega letnega porocila
v roku in z vsebino, dolo¢eno v prvem in drugem odstavku
63. Clena tega zakona;

3. Ce se z njenimi vrednostnimi papirji trguje na organi-
ziranem trgu in revidiranega letnega porocila v roku in z vse-
bino, dolo¢eno v prvem in drugem odstavku 63. ¢lena tega
zakona, ne predlozi borzi (tretji odstavek 63. ¢lena);

4. Ce ne objavi povzetka revidiranega letnega porocila v
roku iz prvega odstavka 64. ¢lena tega zakona ter z vsebino
in na nacin, dolo¢en v predpisu, izdanem na podlagi Cetrtega
odstavka 64. ¢lena tega zakona (prvi odstavek 64. ¢lena tega
zakona);

5. e so bile njene delnice sprejete v kotacijo na borzi in
agenciji ne predlozi polletnega porocila v roku dveh mesecev
po kon€anem polletnem obradunskem obdobju in z vsebino,
dolo€eno v predpisu, izdanem na podlagi Cetrtega odstavka
64. Clena tega zakona (prvi odstavek 65. ¢lena v zvezi s
tretjim odstavkom 65. ¢lena);

6. Ce so bile njene delnice sprejete v kotacijo na borzi
in borzi ne predlozi polletnega porocila v roku dveh mesecev
po kon€anem polletnem obradunskem obdobju in z vsebino,
dolo¢eno v predpisu, izdanem na podlagi Cetrtega odstavka
64. Clena tega zakona (tretji odstavek 63. lena v zvezi s
tretjim odstavkom 65. ¢lena);

7. Ce so bile njene delnice sprejete v kotacijo na borzi
in ne objavi povzetka polletnega porocila v roku iz prvega
odstavka 64. ¢lena tega zakona ter z vsebino in na nacin
dolo¢en v predpisu, izdanem na podlagi Cetrtega odstavka
64. Clena tega zakona (prvi odstavek 64. Clena v zvezi s
tretjim odstavkom 65. ¢lena);

8. e ne objavi nemudoma notranje informacije in pra-
vnega ter poslovnega dogodka, ki se ti¢e javne druzbe ali
finanénega instrumenta in ki bi lahko pomembneje vplival na
ceno finanénega instrumenta v rokih, z vsebino in na nacin,
dolo¢en v predpisu, izdanem na podlagi desetega odstavka
66. Clena tega zakona in ne zagotovi, da so vse notranje
informacije, za katere se zahteva razkritje javnosti v pred-
pisanem obdobju objavljene tudi na njeni spletni strani (prvi
odstavek 66. ¢lena);

9. ¢e javno ne objavi informacij, ki so predmet zahteve
iz tretjiega odstavka 66. ¢lena oziroma ¢e notranje informacije
po tem, ko jo je razkrila tretji osebi, javno ne objavi (sedmi in
osmi odstavek 66. ¢lena);

10. €e so bili njeni vrednostni papirji sprejeti v borzno
kotacijo in ne objavi izvleCka prospekta za borzno kotacijo
najpozneje osem dni po objavi o sprejemu v borzno kotacijo,
z vsebino in na nacin, dolo€en v predpisu, izdanem na pod-
lagi drugega odstavka 238. ¢lena tega zakona (prvi odstavek
239. ¢lena);

11. €e agenciji ne posreduje porocil, pojasnil, podatkov,
dokumentacije (277. in 278. Clen).

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje odgovorna oseba javne druzbe, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

Lazje krSitve dolznosti poro€anja javnih druzb

392. ¢len

(1) Z globo od 3,000.000 do 30,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje javna druzba:

1. €e se z njenimi vrednostnimi papirji trguje na orga-
niziranem trgu in revidiranega letnega porocila v roku in z
vsebino, dolo€eno v prvem in drugem odstavku 63. ¢lena
tega zakona ne predlozi vsaki od borzno posredniskih druzb
(tretji odstavek 63. ¢lena);

2. Ce njena skupscina zavrne revidirano letno porocilo
in o tem ne obvesti agencije v rokih in na nacin, dolo¢en v
Cetrtem odstavku 63. ¢lena tega zakona;

3. Ce besedila povzetka revidiranega letnega porocila
ne predlozi agenciji (drugi odstavek 64. ¢lena);

(Opomba: Novela ZTVP-1A vsebuje dolo¢bo
"V 3. tocki se besedilo "Cetrtega odstavka 63. ¢lena" na-
domesti z besedilom "cetrtega odstavka 64. ¢clena"", ki
je ni bilo mogoc¢e upostevati.)

4. Ce se z njenimi vrednostnimi papirji trguje na orga-
niziranem trgu in besedila povzetka revidiranega letnega
porocila ne predlozi borzi in vsaki od borzno posredniskih
druzb (tretji odstavek 64. ¢lena);

5. Ce so bile njene delnice sprejete v kotacijo na borzi
in vsaki od borzno posredniskih druzb ne predloZi polletnega
porocila v roku dveh mesecev po kon¢anem polletnem obra-
¢unskem obdobju in z vsebino, dolo¢eno v predpisu izdanem
na podlagi Cetrtega odstavka 64. Clena tega zakona (tretji
odstavek 63. €lena v zvezi s tretjim odstavkom 65. ¢lena);

6. Ce informacij iz prvega odstavka 66. ¢lena tega
zakona pred objavo ne predlozi agenciji (drugi odstavek
66. Clena);

7. Ce informacij iz prvega odstavka 66. ¢lena tega zako-
na pred objavo ne predlozi borzi (drugi odstavek 66. ¢lena);

8. Ce ne odpravi krsitev obveznosti poroanja in agen-
ciji ne dostavi porocilo o odpravi krSitev (drugi odstavek
69. Clena);

9. Ce se z njenimi vrednostnimi papirji trguje na orga-
niziranem trgu in ne zagotovi dostopnosti prospekta na na-
¢in, dolo¢en v prvem do tretjem odstavku 238. ¢lena tega
zakona.

(2) Z globo od 100.000 do 1,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje odgovorna oseba javne druzbe, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

HujSe krSitve doloc¢b o storitvah v zvezi z vrednostnimi
papirji
393. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje borzno posrednisSka druzba:

1. €e pred zacetkom javne ponudbe ne pridobi dovolje-
nja agencije za prvo javno prodajo vrednostnih papirjev tuje-
ga izdajatelja iz 44. ¢lena zakona (prvi odstavek 44. ¢lena);

2. e vrsi nadaljnjo javno prodajo vrednostnih papirjev
tujega izdajatelja na obmocju Republike Slovenije izven orga-
niziranega trga (48. ¢len);

3. e se z vrednostnimi papirji izdanimi na podlagi tret-
jega odstavka 15. ¢lena oziroma prvega odstavka 18. ¢lena
zakona, ki niso vrednostni papirji iz tretjega oziroma Cetrtega
odstavka 51. €lena zakona, trguje na organiziranem trgu ali
se jih kako drugace javno ponuja (prvi odstavek 51. ¢lena);

4. e opravlja dejavnosti, ki jih ne sme opravljati (drugi
odstavek 79. ¢lena);

5. Ce opravlja posamezne storitve v zvezi vrednostnimi
papirji, za katere ni pridobila dovoljenja agencije za oprav-
ljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji (prvi odstavek
92. Clena);

6. Ce za €lana uprave imenuje osebo, ki nima dovoljenja
agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave oziroma ¢e v
predpisanem roku ne obvesti agencijo o tem, da je osebi
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prenehala funkcija ¢lana uprave borzno posredniSke druzbe
(prvi odstavek 86. ¢lena);

7. Ce sklepa posle v zvezi z opravljanjem storitev v zvezi
z vrednostnimi papirji in s tem krsi dolocbe Cetrtega odstavka
94.a Clena tega zakona;

8. ¢e ne opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji v
tujini preko podruznice (prvi odstavek 100. ¢lena);

9. Ce opravlja posamezne storitve oziroma dejavnosti,
¢eprav nima minimalnega kapitala, potrebnega za opravlja-
nje teh storitev oziroma dejavnosti (117. ¢len),

10. €e njena izpostavljenost do posamezne osebe in s
to osebo povezanih oseb presega visino 25% njenega kapi-
tala (prvi odstavek 120. ¢lena);

11. Ce vsota vseh njenih velikih izpostavljenosti presega
800% viSine njenega kapitala (drugi odstavek 121. ¢lena);

12. €e ne doloCi sploSnih pogojev poslovanja z vse-
bino, doloceno v 137. ¢lenu tega zakona (prvi odstavek
137. ¢lena);

13. e objavlja oglase, katerih vsebina lahko zavaja
investitorje glede pravic ali tveganj, ki jih vsebuje posamezni
vrednostni papir ali glede storitev, ki jih opravlja (drugi od-
stavek 135. ¢lena);

14. e krsi predpis o oglaSevanju, izdan na podlagi Cetr-
tega odstavka 135. ¢lena tega zakona;

15. €e kupi oziroma proda vrednostne papirje na orga-
niziranem trgu za svoj racun ali za racun zaposlenega pri
borzno posredniski druzbi, Ceprav zaradi takSnega nakupa
oziroma prodaje ni mogla izvrSiti naloga stranke za nakup
oziroma prodajo oziroma ga je lahko izvrSila samo pod za
stranko manj ugodnimi pogoji (Cetrti odstavek 147. ¢lena);

16. Ce ne sprejema vpladil in opravlja izplacil iz poslov,
ki jih je sklenila za racun strank, preko posebnega racuna
(prvi odstavek 151. ¢lena);

17. Ce preko posebnega raCuna iz prvega odstavka
151. €lena tega zakona sprejema vplacila in opravlja izpla-
¢ila iz poslov, ki jih je sklenila za svoj raun (drugi odstavek
151. &lena);

18. €e na hiSni racun prenese vrednostne papirje, ka-
terih imetniki je stranka, oziroma, ki jih je pridobila za racun
stranke (drugi odstavek 155. ¢lena);

19. e prenese vrednostne papirje z raduna stranke
na drug racun brez pisnega naloga stranke (drugi odstavek
158. &lena);

20. ¢e vrednostnih papirjev stranke, izdanih kot pisne li-
stine, ne hrani na nacin, dolo€en v 165. ¢lenu tega zakona;

21. Ce krSi dolocbe o nalaganju denarnih sredstev stran-
ke (169. ¢lena);

22. e sporoCi zaupne podatke iz prvega odstavka
177. Clena tega zakona tretjim osebam, oziroma jih uporabi
sama ali omogoci, da bi jih uporabile tretje osebe (drugi od-
stavek 177. ¢lena);

23. Ce ne sprejme in ne zagotavlja ukrepov za varova-
nje zaupnih podatkov (178. ¢len);

24. €e trguje oziroma posreduje pri trgovanju s finan¢-
nimi instrumenti ali vr§i druga ravnanja, katerih namen je pri
drugih udelezencih na trgu finanénih instrumentov ustvariti
napacéno oziroma zavajajoco predstavo — trzna manipulacija
(prvi odstavek 248. ¢lena zakona);

25. €e ne vodi poslovnih knjig, evidenc in dokumentacije
na nacin, dolo¢en v 171. in 187. ¢lenu tega zakona oziroma
predpisu izdanem na podlagi 190. ¢lena tega zakona;

26. ¢e ne vodi evidenc iz 172.in 173. ¢lena tega zakona
z vsebino in na nacin, dolo¢en s predpisom, izdanem na pod-
lagi 180. ¢lena tega zakona;

27. ¢e ne vodi in hrani dokumentov iz 174. do 176. Clena
tega zakona na nacin, dolo¢en s predpisom, izdanem na
podlagi 180. ¢lena tega zakona;

28. Ce ne sestavi lethega porocila z vsebino, dolo¢eno s
predpisom, izdanem na podlagi 190. ¢lena tega zakona;

29. e agenciji ne predlozi revidiranega letnega porocila
borzno posredniske druzbe oziroma revidiranega konsolidi-

ranega letnega porocila v rokih, dolo€enih v tretiem odstavku
191. €lena tega zakona;

30. e ne ravna v skladu s pravili organiziranega trga
(247. ¢len);

31. Ce agenciji ne posreduje porocil, pojasnil, podatkov,
dokumentacije (277. in 278. ¢len);

32. Ce agenciji ne omogodi izvrSevanja ukrepov po tret-
jem odstavku 278. ¢lena.

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za pre-
krSek kaznuje odgovorna oseba borzno posredniSke druzbe,
ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega Clena.

Lazje krsitve dolocb o storitvah v zvezi z vrednostnimi
papirji
394. ¢len

(1) Z globo od 3,000.000 do 30,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje borzno posredniSka druzba:

1. Ce v zakonskem roku ne vloZi zahteve agenciji za
vpis oziroma izbris iz registra dobro poucenih investitorjev
(tretji in Cetrti odstavek 10.c ¢lena);

2. Ce ne ravna s strokovno skrbnostjo dobrega borzne-
ga posrednika in ne pazi na interese strank ter ¢e spodbuja
ali priporo¢a nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev
zgolj z namenom pridobitve provizije (111. ¢len);

3. e ne objavi splodnih pogojev poslovanja in cenika
(prvi odstavek 138. ¢lena);

4. e stranki ne izroCi splosnih pogojev poslovanja (dru-
gi odstavek 138. ¢lena);

5. Ce pred objavo oglasa o njegovi vsebini ne obvesti
agencije (tretji odstavek 135. ¢lena);

6. Ce s stranko ne sklene sploSne pogodbe o borznem
posredovanju v pisni obliki (drugi odstavek 142. ¢lena);

7. Ce stranki ne izstavi potrdila o prejemu narocila v
roku, dolo€enem v drugem odstavku 144. ¢lena tega za-
kona in z vsebino, dolo€eno v predpisu, izdanem na podlagi
180. ¢lena tega zakona (prvi odstavek 144. Clena);

8. Ce se z vrednostnim papirjem trguje na organizira-
nem trgu in borzno posredniSka druzba ne izvrSi naloga za
nakup oziroma prodajo takSnega vrednostnega papirja na
organiziranem trgu (prvi odstavek 146. ¢lena);

9. e ne posreduje ponudbe za nakup oziroma prodajo
vrednostnih papirjev na organiziranem trgu po vrstnem redu
prejema naro il za takSen nakup oziroma prodajo (tretji od-
stavek 147. ¢lena);

10. e stranki ne izro€i vrednostnih papirjev na nacin in
v rokih dolo€enih v 150. ¢lenu tega zakona;

11. e stranki denarnih sredstev ne nakaze v rokih, do-
lo€enih v tretjem odstavku 151. ¢lenu tega zakona;

12. e stranki ne poSlje obracuna o opravljenem po-
slu v roku iz152. €lena tega zakona in z vsebino dolo€eno
s predpisom, izdanim na podlagi 180. ¢lena tega zakona
(152. ¢len);

13. &e svojih vrednostnih papirjev ne vodi na hiShem
racunu (prvi in tretji odstavek 155. ¢lena);

14. ¢e ne vnasa nalogov za prenose med ra¢uni imet-
nikov vrednostnih papirjev po vrstnem redu prejema nalogov
(160. clen);

15. €e na zahtevo imetnika naslednji delovni dan po
opravljenem prenosu ne izstavi izpiska o opravljenem pre-
nosu (162. ¢len);

16. Ce stranki ne izstavi porocila o stanju in prometu na
racunu vrednostnih papirjev v rokih, dolo¢enih v 163. ¢lenu
tega zakona;

17. e s stranko ne sklene pogodbe o gospodar-
jenju z vrednostnimi papirji v pisni obliki (drugi odstavek
168. ¢lena);

18. Ce stranki na podlagi pogodbe o gospodarjenju z
vrednostnimi papirji ne poslje porocila o stanju nalozb z ob-
racunom poslov, v rokih, z vsebino in prilogami, dolo¢enimi
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v 170. ¢lenu tega zakona in predpisu, izdanem na podlagi
180. ¢lena tega zakona;

19. e ne objavi povzetka revidiranega letnega poro-
Cila oziroma revidiranega konsolidiranega letnega porocila
z mnenjem revizorja v roku in na nacin, doloen v prvem
odstavku 193. ¢lena tega zakona in z vsebino, dolo¢eno v
predpisu, izdanem na podlagi drugega odstavka 193. ¢lena
tega zakona (prvi odstavek 193. ¢lena);

20. ¢e agenciji ne posreduje mesecnega porocila z vse-
bino, na nacin in v rokih, dolo€enih v predpisu izdanem na
podlagi 130. ¢lena tega zakona (129. ¢len);

21. €e agenciji ne poro¢a o dejstvih in okoli€inah iz
198. ¢lena tega zakona z vsebino, na nacin in v rokih, doloce-
nih v predpisu, izdanim na podlagi 200. ¢lena tega zakona;

22. e na zahtevo agencije ne posreduje porocila oziro-
ma informacij (199. ¢len).

(2) Z globo od 100.000 do 1,000.000 tolarjev se za pre-
krSek kaznuje odgovorna oseba borzno posredniske druzbe,
ki stori prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

Krsitve dolo¢b o borzi vrednostnih papirjev

395. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrdek kaznuje borza:

1. €e brez dovoljenja agencije opravlja druge finan¢ne
storitve (drugi odstavek 218. ¢lena);

2. Ce za €lana uprave imenuje osebo, ki ni pridobila do-
voljenja agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave borze
(drugi odstavek 222. ¢lena);

3. Ce sporoCi zaupne podatke iz prvega odstavka
177. Clena tega zakona tretjim osebam, oziroma jih uporabi
sama ali omogodi, da bi jih uporabile tretje osebe (drugi od-
stavek 177. ¢lena v zvezi s prvim odstavkom 225. ¢lena);

4. ¢e k splosnim aktom oziroma njihovim spremembam
ne pridobi soglasja agencije (prvi odstavek 227. ¢lena in
drugi odstavek 228. ¢lena);

5.8 ne doloci pravil
246. Clena).

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za pre-
krSek kaznuje odgovorna oseba borze, ki stori prekrsek iz
prvega odstavka tega €lena.

(3) Z globo od 3,000.000 do 30,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje borza, ¢e o dejstvu oziroma okolis¢ini iz
prvega odstavka 251. ¢lena tega zakona ne obvesti agencije
z vsebino in na nacin, dolo¢en v predpisu, izdanem na pod-
lagi drugega odstavka 251. €lena tega zakona (prvi odstavek
251. ¢lena).

(4) Z globo od 100.000 do 1,000.000 tolarjev se za pre-
krSek kaznuje odgovorna oseba borze, ki stori prekrsek iz
tretjega odstavka tega €lena.

trgovanja (prvi odstavek

Krsitve dolo¢b o klirin§ko depotni druzbi

396. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrsek kaznuje klirinSko depotna druzba:

1. e opravlja dejavnosti, ki jih ne sme opravijati
(260. ¢len);

2. Ce za Clana uprave imenuje osebo, ki ni pridobila
dovoljenja agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave Kkli-
rinSko depotne druzbe (drugi odstavek 222. ¢lena v zvezi z
drugim odstavkom 259. ¢lena);

3. Ce sporoCi zaupne podatke iz prvega odstavka
177. Clena tega zakona tretjim osebam, oziroma jih uporabi
sama ali omogoci, da bi jih uporabile tretje osebe (drugi od-
stavek 177. Clena v zvezi s prvim odstavkom 225. ¢lena in
drugim odstavkom 259. ¢lena);

4.Ce k statutu oziroma pravilom poslovanja oziro-
ma njihovim spremembam ne pridobi soglasja agencije
(264. ¢len).

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za pre-
krsek kaznuje odgovorna oseba klirinsko depotne druzbe, ki
stori prekrSek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(3) Z globo od 3,000.000 do 30,000.000 tolarjev se za
prekrsek kaznuje klirinSko depotna druzba, ¢e o dejstvu ozi-
roma okolis¢ini iz prvega odstavka 274. ¢lena tega zakona
ne obvesti agencije z vsebino in na nacin dolo€en v predpisu,
izdanem na podlagi drugega odstavka 274. ¢lena tega za-
kona (prvi odstavek 274. ¢lena).

(4) Z globo od 100.000 do 1,000.000 tolarjev se za pre-
krsek kaznuje odgovorna oseba klirinsko depotne druzbe, ki
stori prekrsek iz tretjega odstavka tega ¢lena.

Krsitve prepovedi uporabe notranjih informacij

397. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje pravna oseba iz 276. ¢lena tega zakona:

1. €e pridobi finanéne instrumente ali z njimi razpolaga
na podlagi notranjih informacij (prvi odstavek 276. ¢lena);

2. Ce notranje informacije v nasprotju z zakonskimi do-
loCili razkrije tretjim osebam ali e na podlagi teh informacij
priporo€a ali kako drugace napeljuje tretje osebe k pridobitvi
ali razpolaganju s finan¢nimi instrumenti, na katere se te
informacije nanasajo (peti odstavek 276. ¢lena);

3. ¢e agenciji ne posreduje poro€il, pojasnil, podatkov
in dokumentacije (277. in 278. ¢len).

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje odgovorna oseba pravne osebe iz prvega
odstavka tega Clena, ki stori prekrSek iz prvega odstavka
tega Clena.

(3) Z globo od 200.000 do 900.000 tolarjev se za pre-
krSek kaznuje fizicna oseba iz 276. ¢lena tega zakona:

1. €e pridobi finanéne instrumente ali z njimi razpolaga
na podlagi notranjih informacij (prvi odstavek 276. ¢lena);

2. Ce notranje informacije v nasprotju z zakonskimi do-
lo€ili razkrije tretjim osebam ali e na podlagi teh informacij
priporo€a ali kako drugace napeljuje tretje osebe k pridobitvi
ali razpolaganju s finan¢nimi instrumenti, na katere se te
informacije nanasajo (peti odstavek 276. ¢lena);

3. ¢e agenciji ne posreduje porocil, pojasnil, podatkov
in dokumentacije (277. in 278. ¢len).

Druge krsitve

398. ¢len

(1) Z globo od 20,000.000 do 90,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje pravna oseba:

1. Ce opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji,
ne da bi pridobila dovoljenje za opravljanje teh storitev (prvi
odstavek 76. ¢lena);

2. Ce objavlja oglase, katerih predmet je ponud-
ba storitev v zvezi z vrednostnimi papirji (prvi odstavek
135. ¢lena);

3. Ce oseba iz 210. ¢lena tega zakona agenciji ne pred-
loZi porocila, v katerem opiSe ukrepe v zvezi s prenehanjem
opravljanja storitev v zvezi z vrednostnimi papirji ali storitev
oglasevanja (tretji odstavek 211. ¢lena);

4. Ce oseba iz 210. ¢lena opravlja storitve v zvezi z
vrednostnimi papirji, ne da bi za to pridobila dovoljenje agen-
cije oziroma ne preneha z objavljanjem oglasov in reklami-
ranjem storitev v zvezi z vrednostnimi papirji (prvi odstavek
211. ¢lena);

5. €e organizira trgovanje z vrednostnimi papirji ne da bi
pridobila dovoljenje agencije za organiziranje trgovanja (tretji
odstavek 213. ¢lena);

6. Ce pridobi ve€ kot 10% vseh delnic borze oziroma
klirinSko depotne druzbe (220. ¢len in 261. &len);

7. Ce trguje oziroma posreduje pri trgovanju s finanénimi
instrumenti ali vr§i druga ravnanja, s katerimi se pri drugih
udelezencih na trgu finan¢nih instrumentov lahko ustvari ali
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se ustvariti napac¢na oziroma zavajajo€a predstava — trzna
manipulacija (prvi odstavek 248. ¢lena);

8. e ne sestavlja in tekoCe ne obnavlja seznama oseb,
ki so jim dostopne notranje informacije, v skladu s predpisano
vsebino, ter ne vodijo tega seznama na predpisan nacin in
pod predpisanimi pogoji (276.a ¢len);

9. e ne zagotavljajo s potrebno strokovno skrbnostjo,
da bodo informacije posteno predstavljene na predpisan na-
¢in oziroma ¢e ne razkrijejo morebitno nasprotje interesov
oziroma &e na zahtevo agenciji ne predlozi dokazil, s katerimi
utemeljuje priporocila oziroma predloge (prvi in peti odstavek
276.b Clena);

10. Ce statisti¢nih podatkov, informacij in ocen, ki imajo
velik vpliv na finan¢ne trge, ne predstavi na posten in trans-
parenten nacin (peti odstavek 276.b ¢lena);

11. e agenciji ne omogoci izvrSevanja ukrepov po tret-
jem odstavku 278. Clena;

12. Ce oseba iz 210. ¢lena agenciji ne predlozi poro-
¢il in informacij zahtevanih v postopku nadzora agencije
(344. clen).

(2) Z globo od 600.000 do 3,000.000 tolarjev se za
prekrSek kaznuje odgovorna oseba pravne osebe, ki stori
prekrsek iz prvega odstavka tega ¢lena.

(3) Z globo od 200.000 do 900.000 tolarjev se za pre-
krsek kaznuje fizicna oseba:

1. Ce opravlja storitve v zvezi z vrednostnimi papirji (prvi
odstavek 76. ¢lena);

2. Ce objavlja oglase, katerih predmet je ponudba stori-
tev v zvezi z vrednostnimi papirji (prvi odstavek 135. ¢lena);

3. Ce oseba iz 210. ¢lena tega zakona agenciji ne pred-
loZi porogila, v katerem opiSe ukrepe v zvezi s prenehanjem
opravljanja storitev v zvezi z vrednostnimi papirji ali storitev
oglasevanja (tretji odstavek 211. ¢lena);

4. e oseba iz 210. ¢lena opravlja storitve v zvezi z
vrednostnimi papirji, ne da bi za to pridobila dovoljenje agen-
cije oziroma ne preneha z objavljanjem oglasov in reklami-
ranjem storitev v zvezi z vrednostnimi papirji (prvi odstavek
211. ¢lena);

5. ¢e organizira trgovanje z vrednostnimi papirji (tretji
odstavek 213. ¢lena).

6. ¢e pridobi ve¢ kot 10% vseh delnic borze oziroma
klirinsko depotne druzbe (220. ¢len in 261. ¢len);

7. Ce trguje oziroma posreduje pri trgovanju s finanénimi
instrumenti ali vr8i druga ravnanja, s katerimi se pri drugih
udelezencih na trgu finan¢nih instrumentov ustvari ali bi se
lahko ustvarila napa¢na oziroma zavajajo¢a predstava — trz-
na manipulacija (prvi odstavek 248. ¢lena);

8. e ne sestavlja in tekoCe ne obnavlja seznama oseb,
ki so jim dostopne notranje informacije, v skladu s predpisano
vsebino, ter ne vodijo tega seznama na predpisan nacin in
pod predpisanimi pogoji (276.a ¢len);

9. e ne zagotavljajo s potrebno strokovno skrbnostjo,
da bodo informacije posteno predstavljene na predpisan na-
¢in oziroma ¢e ne razkrijejo morebitno nasprotje interesov
oziroma ¢e na zahtevo agenciji ne predlozi dokazil, s katerimi
utemeljuje priporocila oziroma predloge (prvi in peti odstavek
276.b Clena);

10. Ce statisti¢nih podatkov, informacij in ocen, ki imajo
velik vpliv na finan¢ne trge, ne predstavi na posten in trans-
parenten nacin (peti odstavek 276.b ¢lena);

11. €e agenciji ne omogoci izvrSevanja ukrepov po tret-
jem odstavku 278. Clena;

12. Ce oseba iz 210. ¢lena agenciji ne predlozi poro-
¢il in informacij zahtevanih v postopku nadzora agencije
(344. ¢len);

(4) Z globo od 3,000.000 do 30,000.000 tolarjev se za
prekrsek kaznuje revizijska druzba, ¢e ne opravi revizijskega
pregleda v obsegu, dolo¢enim s predpisom, izdanim na pod-
lagi drugega odstavka 192. ¢lena tega zakona, oziroma ne
izdela revizijskega porocila z obliko in vsebino, dolo¢eno z
navedenim predpisom (prvi odstavek 192. ¢lena).

(5) Z globo od 100.000 do 1,000.000 tolarjev se za pre-
krsek kaznuje odgovorna oseba revizijske druzbe, ki stori
prekrsek iz Cetrtega odstavka tega ¢lena.

Zastaranje

398.a ¢len

Postopek o prekrsku za prekrske, ki jih dolo¢a ta zakon,
ni dopusten, e pretecejo tri leta od dneva, ko je bil prekr§ek
storjen. Zastaranje pretrga vsako dejanje organa, pristojnega
za postopek, ki meri na pregon storilca prekrska. Z vsakim
pretrganjem zacne zastaralni rok znova tedi, vendar pa se
postopek zaradi prekr§ka v nobenem primeru ne more ve¢
zaceti ali nadaljevati po preteku Sestih let od dneva, ko je bil
prekrsek storjen.

Visina glob

398.b ¢len
Ne glede na dolo¢be zakona, ki ureja prekrske, lahko
agencija izreCe globo za prekrSke po tem zakonu v katerikoli
viSini razpona, predpisanega po tem zakonu.

Zakon o trgu vrednostnih papirjev — ZTVP-1 (Uradni
list RS, §t. 56/99) vsebuje naslednje prehodne in konéne
dolocbe:

21. PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE
Agencija

399. ¢len

(1) Agencija za trg vrednostnih papirjev, ustanovlje-
na z Zakonom o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list RS,
§t. 6/94), nadaljuje z delom kot agencija po tem zakonu.

(2) Agencija uskladi svoje sploSne akte s tem zakonom
v roku 6 mesecev po uveljavitvi tega zakona.

(3) Clani in predsednik strokovnega sveta, imenovani
na podlagi prvega odstavka 155. ¢lena Zakona o trgu vred-
nostnih papirjev (Uradni list RS, §t. 6/94), in direktor, imeno-
van na podlagi 156. ¢lena navedenega zakona, nadaljujejo
z opravljanjem funkcije do izteka mandata.

(4) Pred iztekom mandata iz tretjega odstavka tega
¢lena lahko ¢lana in predsednika strokovnega sveta ter di-
rektorja razreSi samo Vlada Republike Slovenije in zaradi
razlogov, dolo€enih v tem zakonu.

(5) Clanom strokovnega sveta — predstavnikom Banke
Slovenije, ministrstva, pristojnega za finance, in ministrstva,
pristojnega za ekonomske odnose in razvoj, preneha ¢lan-
stvo v strokovnem svetu z dnem imenovanja novih treh
¢lanov strokovnega sveta.

(6) Minister, pristojen za finance, mora v roku enega
meseca predlagati Vladi Republike Slovenije imenovanje
treh ¢lanov strokovnega sveta, ki nadomestijo ¢lane iz pet-
ega odstavka tega ¢lena. Vlada Republike Slovenije mora
o imenovanju treh ¢lanov odlo€iti v roku enega meseca od
prejema predloga za imenovanje.

Postopki

400. ¢len

(1) Postopki v posami¢nih zadevah, ki teCejo na dan
uveljavitve tega zakona, se koncajo po tem zakonu.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega Clena,
se postopek nadzora nad licenciranim subjektom, kon¢a po
postopkovnih dolo¢bah predpisov, ki so veljali do uveljavitve
tega zakona, Ce je agencija pred uveljavitvijo tega zakona v
tem postopku Ze izdala odredbo o zacetku postopka.

(3) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega €lena,
se dolo¢be 56. in 57. Clena ZPre uporabljajo za odloCanje
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v zvezi s posameznim prevzemom, Ce je agencija pred
uveljavitvijo tega zakona v zvezi s tem prevzemom izdala
dovoljenje za ponudbo za odkup.

Javne druzbe

401. ¢len

Polozaj javne druzbe po tem zakonu imajo tudi naslednji
izdajatelji:

1. ki so pridobili dovoljenje za javno ponudbo oziroma
nadaljnjo javno prodajo vrednostnih papirjev na podlagi Za-
kona o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list RS, §t. 6/94);

2. ki so pred uveljavitvijo Zakona o trgu vrednostnih
papirjev (Uradni list RS, St. 6/94) izdali vrednostne papirje, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu.

Uskladitev borzno posredniskih druzb z zakonom

402. ¢len

(1) Borzno posredniSke druzbe, ki so pridobile dovolje-
nje agencije za opravljanje poslov na podlagi Zakona o trgu
vrednostnih papirjev (Uradni list RS, §t. 6/94), nadaljujejo
s poslovanjem kot borzno posredniske druzbe po tem za-
konu.

(2) Borzno posredniske druzbe iz prvega odstavka tega
¢lena morajo v roku enega leta od uveljavitve tega zakona:

1. uskladiti delnice s prvim in tretjim odstavkom 81. ¢lena
tega zakona, €e so organizirane kot delniske druzbe;

2. zagotoviti, da €lani uprave pridobijo dovoljenje agen-
cije za opravljanje funkcije ¢lana uprave oziroma za ¢lana
uprave imenovati osebo, ki je pridobila taksno dovoljenje;

3. uskladiti svoje poslovanje z drugimi dolo¢bami tega
zakona, ¢e ni za uskladitev s posameznimi dolocbami v
403. ¢lenu tega zakona dolo¢en drugacen rok.

(3) Borzno posredniSke druzbe iz prvega odstavka tega
¢lena morajo agenciji v roku enega leta od uveljavitve tega
zakona predloziti porogilo o uskladitvah iz drugega odstavka
tega €lena. Porocilu mora priloZiti:

1. druzbeno pogodbo oziroma statut v obliki overjenega
prepisa notarskega zapisa;

2. izpisek iz knjige delnicarjev, e je organizirana kot
delniSka druzba;

3. dokaze o uskladitvah.

(4) Ce borzno posredniska druzba ravna v nasprotju z
drugim oziroma tretjim odstavkom tega Clena, ji lahko agen-
cija zaCasno prepove opravljanje storitev v zvezi z vrednost-
nimi papirji oziroma odvzame dovoljenje.

Uskladitev s pravili o obvladovanju tvegan;j

403. ¢len

(1) Borzno posredniSka druzba iz prvega odstavka
402. ¢lena tega zakona mora uskladiti svoje poslovanje z
dolo¢bami 6. poglavja tega zakona v roku enega leta od
uveljavitve tega zakona.

(2) Borzno posredniSka druzba iz prvega odstavka
402. ¢lena tega zakona mora agenciji v roku iz prvega od-
stavka tega €lena predloziti porocilo in dokaze o uskladitvah
iz prvega odstavka tega ¢lena.

(3) Ce borzno posredniska druzba ravna v nasprotju z
prvim oziroma drugim odstavkom tega €lena, ji lahko agen-
cija zacasno prepove opravljanje storitev v zvezi z vrednost-
nimi papirji oziroma odvzame dovoljenje.

Uskladitev borze in klirinsko depotne druzbe

404. ¢len
(1) Borza oziroma klirin§ko depotna druzba, ki sta prido-
bili dovoljenje agencije na podlagi Zakona o trgu vrednostnih
papirjev (Uradni list RS, $t. 6/94), nadaljujeta s poslovanjem
kot borza oziroma klirinsko depotna druzba po tem zakonu.

(2) Borza oziroma klirin§ko depotna druzba iz prvega
odstavka tega ¢lena mora v roku Sestih mesecev od uvelja-
vitve tega zakona:

1. uskladiti delnice s 219. €lenom oziroma 262. ¢lenom
tega zakona;

2. zagotoviti, da €lani uprave pridobijo dovoljenje agen-
cije za opravljanje funkcije ¢lana uprave oziroma za ¢lana
uprave imenovati osebo, ki je pridobila takSno dovoljenje;

3. uskladiti svoje poslovanje in sploSne akte z drugimi
dolo¢bami tega zakona.

(3) Borza oziroma klirinsko depotna druzba iz prvega
odstavka tega ¢lena mora agenciji v roku Sestih mesecev od
uveljavitve tega zakona predloziti poro€ilo o uskladitvah iz
drugega odstavka tega ¢lena. Poro€ilu mora priloziti dokaze
o uskladitvah.

(4) Pravne osebe, ki na dan uveljavitve tega zakona
opravljajo dejavnosti organiziranega trgovanja z izvedenimi
finan€nimi instrumenti oziroma poravnave obveznosti iz teh
poslov, morajo v roku enega leta od uveljavitve tega zakona
uskladiti svoje poslovanje z dolobami tega zakona in vloziti
zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje teh dejavnosti.

Delnice izdane na podlagi javne prodaje

405. ¢len

(1) Dolo¢be tega zakona o postopku javne prodaje vred-
nostnih papirjev, se smiselno uporabljajo za postopek javne
prodaje delnic, izdanih na podlagi Zakona o lastninskem
preoblikovanju podjetij (Uradni list RS, §t. 55/92, 7/93, 31/93,
32/94, 40/94), te delnice in izdajatelja teh delnic.

(2) Delnice serij, ki jih je izdal izdajatelj iz prvega od-
stavka tega €lena, na podlagi drugih nacinov lastninskega
preoblikovanja, pridobijo lastnosti vrednostnih papirjev, za
katere je izdajatelj pridobil dovoljenje za prvo javno prodajo
oziroma organizirano trgovanje, ko prenehajo omejitve pre-
nosljivosti, ki jih doloCajo predpisi o lastninskem preobliko-
vanju podijetij.

(3) Dolo¢ba drugega odstavka tega ¢lena velja za tiste
serije delnic, ki tvorijo z delnicami, izdanimi na podlagi javne
prodaje, isti razred.

(4) Dolo¢ba drugega odstavka tega ¢lena velja tudi za
tiste delnice, ki so bile izdane pred postopkom lastninskega
preoblikovanja izdajatelja, so pa po pravicah in lastnostih
enake delnicam, izdanim na podlagi javne prodaje.

(5) lzdajatelj delnic iz prvega odstavka tega ¢lena je
javna druzba po tem zakonu in zanj velja dolZznost poro¢anja
iz 4. poglavja tega zakona.

Vkljugitev v organizirano trgovanje

406. ¢len

(1) Ce se z delnicami posamezne serije, ki jih je izdaja-
telj izdal v postopku lastninskega preoblikovanja, Ze trguje na
katerem od organiziranih trgov, se v to trgovanje vkljucijo tudi
delnice drugih serij, izdanih v postopku lastninskega preob-
likovanja, ko zanje prenehajo veljati omejitve prenosljivosti, ki
jih doloc¢ajo predpisi o lastninskem preoblikovanju podijetij.

(2) Dolo¢ba prvega odstavka tega Clena velja za tiste
serije delnic, ki tvorijo z delnicami, s katerimi se Ze trguje na
organiziranem trgu, isti razred.

(3) Dolo¢ba prvega odstavka tega ¢lena velja tudi, ¢e
delnice, s katerimi se Ze trguje na organiziranem trgu, niso
bile izdane v postopku lastninskega preoblikovanja, so pa
po pravicah in lastnostih enake delnicam izdanim v postopku
lastninskega preoblikovanja.

Razveljavitev predpisov

407. ¢len
(1) Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati:

1. Zakon o trgu vrednostnih papirjev (Uradni list RS,
§t. 6/94),
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2.drugi do enajsti odstavek 56. ¢lena, 57.¢len in
66. Clen ZPre,

3. drugi do Cetrti odstavek 111. €lena, prvi in drugi od-
stavek 112. ¢lena, sedmi odstavek 112a. ¢lena, tretji odsta-
vek 115. ¢lena, 117. ¢len in 119. do 123. ¢len ZISDU.

(2) Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati
predpisi, izdani na podlagi zakonov iz prvega odstavka tega
¢lena.

(3) Do izdaje predpisov na podlagi tega zakona se smi-
selno uporabljajo predpisi iz drugega odstavka tega ¢lena.

Izdaja predpisov

408. ¢len
Agencija mora v roku Sestih mesecev od uveljavitve
tega zakona izdati predpise na podlagi tega zakona.

Uveljavitev posameznih dolo¢b zakona

409. ¢len

(1) Dolocbe tretjega in Cetrtega odstavka 46. ¢lena, tret-
jega in Cetrtega odstavka 49. €lena, 3. tocke prvega odstavka
75. Clena, petega odstavka 82. ¢lena, 96. do 99. ¢lena, 101.
do 104. Clena, 2. toCke tretjega odstavka in 1. toCke petega
odstavka 182. Clena, 183. do 185. ¢lena, 1. tocke Cetrtega
odstavka 229. ¢lena in Cetrtega odstavka 277. Clena tega
zakona veljati z dnem polnopravnega Clanstva Republike
Slovenije v Evropskih skupnostih.

(2) Do uveljavitve dolocb iz prvega odstavka tega Clena,
se

1. za odlo¢anje o dovoljenju za pridobitev kvalificirane-
ga deleza osebe drzave ¢&lanice uporablja dolo¢ba Cetrtega
odstavka 83. Clena tega zakona,

2. za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
borzno posredniSke druzbe s sedeZzem v Republiki Sloveniji
v drzavah ¢lanicah uporablja doloc¢ba 100. ¢lena tega za-
kona,

3. za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi papirji
borzno posredniskih druzb drzav ¢lanic na ozemlju Repu-
blike Slovenije uporabljajo dolo¢be 105. do 107. ¢lena tega
zakona,

4. za posredovanje podatkov in odlo¢anje o zaprosilih
nadzornih organov drzav ¢lanic uporabljajo dolocbe 3. tocke
tretiega odstavka in 2. to¢ke petega odstavka 182. Clena
tega zakona.

(3) Dolocbe 16. poglavja tega zakona zacnejo veljati
1. januarja 2002.

Uveljavitev zakona

410. ¢len
Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Urad-
nem listu Republike Slovenije, ¢e ni v 409. ¢lenu tega zakona
drugace doloceno.

Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu
vrednostnih papirjev — ZTVP-1A (Uradni list RS, st. 86/04)
vsebuje naslednje prehodne in konéne dolocbe:

PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE

Zastaranje

98. ¢len
Do zac¢etka uporabe Zakona o prekrskih (Uradni list RS,
§t. 7/03, v nadaljnjem besedilu: ZP-1) postopek o prekrsku
za prekrske, ki jih dolo¢a ta zakon, ni dopusten, Ce preteceta
dve leti od dneva, ko je bil prekrSek storjen. Zastaranje pre-
trga vsako dejanje organa, pristojnega za postopek, ki meri

na pregon storilca prekrSka. Z vsakim pretrganjem zacne
zastaralni rok znova teci, vendar pa se postopek zaradi pre-
krSka v nobenem primeru ne more ve¢ zaceti ali nadaljevati
po preteku Stirih let od dneva, ko je bil prekrsek storjen.

Uskladitev borzno posredniskih druzb in bank

99. ¢len

(1) Ne glede na dolo¢be 92. ¢lena zakona se za borz-
no posredniSke druzbe in banke, ki so pridobile dovoljenje
agencije za opravljanje storitev borznega posredovanja pred
uveljavitvijo tega zakona, Steje, da so z uveljavitvijo tega
zakona pridobile dovoljenje agencije za opravljanje storitev
sprejemanja in posredovanja narocil iz 1. to¢ke prvega od-
stavka 73. ¢lena zakona.

(2) Agencija z ugotovitveno odlo¢bo dopolni dovoljenje
agencije za opravljanje storitev borznega posredovanja, ki so
ga borzno posredniske druzbe in banke pridobile pred uve-
ljavitvijo tega zakona, z dovoljenjem za opravljanje storitev
sprejemanja in posredovanja narocil iz 1. to¢ke prvega od-
stavka 73. €lena zakona. Agencija izda ugotovitvene odlo¢be
najkasneje v Sestih mesecih po uveljavitvi tega zakona.

(3) Borzno posredniSka druzba, ki je pred uveljavitvijo
tega zakona opravljala dejavnost trgovanja z vrednostnimi
papirji oziroma finanénimi instrumenti za svoj racun in to
trgovanje ni bilo povezano z opravljanjem posebnih storitev
v zvezi z vrednostnimi papirji, mora za opravljanje storitev
iz 3. toCke prvega odstavka 73. Clena zakona najkasneje
v Sestih mesecih od uveljavitve tega zakona pridobiti do-
voljenje agencije. Ce borzno posrednigka druzba v tem roku
ne pridobi navedenega dovoljenja, zaCne pristojno sodiS¢e
na podlagi pravnomocne odlo€be agencije, na njen predlog,
postopek vpisa izbrisa navedene dejavnosti borzno posred-
niSke druzbe iz sodnega registra.

(4) Borzno posredniska druzba oziroma banka, ki na
dan uveljavitve tega zakona Ze opravlja storitve v zvezi z
vrednostnimi papirji, mora najkasneje v 12 mesecih po uve-
ljavitvi tega zakona, sprejeti notranji akt iz devetega odstavka
10.b &lena zakona.

(5) Borzno posredniske druzbe in druzbe za upravljanje
se morajo uskladiti z dolocbami 87.a, 88.a, 88.b in 88.c ¢lena
zakona najkasneje v Sestih mesecih po uveljavitvi tega za-
kona.

Direktor agencije

100. ¢len
Oseba, ki na dan uveljavitve tega zakona opravlja funk-
cijo direktorja agencije, nadaljuje z opravljanjem navedene
funkcije do izteka mandata, kolikor ne obstaja razlog za njeno
pred¢asno razreSitev iz 302.b ¢lena zakona.

Clani in predsednik strokovnega sveta agencije

101. ¢len
Oseba, ki na dan uveljavitve tega zakona opravlja funk-
cijo €lana ali predsednika strokovnega sveta agencije, na-
daljuje z opravljanjem navedene funkcije do izteka mandata,
v kolikor ne obstaja razlog za njeno pred€asno razresitev po
dolo¢bah ZJA.

Globe

102. ¢len

(1) Globe, dolo¢ene s tem zakonom, se do zacetka
uporabe ZP-1 izrekajo kot denarne kazni, in sicer za:

1. prekrsek iz 388. ¢lena zakona:

—izdajatelju vrednostnih papirjev v
10,000.000 do 30,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi izdajatelja v razponu od 250.000 do
1,500.000 tolarjev;

razponu od
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2. prekrsek iz 389. ¢lena zakona:

— izdajatelju vrednostnih papirjev v
1,000.000 do 10,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi izdajatelja v razponu od 50.000 do
500.000 tolarjev

3. prekrsek iz 391. ¢lena zakona:

— javni druzbi v razponu od 10,000.000 do 30,000.000
tolarjev;

— odgovorni osebi javne druzbe v razponu od 250.000
do 1,500.000 tolarjev;

4. prekrsek iz 392. Elena zakona:

— javni druzbi v razponu od 1,000.000 do 10,000.000
tolarjev;

— odgovorni osebi javne druzbe v razponu od 50.000
do 500.000 tolarjev;

5. prekrsek iz 394. ¢lena zakona:

— borzno posredniSka druzba v razponu od 1,000.000
do 10,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi borzno posrednisSke druzbe v razpo-
nu od 50.000 do 500.000;

6. prekrsek iz prvega in drugega odstavka 395. ¢lena
zakona:

— borzi v razponu od 10,000.000 do 30,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi borze v razponu od 250.000 do
1,500.000 tolarjev;

7. prekrsek iz tretjega in Cetrtega odstavka 395. ¢lena
zakona;

— borzi v razponu od 1,000.000 do 10,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi borze v razponu od 50.000 do
500.000 tolarjev;

8. prekrsek iz prvega in drugega odstavka 396. ¢lena
zakona:

— klirin§ko depotni druzbi v razponu od 10,000.000 do
30,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi klirindko depotne druzbe v razponu
od 250.000 do 1,500.000 tolarjev;

9. prekrsek iz tretjega in Cetrtega odstavka 396. Clena
zakona:

— klirin§ko depotni druzbi v razponu od 1,000.000 do
10,000.000 tolarjev;

— odgovorni osebi klirindko depotne druzbe v razponu
od 50.000 do 500.000 tolarjev;

10. prekrsek iz 397. ¢lena zakona:

— pravni osebi v razponu od 10,000.000 do 30,000.000
tolarjev;

— odgovorni osebi pravne osebe v razponu od 250.000
do 1,500.000 tolarjev

— fizi€ni osebi v razponu od 250.000 do 350.000 tolarjev;

11. za prekrsek iz 398 Clena zakona:

— pravni osebi v razponu od 10,000.000 do 30,000.000
tolarjev;

— odgovorni osebi pravne osebe v razponu od 250.000
do 1,500.000 tolarjev;

— fizi€ni osebi v razponu od 250.000 do 350.000 tolarjev;

— revizijski druzbi v razponu od 1,000.000 do 10,000.000
tolarjev;

— odgovorni osebi revizijske druzbe v razponu od 50.000
do 500.000 tolarjev.

razponu od

Izdaja predpisov

103. ¢len
Predpise iz 60. in 61. Clena tega zakona mora agen-
cija izdati izdati najkasneje v 6 mesecih po uveljavitvi tega
zakona, druge predpise, za katere ta zakon dolo¢a, da jih
predpiSe agencija, pa mora agencija predpisati najkasneje v
10 mesecih po uveljavitvi tega zakona.

104. ¢len
Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Urad-
nem listu Republike Slovenije.

889.  Zakon o prvem pokojninskem skladu
Republike Slovenije in preoblikovanju
pooblascenih investicijskih druzb (uradno
preciS¢eno besedilo) (ZPSPID-UPB1)

Na podlagi 153. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora je
Drzavni zbor Republike Slovenije na seji dne 26. januarja
2005 potrdil uradno precis¢eno besedilo Zakona o Prvem
pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju
pooblas&enih investicijskih druzb, ki obsega:

— Zakon o Prvem pokojninskem skladu Republike Slo-
venije in preoblikovanju pooblas€enih investicijskih druzb
— ZPSPID (Uradni list RS, §t. 50/99 z dne 28. 6. 1999),

— Zakon o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
— ZPIZ-1 (Uradni list RS, &t. 106/99 z dne 23. 12. 1999),

— Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o pre-
krskih — ZP-L (Uradni list RS, §t. 31/2000 z dne 7. 4. 2000)

— Zakon o spremembah in dopolnitvi Zakona o Prvem
pokojninskem skladu Republike Slovenije in preoblikovanju
pooblasc€enih investicijskih druzb — ZPSPID-A (Uradni list RS,
8t. 58/02 z dne 4. 7. 2002),

— Zakon o investicijskih skladih in druzbah za uprav-
lianje — ZISDU-1 (Uradni list RS, &t. 110/02 z dne 18. 12.
2002),

— Zakon o dohodnini — ZDoh-1 (Uradni list RS, §t. 54/04
z dne 20. 5. 2004) in

— Zakon o dopolnitvah Zakona o Prvem pokojninskem
skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblas¢enih
investicijskih druzb — ZPSPID-B (Uradni list RS, st. 61/04 z
dne 4. 6. 2004).

St. 412-01/99-22/15
Ljubljana, dne 26. januarja 2005.
EPA 15-IV

Predsednik
Drzavnega zbora
Republike Slovenije
France Cukjati, dr.med. I. 1.

ZAKON

O PRVEM POKOJNINSKEM SKLADU
REPUBLIKE SLOVENIJE IN PREOBLIKOVANJU
POOBLASCENIH INVESTICIJSKIH DRUZB
(uradno preciS€eno besedilo)
(ZPSPID-UPB1)

1. SPLOSNA DOLOCBA
Uporabljeni pojmi

1. ¢len

Posamezni pojmi in kratice, uporabljene v tem zakonu
imajo naslednji pomen:

1. Prvi pokojninski sklad Republike Slovenije (v nadalj-
njem besedilu: Prvi pokojninski sklad) je lo€eno premozenje
nastalo z zamenjavo lastniSkih certifikatov pooblas¢enih in-
vesticijskih druzb, ki se po tem zakonu prenesejo na Prvi
pokojninski sklad, in ki ga v svojem imenu in za ra¢un za-
varovancev upravlja Kapitalski sklad izkljuéno z namenom
zagotoviti kritje za izpolnitev obveznosti iz zavarovalnih polic
dodatnega pokojninskega zavarovanja po tem zakonu;

2. Kapitalski sklad je Kapitalski sklad pokojninskega in
invalidskega zavarovanja ustanovljen na podlagi zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju (Uradni list RS,
8t. 12/92, 56/92 — odl. US, 5/94, 7/96, 29/97 — odl. US in
54/98);
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3. Pooblas¢ene investicijske druzbe so pooblasCene
investicijske druzbe, ustanovljene na podlagi zakona o in-
vesticijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS,
§t. 6/94, 25/97, 32/97 — popr., 10/98 in 26/99 — v nadaljnjem
besedilu: ZISDU),

4. Druzba za upravljanje je druzba, ki ima dovoljenje
Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu:
agencija) za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih
skladov na podlagi ZISDU;

5. ZZLPPO je zakon o zaklju¢ku lastninjenja in privati-
zaciji pravnih oseb v lasti Slovenske razvojne druzbe (Uradni
list RS, st. 30/98, 72/98 — odl. US in 12/99),

6. ZZSPID je zakon o zagotavljanju sredstev pooblas¢e-
nim investicijskim druzbam zaradi zamenjave teh sredstev za
zbrane lastniSke certifikate (Uradni list RS, §t. 59/96),

7. zavarovanec je upravi¢enec do pokojninske rente
na podlagi dodatnega pokojninskega zavarovanja po tem
zakonu,

8. pokojninski bon je enostransko oblikovalno upravice-
nje, ki ga imetnik uresnici z zamenjavo za polico dodatnega
pokojninskega zavarovanja po tem zakonu,

9. premozenje v upravljanju Slovenske razvojne druz-
be je premozenje, ki ga ob uveljavitvi tega zakona upravlja
Slovenska razvojna druzba in ki ga je bila na podlagi 24., 25.
in 26. ¢lena ZZLPPO dolzna prodati pooblas€enim investicij-
skim druzba za certifikate;

10. dodatno premozenje je drzavno premozenje, ki ga
je bila Republika Slovenije dolzna zagotoviti za prodajo po-
oblas¢enim investicijskim druzbam za certifikate na podlagi
52. ¢lena ZZLPPO,

11. Klirin8ko depotna druzba je delniska druzba, ki po
zakonu o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list
RS, s§t. 23/99) vodi centralni register nematerializiranih vred-
nostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: centralni register),

12. Usluzbenski certifikati so lastniski certifikati, ki jih je
zaposlenim v javnih zavodih, drzavnih organih in drugih orga-
nih in organizacijah, ki se pretezno financirajo iz proracun-
skih sredstev, izdala Republika Slovenija v skladu s Sestim
odstavkom 31. €lena zakona o lastninskem preoblikovanju
podjetij (Uradni list RS, &t. 55/92, 77/93, 31/93, 43/93, 32/94,
43/95 in 1/96 — v nadaljnjem besedilu: ZLPP).

2. SPREMEMBA DELNIC IN OSNOVNEGA KAPITALA
POOBLASCENIH INVESTICIJSKIH DRUZB

Zamenjava delnic

2. ¢len

(1) Z dnem uveljavitve tega zakona se delnice pooblas-
Cenih investicijskih druzb, ki sedaj glasijo na nominalni zne-
sek 1.000 tolarjev (v nadaljnjem besedilu: sedanje delnice)
zamenijajo za nove delnice, ki se glasijo na nominalni znesek
100 tolarjev (v nadaljnjem besedilu: nove delnice) po menjal-
nem razmerju 10 novih delnic za eno sedanjo delnico.

(2) Za nove delnice se ne uporablja dolocba 173. ¢lena za-
kona o gospodarskih druzbah (Uradni list RS, st. 30/93, 29/94,
82/94, 20/98, 84/98 in 6/99 — v nadaljnjem besedilu: ZGD).

(3) Klirindko depotna druzba v 30 dneh od uveljavitve
tega zakona izvrSi vpis zamenjave delnic iz prvega odstavka
tega €lena tako, da na rac¢unih imetnikov delnic pooblas¢enih
investicijskih druzb, ki so bili vpisani v centralni register na
dan uveljavitve tega zakona, izbriSe sedanje delnice in vpiSe
ustrezno Stevilo novih delnic v skladu z menjalnim razmerjem
iz prejSnjega odstavka.

(4) Pred zamenjavo delnic iz prvega odstavka tega Cle-
na mora pooblasena investicijska druzba izdati morebitne
Se neizdane delnice iz tretjega odstavka 134. ¢lena ZISDU
in v roku 21 dni od uveljavitve tega zakona klirinsko depotni
druzbi izrogiti nalog za izdajo teh delnic. Za izdajo delnic iz
prejSnjega stavka se ne uporablja dolo¢ba 317. ¢lena ZGD.

Pravica izbire delnicarja

3. ¢len

(1) Delnicarji pooblas&enih investicijskih druzb z dnem
uveljavitve tega zakona v zvezi z novimi delnicami, ki so krite
z lastniskimi certifikati, pridobijo pravico izbire bodisi obdrzati
nove delnice bodisi zamenjati nove delnice za pokojninske
bone (v nadaljnjem besedilu: pravica izbire).

(2) Stevilo delnic posameznega imetnika v posamezni
pooblas&eni investicijski druzbi iz prejSnjega odstavka, ki so
krite z lastniskimi certifikati, se ugotovi tako, da:

1. se izraCuna odstotek nominalnega zneska lastni-
Skih certifikatov, katerih imetnik je posamezna pooblasce-
na investicijska druzba na dan uveljavitve tega zakona, v
osnovnem kapitalu te pooblas¢ene investicijske druzbe, in
tako izraCunani odstotek zaokrozi na prvo nizje Stevilo, ki je
deljivo z 10 (v nadaljnjem besedilu: zaokrozeni odstotek),
in nato

2. Stevilo vseh novih delnic posameznega imetnika v
posamezni pooblas€eni investicijski druzbi pomnozi z za-
okrozenim odstotkom iz prejSnje tocke.

(3) Agencija v osmih dneh od uveljavitve tega zakona
izda odlocbe, s katerimi ugotovi zaokroZeni odstotek.

(4) Agencija vroci izvod odlocbe iz prejSnjega odstavka
tega C€lena tudi klirin8ko depotni druzbi, ki hkrati z vpisom
zamenjave na podlagi tretiega odstavka 2. Clena tega za-
kona na podlagi zaokroZzenega odstotka izracuna Stevilo
delnic posameznega delniCarja v posamezni pooblasceni
investicijski druzbi in pri teh delnicah vpiSe pravico izbire iz
prvega odstavka tega ¢lena (v nadaljnjem besedilu: delnice
s pravico izbire).

UresniCitev pravice izbire

4. ¢len

(1) Delnic¢ar izjavi voljo, s katero uresnici pravico do
izbire s tem, da izpolni ustrezne rubrike obrazca naloga o
uresnicitvi pravice izbire in ga poslje druzbi za upravljanje s
pooblastilom, da ga v njegovem imenu izroci ¢lanu klirinSko
depotne druzbe, ki ga je druzba za upravljanje pooblastila
za vnos podatkov.

(2) Obrazce naloga o uresni€itvi pravice izbire in na-
vodila za izvedbo postopkov v zvezi z uresniitvijo pravice
izbire dologi klirin§ko depotna druzba v soglasju z Agencijo v
roku 15 dni od uveljavitve tega zakona.

(3) Druzbe za upravljanje morajo v roku 45 dni od
uveljavitve tega zakona poslati delni¢arjem pooblas€enih
investicijskih druzb, ki jih upravljajo, obrazec naloga za
uresnicitev pravice izbire iz drugega odstavka tega ¢lena.
Skupaj z obrazcem morajo delni¢arjem poslati tudi obvesti-
lo, v katerem jim na razumljiv in jasen nacin razloZijo vse-
bino pravice izbire ter nacin in ucinke uresnicitve te pravice
za njihov polozaj.

(4) Clan Kliringko depotne druzbe na podlagi naloga iz
prvega odstavka tega ¢lena v centralni register vnese po-
datke o vsebini izjave o uresniCitvi pravice izbire in o tem
obvesti delni€arja v roku osmih dni od izvrSitve naloga.

(5) Druzba za upravljanje objektivho odgovarja delni¢ar-
ju za 8kodo, ki mu nastane, e druzba za upravljanje ¢lanu
klirin8ko depotne druZbe ni izroCila oziroma mu je izroCila
napacen nalog iz prvega odstavka tega ¢lena.

(6) V primeru iz prejSnjega odstavka se Steje, da je del-
ni¢arju nastala 8koda, ki je enaka razliki med trzno vrednostjo
novih delnic, na katere se je nalog nanasal in trzno vrednost-
jo pokojninskih bonov, kolikor ne dokaze visje Skode.

IzvrSitev naloga o uresnicitvi pravice izbire

5. ¢len
(1) Ce je delniéar izjavil voljo, da obdrzi nove delnice,
klirinSko depotna druzba izvrSi nalog o uresnicitvi pravice iz-
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bire tako, da pri delnicah, na katere se nanasa nalog, izbriSe
pravico izbire.

(2) Ce je delnigar izjavil voljo, da delnice zamenja za
pokojninske bone, klirinSko depotna druzba izvrSi nalog o
uresnicitvi pravice izbire tako, da na racunu imetnika izbriSe
delnice, na katere se nana$a nalog, in vpiSe enako Stevilo
pokojninskih bonov.

Rok za uresnicitev pravice izbire

6. Clen

(1) Delni€arji lahko uresnicijo pravico izbire v roku stirih
mesecev od uveljavitve tega zakona.

(2) Ce delni¢ar v roku iz prejénjega odstavka pravice
izbire ne uresnici na nacin, dolo¢en v 4. ¢lenu tega zakona,
se Steje, da je izjavil voljo, da obdrzi nove delnice.

(3) KlirinSko depotna druzba na racunih imetnikov del-
nic, ki do izteka roka iz prvega odstavka tega ¢lena niso
uresnicili pravice do izbire, pri delnicah s pravico izbire izbriSe
pravico izbire.

Zmanjs$anje osnovnega kapitala in
sprememba statuta pooblas¢enih
investicijskih druzb

7. ¢len

(1) Za zmanjSanje osnovnega kapitala in spremembo
statuta po tem ¢lenu se ne uporabljajo dolo¢be ZGD o zmanj-
§anju osnovnega kapitala in spremembi statuta delniSke
druzbe.

(2) Z dnem izteka roka iz prvega odstavka 6. ¢lena tega
zakona se osnovni kapital pooblas€enih investicijskih druzb
zmanijSa za znesek, ki je enak skupnemu nominalnemu zne-
sku novih delnic, ki so bile zamenjane za pokojninske bone.

(3) KlirinSko depotna druzba mora v roku petnajstih
dni po izteku roka iz prejSnjega odstavka pooblas&eni in-
vesticijski druzbi izstaviti potrdilo, v katerem navede skupni
nominalni znesek novih delnic, ki so bile zamenjane za po-
kojninske bone.

(4) Nadzorni svet pooblasCene investicijske druzbe
mora

1. v roku 15 dni po prejemu potrdila iz prejSnjega od-
stavka dolociti pre€i§€eno besedilo statuta pooblaséene in-
vesticijske druzbe, v katerem uposteva spremembe delnic in
osnovnega kapitala, nastale na podlagi tega zakona.

2. v roku nadaljnjih osmih dni vloziti predlog za vpis
zmanjSanja osnovnega kapitala iz drugega odstavka tega
Clena in spremembe statuta iz prejSnje toCke v sodni regi-
ster.

(5) Predlogu iz 2. toCke prejSnjega odstavka je treba
priloziti potrdilo iz tretjega odstavka tega €lena in precis¢eno
besedilo statuta, ki mu mora biti priloZzeno notarjevo potrdilo,
da se spremenjene dolocbe statuta ujemajo s spremembami
iz 1. toCke prejSnjega odstavka.

3. PRVI POKOJNINSKI SKLAD

3.1. OBLIKOVANJE PRVEGA POKOJNINSKEGA
SKLADA

Oblikovanje Prvega pokojninskega sklada

8. ¢len
(1) S tem zakonom se oblikuje Prvi pokojninski sklad kot
premozenje, ki se upravlja za raéun zavarovancev in izklju¢-
no z namenom zagotoviti kritje za izpolnitev obveznosti iz
zavarovalnih polic dodatnega pokojninskega zavarovanja.
(2) Prvi pokojninski sklad v svojem imenu in za racun
zavarovancev upravlja Kapitalski sklad lo¢eno od drugega
premozenja Kapitalskega sklada.

Prenos lastniskih certifikatov na
Prvi pokojninski sklad

9. ¢len

(1) Z dnem izteka roka iz 6. ¢lena tega zakona se z
racuna lastniskih certifikatov posamezne pooblas¢ene inve-
sticijske druzbe na lo€en racun Prvega pokojninskega sklada
prenesejo lastniski certifikati, katerih nominalni znesek je
enak nominalnemu znesku zmanjS$anja osnovnega kapitala
te pooblad€ene investicijske druzbe iz drugega odstavka
7. Clena tega zakona.

(2) Z dnem uveljavitve tega zakona se na lo¢en racun
Prvega pokojninskega sklada iz prejSnjega odstavka prene-
sejo tudi usluzbenski certifikati.

Zmanj$anje stanja lastniskih certifikatov

10. ¢len

(1) Hkrati s prenosom lastniSkih certifikatov na podlagi
prvega odstavka 9. Clena tega zakona se stanje lastniskih
certifikatov na racunih lastniskih certifikatov pooblaséenih
investicijskih druzb in na lo€enem racunu Prvega pokojnin-
skega sklada sorazmerno zmanjSa v skladu z drugim odstav-
kom 2. ¢lena ZZSPID za vrednost delnic oziroma poslovnih
delezev podjetij, nad katerimi je bil zacet ste€ajni postopke,
ki bi bile na podlagi ZLPP namenjene za razdelitev pooblas-
¢enim investicijskim druZzbam.

(2) Ministrstvo za ekonomske odnose in razvoj mora
pred zmanjSanjem iz prejSnjega odstavka izdati predpis, v
katerem dolo¢i nacin izvedbe zmanjSanja iz prejSnjega od-
stavka.

3.2. ZAGOTOVITEV PBEMOZENJA
ZA ZAMENJAVO ZA LASTNISKE CERTIFIKATE
PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA

Premozenje, ki je predmet zamenjave

11. &len

(1) Lastniski certifikati Prvega pokojninskega sklada iz
prvega odstavka 9. ¢lena tega zakona se zamenjajo:

1. za dodatno premozenje, v obsegu kot je potreben za
zagotovitev menjalnega razmerja 1:1,

2. v ostalem obsegu, ki je potreben zaradi uresnicitve
enkratne davéne olajSave iz prvega odstavka 12. ¢lena tega
zakona pa za dopolnilno premozenje iz Cetrtega odstavka
tega Clena.

(2) Lastniski certifikati Prvega pokojninskega sklada iz
drugega odstavka 9. ¢lena se zamenjajo za dopolnilno pre-
mozenje iz Cetrtega odstavka tega ¢lena.

(3) Z dnem uveljavitve tega zakona se obveznost Repu-
blike Slovenije na podlagi 52. ¢lena ZZLPPO prodati dodatno
premozenje pooblas€enim investicijskim druzbam za lastni-
Ske certifikate glede premoZenja iz 1. tocke prvega odstavka
tega Clena nadomesti z obveznostjo Republike Slovenije
zamenjati to premozenje za lastniSke certifikate Prvega po-
kojninskega sklada.

(4) Vlada Republike Slovenije v roku treh mesecev od
uveljavitve tega zakona izda odlok, s katerim doloci dopol-
nilno premozenje, ki je potrebno za zamenjavo za lastniSke
certifikate Prvega pokojninskega sklada zaradi uresniCitve
enkratne davcne olajSave iz prvega odstavka 12. ¢lena tega
zakona in za zamenjavo za lastniSke certifikate iz drugega
odstavka 9. ¢lena tega zakona.

Enkratna dav&na olajSava in menjalno razmerje

12. ¢len
(1) Zavarovanec iz prvega odstavka 30. ¢lena tega
zakona, ki pokojninski bon zamenja za polico dodatnega
Zivljenjskega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada,



Uradni list Republike Slovenije

§t. 26 / 15. 3. 2005 / stran 2365

pridobi pravico do enkratne vnaprejSnje davéne olajSave
(v nadaljnjem besedilu: enkratna davéna olaj$ava) v visini
povpre¢ne dohodninske stopnje v letu 1998, ki znasa 20
odstotkov.

(2) Premozenije iz 11. ¢lena tega zakona se zamenja za
lastniske certifikate Prvega pokojninskega sklada po menjal-
nem razmerju 1,20 enoti vrednosti tega premoZzenja za 1,00
enoto nominalne vrednosti lastniSkega certifikata.

(3) Vrednost premozenja iz prejSnjega odstavka se ugo-
tovi na nacin, dolo¢en v prvem odstavku 3. ¢lena ZZSPID
oziroma 38. Clenu tega zakona.

Izvedbena komisija

13. ¢len

(1) Za usklajeno izvedbo vseh nalog pri izpolnitvi obvez-
nosti iz drugega odstavka 11. ¢lena tega zakona se ustanovi
medresorska izvedbena komisija (v nadaljnjem besedilu: iz-
vedbena komisija).

(2) Sestavo izvedbene komisije doloci Vlada Republike
Slovenije (v nadaljnjem besedilu: vlada) tako, da so v njej za-
stopana ministrstva, ki imajo v svoji pristojnosti privatizacijo
drzavnega premozenja, predstavniki druzb za upravljanje ter
Slovenska razvojna druzba.

(3) Izvedbena komisija opravlja naloge, dolo¢ene v tret-
jem odstavku 53. ¢lena ZZLPPO.

Prenos premozenja na Prvi pokojninski sklad

14. Clen

(1) Vlada opravi ustrezna razpolagalna pravna dejanja,
ki so potrebna za prenos premoZenja na Prvi pokojninski
sklad zaradi zamenjave za lastniske certifikate, v naslednjih
rokih, ki te€ejo od izteka roka za uresnicitev pravice izbire iz
prvega odstavka 6. ¢lena tega zakona:

1. dodatno premozZenje v roku 60 dni,

2. dopolnilno premozenje v roku Sestih mesecev.

(2) Z dnem prenosa posameznega premozenja iz pr-
vega odstavka tega ¢lena se stanje lastniskih certifikatov na
lo€enem racunu Prvega pokojninskega sklada zmanj$a za
vrednost prenesenega premozenja v skladu z 12. ¢lenom
tega zakona.

3.3. UPRAVLJANJE PRVEGA POKOJNINSKEGA SKLADA
Upravljanje Prvega pokojninskega sklada

15. ¢len

(1) Prvi pokojninski sklad upravlja Kapitalski sklad.

(2) Upravljanje Prvega pokojninskega sklada obsega
opravljanje naslednjih nalog:

1. upravljanje premozenja Prvega pokojninskega sklada,

2. vodenje racunov zavarovancey,

3. nadzor nad pravilnostjo izracunavanja zahtevanih
kritij in matematicnih rezervacij za izpolnitev obveznosti po-
kojninskega sklada iz naslova pokojninskih rent zavarovan-
cem,

4. izraCunavanje in izplaCevanje pokojninskih rent za-
varovancem.

(3) Zaradi opravljanja nalog upravljanja Prvega pokoj-
ninskega sklada mora pristojni organ Kapitalskega sklada
namesto direktorja imenovati upravo, ki ima dva ¢lana. Naj-
manj en ¢lan uprave mora imeti ustrezna strokovna znanja
in izku$nje, potrebne za opravljanja nalog upravljanja Prvega
pokojninskega sklada.

Matemati¢ne rezervacije in zahtevano kritje

16. ¢len

(1) Kapitalski sklad mora v zvezi z zavarovanii, ki jih krije
Prvi pokojninski sklad izracunavati in oblikovati matemati¢ne

rezervacije v skladu z zakonom, ki ureja zavarovalnistvo in
na njegovi podlagi izdanimi predpisi.

(2) Matemati¢ne rezervacije se izraCunavajo za vsako
posamezno zavarovalno polico in z uporabo ustreznega ak-
tuarskega vrednotenja.

(3) Zahtevano kritje obsega matemati¢ne rezervacije.

Locitev premozenja Prvega pokojninskega sklada od
premozenja Kapitalskega sklada

17. ¢len

(1) Kapitalski sklad mora premozZenje Prvega pokoj-
ninskega sklada lociti od svojega premozenja na nacin, ki je
glede na vrsto tega premozenja dolo¢en v naslednjih ¢lenih
tega zakona.

(2) Na premozenje Prvega pokojninskega sklada iz
prvega odstavka tega ¢lena je dovoljena izvrSba samo za
zavarovanje oziroma poplacilo

1. terjatve zavarovanca na placilo pokojninske rente
na podlagi dodatnega pokojninskega zavarovanja po tem
zakonu, ali

2. terjatev zakonitega dedi¢a zavarovanca na izplacilo
odkupne vrednosti police.

(3) Izvrdba na premozenje Prvega pokojninskega skla-
da je omejena na tisti del premozenja Prvega pokojninskega
sklada, katerega vrednost:

1. je v enakem razmerju z zahtevanim kritiem v zvezi
z dodatnim pokojninskim zavarovanjem, iz katerega izvira
terjatev, kot je razmerje med celotno vrednostjo premozZenja
Prvega pokojninskega sklada in zahtevanim kritiem za vsa
zavarovanja, v zvezi s katerimi je bil oblikovan Prvi pokoj-
ninski sklad; in

2. ni ve€ja od zahtevanega kritja v zvezi z zavarova-
njem, iz katerega izvira terjatev.

Locitev nalozb v vrednostne papirje

18. Clen

(1) Kapitalski sklad mora s KlirinSko depotno druzbo
skleniti pogodbo, na podlagi katere postane ¢lan Klirinsko
depotne druzbe in ima v zvezi z vrednostnimi papirji, s kate-
rimi se trguje na organiziranem trgu, in vrednostnimi papirji, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, ¢e so bili slednji
izdani v nematerializirani obliki, najmanj naslednje pravice:

1. neposreden vpogled v stanja vrednostnih papirjev na
racunih Prvega pokojninskega sklada, ki jih upravlja;

2. neposredno izpolnjevanje obveznosti prenosa vred-
nostnih papirjev, nastalih na podlagi poslov, ki jih je za racun
Prvega pokojninskega sklada sklenil Kapitalski sklad oziroma
druzba za upravljanje.

(2) V zvezi z vrednostnimi papirji, s katerimi se ne trguje
na organiziranem trgu vrednostnih papirjev in so bili izdani
kot pisne listine, mora Kapitalski sklad s pogodbo, ki jo skle-
ne z banko, ki je pridobila dovoljenje za opravljanje poslov
hrambe vrednostnih papirjev, ki niso bili javno ponujeni, po-
oblastiti le-to za opravljanje vseh poslov v zvezi s hrambo teh
vrednostnih papirjev za racun Prvega pokojninskega sklada,
ki jih upravlja.

(3) Za hrambo iz prejSnjega odstavka se smiselno upo-
rablja doloCba prvega odstavka tega Clena.

(4) Klirin§ko depotna druzba oziroma banka iz drugega
odstavka tega €lena mora nadzornemu organu na njegovo
zahtevo posredovati podatke o stanju vrednostnih papirjev,
ki jih hrani za racun Prvega pokojninskega sklada, in mu
omogociti pregled teh stan;.

Nalozbe v ban¢ne denarne depozite oziroma posojila

19. ¢len
(1) Kapitalski sklad mora v zvezi z nalozbami Prvega
pokojninskega sklada v ban¢ne denarne depozite oziroma
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posojila skleniti pogodbo z banko oziroma posojilojemalcem
v svojem imenu in za racun Prvega pokojninskega sklada. 1z
pogodbe mora biti jasno razvidno, da je sklenjena za ra¢un
Prvega pokojninskega sklada.

(2) Kadar je posojilo iz prvega odstavka tega ¢lena za-
varovano z zastavno pravico na nepremicnini, mora Kapital-
ski sklad zagotoviti, da se zastavna pravica v zemljiski knjigi
vknijizi v korist Prvega pokojninskega sklada kot zastavnega
upnika.

(3) Kadar je posoijilo iz prvega odstavka tega Clena
zavarovano z zastavno pravico na vrednostnih papirjih, ki
so bili izdani v nematerializirani obliki, mora Kapitalski sklad
zagotoviti, da se zastavna pravica v centralnem registru ne-
materializiranih vrednostnih papirjev vknjiZi v korist Prvega
pokojninskega sklada kot zastavnega upnika.

(4) V vseh drugih primerih zavarovanja posojila iz pr-
vega odstavka tega Clena, ki jih ne urejata drugi in tretji od-
stavek tega ¢lena, mora biti zastavna pravica ustanovljena v
korist Prvega pokojninskega sklada kot zastavnega upnika
v skladu s pravili, ki veljajo za ustanovitev zastavne pravice
na premozenju, ki je predmet zastave.

Poseben denarni ratun Prvega pokojninskega
sklada

20. ¢len
Kapitalski sklad mora pri banki oziroma organizaciji, ki
opravlja placilni promet, odpreti poseben denarni racun Prve-
ga pokojninskega sklada, preko katerega sprejema vplacila
in opravlja izpladila iz poslov v zvezi s premoZenjem Prvega
pokojninskega sklada, in vodi denarna sredstva Prvega po-
kojninskega sklada.

Premozenje in nalozbe Prvega pokojninskega
sklada

21. ¢len

(1) Premozenje Prvega pokojninskega sklada obsega:

1. premozenje, ki pripada policam dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada v obdobju,
preden zavarovanci izpolnijo pogoje za pridobitev pravice do
mesecne pokojninske rente;

2. kritni sklad Prvega pokojninskega sklada.

(2) Pri izbiri nalozb premoZenja Prvega pokojninskega
sklada mora Kapitalski sklad ravnati tako, da je zagotovljena
varnost, donosnost in trznost nalozb ter ustrezna raznovrst-
nost in razprsitev teh nalozb.

(3) Kapitalski sklad mora nalozbe Prvega pokojninskega
sklada, zaradi katerih je izpostavljen tveganjem morebitnih
izgub zaradi spremembe obrestnih mer, spremembe teca-
jev vrednostnih papirjev oziroma drugim trznim tveganjem,
ustrezno uskladiti z obveznostmi na podlagi zavarovanj, ki
jih krije Prvi pokojninski sklad.

(4) Kapitalski sklad mora ro¢nost in likvidnost nalozb
Prvega pokojninskega sklada ustrezno uskladiti z dospelost-
mi terjatev iz naslova zavarovanj, ki jih krije Prvi pokojninski
sklad.

(5) Kritni sklad Prvega pokojninskega sklada iz 2. tocke
prvega odstavka tega ¢lena je lo€eno premozenje, namenje-
no kritju obveznosti Prvega pokojninskega sklada iz naslova
izplacil mesecnih pokojninskih rent, ki se oblikuje z izlo€itvijo
iz premozenja iz 1. toCke prvega odstavka tega ¢lena, ko za-
varovanec izpolni pogoje za pridobitev mesecne pokojninske
rente. Za nalozbe kritnega sklada se smiselno uporabljajo
doloCbe o naloZbah kritnega sklada, kot jih predpisuje zakon,
ki ureja zavarovalnistvo.

(6) 1z premozenja iz 1. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena
se na kritni sklad Prvega pokojninskega sklada prenese so-
razmerni del sredstev, ki ustreza Cisti vrednosti premozZenja,
ki pripada polici v trenutku, ko imetnik police izpolni pogoje za
pridobitev pravice do mesecne pokojninske rente.

(7) Ob prenosu sredstev na kritni sklad Prvega pokoj-
ninskega sklada, namenjenih za izplacilo pokojninskih rent,
se obseg zahtevanega kritja lahko zagotovi s prenosom
nalozb Prvega pokojninskega sklada. Struktura nalozb krit-
nega sklada po prenosu mora biti usklajena z dolo¢bami o
nalozbah kritnega sklada, kot jih predpisuje zakon, ki ureja
zavarovalnistvo.

(8) Ob prenosu na kritni sklad Prvega pokojninskega
sklada mora vrednost prenesenega premozenja za posamez-
no polico ustrezati prvemu izraCunu matemati¢nih rezervacij,
oblikovanih skladno s 16. ¢lenom tega zakona in predpisom
izdanim na podlagi 1. toCke 22. &lena tega zakona.

(9) Po oblikovanju kritnega sklada Prvega pokojninske-
ga sklada mora Kapitalska druzba, najkasneje v roku petih
let, nalozbe premozenja Prvega pokojninskega sklada iz 1.
tocke prvega odstavka tega €lena uskladiti z dolobami o
nalozbah kritnega sklada, kot jih predpisuje zakon, ki ureja
zavarovalnistvo.

Predpis o upravljanju premoZenja Prvega pokojninskega
sklada

22. ¢len

Minister, pristojen za finance (v nadaljnjem besedilu: mi-
nister za finance), v soglasju z ministrom, pristojnim za delo,
druzino in socialne zadeve (v nadaljnjem besedilu: minister
za delo) predpise:

1. podrobnejsa pravila za izraCun matemati¢nih rezer-
vacij

2. podrobnejSe lastnosti nalozb premozenja Prvega po-
kojninskega sklada ter podrobnejSa pravila za razprsitev teh
nalozb, njihovo vrednotenje in njihovo usklajenost.

Nadzor nad upravljanjem Prvega pokojninskega sklada

23. ¢len

(1) Nadzor nad upravljanjem Prvega pokojninskega
sklada opravlja nadzorni organ, pristojen za nadzor nad za-
varovalnicami.

(2) Za nadzor iz prejSnjega odstavka se smiselno upo-
rabljajo doloCbe zakona, ki ureja nadzor nad zavarovalni-
cami.

(3) Revizijo pravilnosti poslovanja Prvega pokojninske-
ga sklada vsako leto opravi Racunsko sodisce.

3.4. PRENOS PREMOZENJA PRVEGA 3
POKOJNINSKEGA SKLADA V UPRAVLJANJE DRUZBAM
ZA UPRAVLJANJE

Prenos premozZenja v upravljanje

24. ¢len
(prenehal veljati)

Pogodba o upravljanju premozenja
25. Clen
(prenehal veljati)
Postopek sklenitve pogodb o upravljanju premozenja
26. Clen
(prenehal veljati)
Nadzor nad druzbami za upravljanje

27. ¢len
(prenehal veljati)
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4. POKOJNINSKI BONI

Izdaja pokojninskih bonov

28. ¢len

(1) Z dnem uveljavitve tega zakona se izdajo pokojnin-
ski boni.

(2) Pokojninski boni se glasijo na nominalni znesek
100 tolarjev in dajejo pravico do zamenjave iz 30. ¢lena tega
zakona.

(3) Izdajatelj pokojninskih bonov je Kapitalski sklad.

(4) Pokojninski boni se izdajo v nematerializirani obliki.
Za prenos pokojninskih bonov se uporabljajo pravila o pre-
nosu nematerializiranih vrednostnih papirjev.

(5) Pravica do zamenjave iz 30. ¢lena tega zakona se
lahko uresnici najkasneje do 31. 12. 2002.

(6) Ce pravica do zamenjave v roku iz prej$njega od-
stavka ni uresniCena in je imetnik pokojninskega bona pravna
oseba, prenehajo pravice iz vseh pokojninskih bonov, katerih
imetnik je ta pravna oseba.

(7) Ce pravica do zamenjave v roku iz petega odstavka
tega €lena ni uresniCena in je imetnik pokojninskega bona
fizi€na oseba, se Steje, da je ta fizitna oseba uresnicila
pravico do zamenjave, vendar najve¢ do zamenjave 10.000
pokojninskih bonov.

(8) Pokojninski boni se prenesejo:

1. na raCune delniCarjev pooblas€enih investicijskih
druzb, ki so uresni€ili pravico zamenjati nove delnice za
pokojninske bone, na nacin, dolo¢en v drugem odstavku
5. ¢lena tega zakona,

2. na racune imetnikov usluzbenskih certifikatov tako,
da vsak imetnik usluzbenskega certifikata pridobi pokojnin-
ske bone v skupnem nominalnem znesku, ki je enak nomi-
nalnemu znesku njegovih usluzbenskih certifikatov.

(9) Nalog za prenos iz 2. tocke prejSnjega odstavka
mora klirin§ko depotni druzbi izdati minister, pristojen za eko-
nomske odnose in razvoj, v roku petnajstih dni od uveljavitve
tega zakona.

(10) Minister, pristojen za ekonomske odnose in razvoj,
mora imetnike usluzbenskih certifikatov obvestiti o Stevilu
pokojninskih bonov, ki so bili v zamenjavo za usluzbenske
certifikate preneseni na njihov rac¢un, v roku 30 dni od dneva,
ko klirin8ko depotna druzba izvrSi nalog iz prejSnjega od-
stavka tega Clena.

Prenosljivost pokojninskih bonov

29. ¢len
(1) Pokojninski boni so prosto prenosljivi.
(2) S pokojninskimi boni se lahko trguje na organizira-
nem trgu vrednostnih papirjev.

Pravica do zamenjave pokojninskega bona

30. ¢len

(1) Imetnik pokojninskega bona, ki je fizictna oseba,
lahko pokojninski bon zamenja za polico dodatnega pokojnin-
skega zavarovanja Prvega pokojninskega sklada, na podlagi
katere je zavarovanec sam. Posamezna fizi¢na oseba lahko
za polico dodatnega pokojninskega zavarovanja zamenja
skupno najve¢ 10.000 pokojninskih bonov.

(2) Zavarovancu iz prejSnjega odstavka, ki zamenja
pokojninske bone za polico dodatnega pokojninskega zava-
rovanja Prvega pokojninskega sklada, izda Kapitalski sklad
polico, ki se glasi na ustrezno Stevilo tock (v nadaljnjem
besedilu: $tevilo tock police). Stevilo to¢k, na katere se glasi
posamezna polica, je enako Stevilu pokojninskih bonov, ki jih
je zamenjal imetnik za to polico.

(3) Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja Pr-
vega pokojninskega sklada se glasi na ime zavarovanca, je
neprenosljiva in je ni mogoce zastaviti.

Enota premozenja Prvega pokojninskega sklada

31. ¢len

(1) Enota premozenja Prvega pokojninskega sklada je
enaka skupni Cisti vrednosti premozZenja Prvega pokojnin-
skega sklada, deljeni s Stevilom pokojninskih bonov v obtoku
oziroma toCk, na katere se glasijo izdane police.

(2) Minister za finance v sodelovanju z ministrom za
delo predpiSe podrobnejsi nacin izraCuna Ciste vrednosti pre-
mozenja Prvega pokojninskega sklada in izracun vrednosti
enote premozenja Prvega pokojninskega sklada.

Pravice iz police dodatnega pokojninskega zavarovanja
Prvega pokojninskega sklada

32. ¢len

(1) Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja Pr-
vega pokojninskega sklada je zavarovalna polica, pri kateri
zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje z minimalnim
1% letnim donosom, za katerega jamci Kapitalski sklad (v
nadaljnjem besedilu: zajam¢&eni donos).

(2) Zajamceni donos se izrauna tako, da se:

1. skupna nominalna vrednost lastniskih certifikatov iz
9. ¢lena tega zakona valorizira z indeksom drobnoprodajnih
cen od 1. 1. 1993 do dneva uveljavitve tega zakona,

2. 0snova, izracunana na nacin iz 1. tocke se povecuje
za nominalno 1% letno od uveljavitve tega zakona dalje.

(3) Polica dodatnega pokojninskega zavarovanja Prve-
ga pokojninskega sklada daje naslednje pravice:

1. zavarovanec, pridobi z dopolnjenim Sestdesetim le-
tom starosti pravico do mesecne pokojninske rente, katere
viSina se izraCuna z uporabo ustreznih aktuarskih metod
vrednotenja ob upostevanju vrednosti enot premozenja Pr-
vega pokojninskega sklada, ki jih predstavlja zavarovalna
polica, in zajam&enega donosa,

2. Ne glede na doloc¢be prejSnje tocke se lahko:

— zavarovancem, ki so imetniki 2000 ali manj to¢k poli-
ce, izplaca pokojninska renta v enkratnem znesku;

— zavarovancem, ki so imetniki nad 2000 in do 5000
tock police, izplaca letna pokojninska renta.

Kapitalska druzba mora zavarovance predhodno
pisno obvestiti o spremenjenem nacinu izplacila. Kolikor v
roku 15 dni po prejemu obvestila zavarovanec temu pisno
ne nasprotuje, Kapitalska druzba lahko pri¢ne izvrSevati iz-
placila, na nacin dolo¢en v tej tocki.

3. zavarovanec nima pravice zahtevati izplacila odkup-
ne vrednosti police,

4. e zavarovanec umre preden pridobi pravico do po-
kojninske rente, pripada pravica do zavarovalne vsote v visini
odkupne vrednosti police njegovi zapuscini in preide kot del
njegove zapuscine na njegove dediCe.

(4) Izplacilo pokojninske rente je obdav€eno enako
kot izplacilo zavarovalnih vsot iz Zivljenjskega zavarovanja.
(Opomba: Prenehanje uporabe 1. 1. 2005 — ZDoh-1)

(5) Ne glede na dolocbo 1. tocke tretjega odstavka tega
¢lena pridobi zavarovanec, ki je bil ob uveljavitvi tega zakona
starejSi od 55 let pravico do pokojninske rente z iztekom petih
let od uveljavitve tega zakona.

(6) Za vodenje in vzdrzevanje podatkovnih zbirk o za-
varovancih Prvega pokojninskega sklada se osebni podatki
za namene opravljanja nalog iz 4. toc¢ke drugega odstavka
15. Clena tega zakona, zlasti podatki iz naslednjega od-
stavka, zbirajo neposredno od posameznika, na katerega
se nanasajo.

(7) Ne glede na prejsnji odstavek lahko, v primeru ne-
pridobitve podatkov oziroma pridobitve nepopolnih podatkoy,
Kapitalska druzba za namene opravljanja nalog iz 4. tocke
drugega odstavka 15. ¢lena tega zakona na podlagi pisne
zahteve pridobi o zavarovancih Prvega pokojninskega skla-
da iz Centralnega registra prebivalstva naslednje podatke:
enotno mati¢no Stevilko ob&ana, kraj rojstva, osebno ime,
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naslov stalnega ali zaCasnega prebivali$¢a, drzavljanstvo,
spol, datum rojstva ter datume in podatke o dogodkih, spre-
membah ali popravkih v Centralnem registru prebivalstva o
zavarovancu. Kapitalska druzba lahko podatke, ki jih pridobi
na podlagi prejSnjega stavka, uporablja zgolj za namen, za
katerega so bili podatki pridobljeni.

(8) Podatki iz Sestega in sedmega odstavka tega Clena
se hranijo trajno.

(9) Ce premozenje Prvega pokojninskega sklada ne
zadoS€a za izplacilo zajam€enega donosa in tega izplacila
tudi ni mogoce zagotoviti iz premoZenja Kapitalskega sklada,
jam¢i za izplacilo pravic iz police dodatnega pokojninskega
zavarovanja Prvega pokojninskega sklada Republika Slo-
venija.

5. PREOBLIKOVANJE POOBLASCENIH
INVESTICIJSKIH DRUZB

Preoblikovanje pooblas€enih investicijskih druzb

33. ¢len

(1) Pooblas€ene investicijske druzbe se morajo naj-
kasneje do 31.12. 2003 uskladiti z dolo¢bami ZISDU o
investicijskih druzbah, bodisi preoblikovati v redno delnisko
druzbo.

(2) Pooblascena investicijska druzba se lahko zaradi
uskladitve s prejSnjim odstavkom razdruzi v investicijsko
druzbo in redno delniSko druzbo, ¢e ima v osnovnem kapitalu
obeh vsak delniar pooblas€ene investicijske druzbe, ki zara-
di razdruzitve preneha, enak delez kot ga je imel v osnovnem
kapitalu pooblas&ene investicijske druzbe.

(3) Za preoblikovanje pooblas¢ene investicijske druzbe
v redno delnisko druzbo se uporablja dolo¢ba 143.a Clena
ZISDU.

(4) Za razdruzitev iz drugega odstavka tega ¢lena se
smiselno uporabljajo dolo¢be ZGD o spojitvi delniSkih druzb
in dolo€ba 143.a ¢lena ZISDU.

Uskladitev z dolo€bami ZISDU o investicijskih druzbah

34. ¢len

(1) Steje se, da se je pooblag&ena investicijska druzba
uskladila z dolo¢bami ZISDU o investicijskih druzbah z dnem,
ko agencija izda odlo¢bo, s katero ugotovi, da se je poob-
las€ena investicijska druzba uskladila z dolo¢bami ZISDU o
investicijskih druzbah.

(2) Odlocbo iz prejSnjega odstavka izda agencija na
zahtevo druzbe za upravljanje, ki upravlja pooblad¢eno in-
vesticijsko druzbo.

(3) Zahtevi iz prvega odstavka tega ¢lena je treba pri-
loziti mnenje pooblas€enega revizorja, iz katerega izhaja, da
nalozbe pooblas¢ene investicijske druzbe ustrezajo pravilom
o nalozbah investicijskih druzb.

Sankcija v primeru neuskladitve

35. ¢len

(1) Ce druzba za upravljanje pooblaséene investicijske
druzbe, ki jo upravlja, ne preoblikuje v roku in v skladu s pr-
vim odstavkom 33. ¢lena tega zakona, ji preneha dovoljenje
za upravljanje pooblasCene investicijske druzbe in izgubi
pravico do provizije po pogodbi o upravljanju pooblas¢ene
investicijske druzbe.

(2) Agencija mora v roku 15 dni Steto od izteka roka iz
prvega odstavka 33. ¢lena tega zakona izdati odloc¢bo, s ka-
tero ugotovi, da je druzbi za upravljanje prenehalo dovoljenje
za upravljanje pooblas¢ene investicijske druzbe.

(3) Z odlo¢bo iz prejSnjega odstavka agencija doloci
drugo druzbo za upravljanje, ki ji dolo€i rok, ki ne sme biti
krajsi od Sest mesecev in ne daljSi od enega leta, Steto od

vroCitve odlo¢be, v katerem mora zagotoviti, da se pooblas-
Cena investicijska druzba uskladi z dolo€bo prvega odstavka
33. ¢lena tega zakona.

(4) Pravno sredstvo proti odlo¢bi agencije iz drugega
odstavka tega ¢lena ne zadrzi njene izvrSitve.

6. ZAGOTOVITEV IN VREDNOTENJE
PREMOZENJA

Dolocitev premozenja, ki ga mora Slovenska razvojna
druzba prodati pooblas€enim investicijskih druzbam

36. Clen

(1) Vlada mora v roku 30 dni od uveljavitve tega zakona
dopolniti odlok, izdan na podlagi 52. ¢lena ZZLPPO tako, da
izrecno doloCi vse premozenje iz 24. in 26. ¢lena ZZLPPO
v lasti Slovenske razvojne druzbe, ki izpolnjuje naslednje
pogoje:

1. v primeru premozZenja v obliki lastniSkih delezev v
pravni osebi: da je pravna oseba na dan uveljavitve tega za-
kona Ze organizirana v obliki delniSke druzbe oziroma druzbe
z omejeno odgovornostjo in nad njo na dan uveljavitve tega
zakona ni bil zaCet ste€ajni postopek oziroma postopek pri-
silne poravnave,

2. v primeru drugih vrst premoZenja: da je premozenje
v skladu z ZISDU dopustna oblika nalozb pooblascenih in-
vesticijskih druzb.

(2) Pri vsaki posamezni vrsti premozZenja iz prvega od-
stavka tega Clena mora vlada v dopolnitvi odloka iz prvega
odstavka tega €lena ugotoviti vrednost tega premozenja po
prvem odstavku 3. ¢lena ZZSPID oziroma 38. ¢lenu tega
zakona.

(3) Slovenska razvojna druzba mora v roku 30 dni po
izteku roka za uresnicitev pravice izbire iz prvega odstavka
6. Clena tega zakona pooblas€enim investicijskim druzbam
na javni drazbi oziroma postopku zbiranja ponudb ponuditi
vse premozenje iz prvega odstavka tega €lena za izklicno
ceno, ki je enaka vrednosti posamezne vrste premozenja,
ugotovljeni v dopolnitvi odloka iz prvega odstavka tega Cle-
na.

(4) Ce je skupna vrednost premoZenja iz drugega
odstavka tega Clena vecja od skupnega stanja lastniSkih
certifikatov na racunih lastnidkih certifikatov pooblad€enih
investicijskih druzb po prenosu na podlagi 9. ¢lena tega
zakona in zmanjSanju na podlagi 10. ¢lena tega zakona
(v nadaljnjem besedilu: skupno stanje lastniskih certifikatov
pooblascenih investicijskih druzb), mora Slovenska razvojna
druzba ponuditi pooblas¢enim investicijskim druzbam tisti del
premozenja, katerega vrednost je enaka skupnemu stanju
lastniskih certifikatov pooblas€enih investicijskin druzb. V
takem primeru mora Slovenska razvojna druzba premozenje
izbrati tako, da od vsake vrste premozZenja ponudi delez, ki
je enak razmerju med

1. skupnim stanjem vseh lastniskih certifikatov na racu-
nih pooblad&enih investicijskih druzb in

2. skupnim stanjem vseh lastniskih certifikatov na ra-
¢unih pooblas&enih investicijskih druzb ter lo€enem racunu
Prvega pokojninskega sklada.

(5) V primeru iz tretjega odstavka 37. ¢lena tega zakona
lahko vlada kot premozenje, ki ga mora Slovenska razvojna
druzba prodati pooblad€enim investicijskim druzbam za cer-
tifikate, doloci tudi delnice oziroma poslovne deleze oseb iz
1. toCke prvega odstavka 13. ¢lena ZZLPPO.

Dolocitev dodatnega drzavnega premozenja

37. ¢len

(1) Vlada mora v roku 30 dni od uveljavitve tega zakona
dopolniti odlok, izdan na podlagi 52. ¢lena ZZLPPO tudi tako,
da izrecno dologi celoten seznam dodatnega drzavnega pre-
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mozenja iz drugega odstavka 52. ¢lena ZZLPPO, katerega
vrednost je enaka razliki med

1. skupnim stanjem lastniskih certifikatov na raunih po-
oblas&enih investicijskih druzb in na loéenem ra¢unu Prvega
pokojninskega sklada po zmanjSanju na podlagi 10. ¢lena
tega zakona, in

2. skupno vrednostjo premoZenja iz drugega odstavka
36. ¢lena tega zakona.

(2) Pri vsaki posamezni vrsti premozenja iz prvega od-
stavka tega ¢lena mora vlada v dopolnitvi odloka iz prvega
odstavka tega ¢lena ugotoviti vrednost tega premozenja po
prvem odstavku 3. €lena ZZSPID oziroma 38. Clenu tega
zakona.

(3) Ce je skupna vrednost premozenja iz drugega
odstavka 36. ¢lena tega zakona manjSa od skupnega sta-
nja lastniskih certifikatov pooblas€enih investicijskih druzb,
mora Slovenska razvojna druzba v roku 60 dni po izte-
ku roka za uresniCitev pravice izbire iz prvega odstavka
6. Clena tega zakona pooblas&enim investicijskim druzbam
na javni drazbi oziroma postopku javnega zbiranja ponudb
za razliko ponuditi dodatno drzavno premozenje iz prvega
odstavka tega Clena za izklicno ceno, ki je enaka vrednosti
posamezne vrste premozenja, ugotovljeni v dopolnitvi od-
loka iz prvega odstavka tega Clena. V takem primeru mora
Slovenska razvojna druzba premozenje izbrati tako, da od
vsake vrste premozenja ponudi delez, ki je enak razmerju
med

1. skupnim stanjem vseh lastniskih certifikatov na racu-
nih pooblad¢enih investicijskih druzb in

2. skupnim stanjem vseh lastniSkih certifikatov na ra-
¢unih pooblas€enih investicijskih druzb ter lo€enem racunu
Prvega pokojninskega sklada.

(4) V postopku zbiranja ponudb po tretiem odstavku
36. Clena tega zakona oziroma prejSnjem odstavku lahko
Slovenska razvojna druzba ponudi paket premozZenja za
izklicno ceno, ki je enaka seStevku izklicnih cen posamez-
nih vrst premoZenja, ki je v paketu. Ce za izklicno ceno
ponudi nakup ve¢ pooblas€enih investicijskih druzb, se
vsaki od njih proda delez paketa, ki je enak sorazmernemu
delezu stanja lastniskih certifikatov na ra¢unu posamezne
pooblas€ene investicijske druzbe, ki je ponudila nakup tega
paketa, glede na skupno stanje lastniskih certifikatov vseh
pooblad€enih investicijskih druzb, ki so ponudile nakup
tega paketa.

Vrednotenje premozenja

38. ¢len

(1) Ce vrednosti premoZenja iz prvega odstavka
36. Clena tega zakona oziroma iz prvega odstavka 37. ¢lena
tega zakona ni mogoce ugotoviti na podlagi prvega odstavka
3. Clena ZZSPID, se ta ugotovi kot sedanja vrednost tega
premozenja na nacin, doloCen v drugem do Cetrtem od-
stavku tega €lena in preracuna na vrednost po stanju na dan
1. 1. 1993 z uporabo indeksa drobnoprodajnih cen.

(2) Sedanja vrednost delnic, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se doloci z uporabo
zadnjega enotnega tecaja teh delnic v letu 1998.

(3) Sedanja vrednost drugih delnic in poslovnih delezev
se dolo¢i bodisi kot

1. knjigovodska vrednost na podlagi revidirane bilan-
ce stanja za leto 1998, Ce je druzba po ZGD zavezana k
revidiranju, oziroma na podlagi bilance stanja za leto 1998,
bodisi kot

2. trzna vrednost, ugotovljena na podlagi cenitve poob-
lad€enega cenilca.

(4) Sedanja vrednost drugega premozenja se doloci kot
trzna vrednost ugotovljena na podlagi cenitve pooblasenega
cenilca.

Prenehanje pravice do zamenjave lastniskih certifikatov
pooblascenih investicijskih druzb

39. ¢len

(1) Ce pooblas&ene investicijske druzbe na javni drazbi
oziroma postopku zbiranja ponudb ne kupijo vsega premo-
Zenja, ki jim je bilo ponujeno v skladu s tretjim odstavkom
36. Clena in tretjim ter Cetrtim odstavkom 37. ¢lena tega za-
kona (v nadaljnjem besedilu: neprodano premozenje), mora
Slovenska razvojna druzba razpisati zadnjo javno drazbo
oziroma postopek zbiranja ponudb, v katerem pooblas€enim
investicijskim druzbam ponovno ponudi neprodano premo-
Zenje.

(2) Ce pooblaséene investicijske druzbe na zadniji javni
drazbi oziroma postopku zbiranja ponudb ne kupijo vsega
oziroma dela ponujenega neprodanega premozenja, prenese
Slovenska razvojna druzba neprodano premozenje pooblas-
¢enim investicijskim druzbam v sorazmerju z neporabljenimi
lastniskimi certifikati na njihovih racunih.

7. PREHODNE, KAZENSKE IN KONCNE DOLOCBE

Dolocitev pogojev za denarna vpladila in
davénih olajSav

40. ¢len

(1) Pogoje za dodatna denarna vplacila v Prvi pokoj-
ninski sklad bo urejal zakon, ki bo urejal pokojninske sklade
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

(2) Dodatna denarna vpladila, ki jih v skladu z zakonom
iz prejSnjega odstavka, zavarovanec vplac¢a v Prvi pokojnin-
ski sklad, so podlaga za zmanjSanje njegove letne davéne
osnove za odmero dohodnine, vendar najve¢ do viSine, do-
lo€ene z zakonom o dohodnini za premije, vplatane za
prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje. (Opomba:
Prenehanje uporabe 1. 1. 2005 — ZDoh-1)

Nadaljevanja dela organov

41. Clen

(1) Izvedbena komisija, imenovana na podlagi 53. ¢lena
ZZILLPPO, nadaljuje z delom kot izvedbena komisija na pod-
lagi 13. ¢lena tega zakona.

(2) Oseba, ki na dan uveljavitve tega zakona opravlja
funkcijo direktorja Kapitalskega sklada, nadaljuje z oprav-
lianjem te funkcije do imenovanja uprave v skladu s tretjim
odstavkom 15. ¢lena tega zakona.

ZacCasna zamrznitev prenosa delnic in pokojninskih bonov

42. Clen

(1) Od dneva uveljavitve tega zakona do dneva vpisa
pravice izbire na podlagi Cetrtega odstavka 3. ¢lena tega
zakona delnic pooblas€enih investicijskih druzb ni mogoce
prenesti na raéun novega imetnika.

(2) Od dneva vpisa pravice izbire na podlagi Cetrtega
odstavka 3. ¢lena tega zakona do izvrSitve naloga o ures-
nicitvi pravice izbire po prvem oziroma drugem odstavku
5. ¢lena tega zakona delnic s pravico izbire ni mogoce pre-
nesti na ra¢un novega imetnika.

OglaSevanje

43. ¢len
(1) Do izteka roka za uresnicitev pravice izbire iz prvega
odstavka 6. ¢lena tega zakona je prepovedano oglasevanje
oziroma pozivanje delni¢arjev pooblas€enih investicijskih
druzb, s katerim se posku$a vplivati na odlo€itev delniCarjev
pooblas€enih investicijskih druzb oziroma jih zavesti v zmoto
glede vrednosti novih delnic oziroma pokojninskih bonov.
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(2) Prepoved iz prvega odstavka tega ¢lena se nana$a
na

1. objave v javnih obgilih;

2. oglase oziroma pozive, posredovane neposredno
delni¢arjem po posti, preko osebnih obvestil (obiski na domu
in podobno) oziroma z uporabo drugih komunikacijskih sred-
stev.

(3) Vlada Republike Slovenije mora v dnevnih ¢aso-
pisih, ki izhajajo na obmocju celotne Republike Slovenije,
objaviti obrazec naloga o uresnicitvi pravice izbire. Hkrati z
objavo obrazca mora objaviti tudi:

1. obvestilo delniCarjem pooblas¢enih investicijskih
druzb, v katerem jim na razumljiv in jasen nacin razlozi vse-
bino pravice izbire ter nacin in ucinke uresnicitve te pravice
za njihov polozaj,

2. viSino mesec¢ne pokojninske rente dodatnega pokoj-
ninskega zavarovanja po tem zakonu na nacin, da si bo iz
take objave vsak lahko izracunal visino te rente.

(4) Obvestilo z vsebino iz prejSnjega odstavka mora
Vlada Republike Slovenije prvi¢ objaviti v roku 15 dni od
uveljavitve tega zakona, nato pa Se najmanj Sestkrat v raz-
maku dveh tednov.

Stroski izdaje in zamenjave

44, len

(1) Kapitalski sklad krije naslednje stroske:

1. zamenjave delnic (prvi odstavek 2. ¢lena tega za-
kona),

2. uresnicitve pravice izbire (4. in 5. ¢len tega zakona),

3. obvestila delni€arjem (tretji odstavek 4. ¢lena tega
zakona),

4. stroSke izdaje pokojninskih bonov in stroSke prenosa
pokojninskih bonov na raune upravic¢encev.

(2) Minister za finance v sodelovanju z ministrom, pri-
stojnim za delo, predpiSe podrobnejsi nacin kritja stroskov iz
prejSnjega odstavka.

45. ¢len

Javni zavodi ter drzavni in drugi organi in organizacije, v
katerih so zaposleni delavci, katerih usluzbenski certifikati so
predmet urejanja po tem zakonu, so dolzni kriti tem delavcem
stroSke sodnih postopkov po tozbah zaradi uveljavitve ob-
veznosti za zagotovitev drzavnega premozenja za vrednost
usluzbenskih certifikatov, nastale do uveljavitve tega zakona.
Potrebna sredstva se zagotovijo v drzavnem proracunu.

Kazenske dolocbe

46. Clen

(1) Z denarno kaznijo od 2,000.000 do 20,000.000 to-
larjev se kaznuje za gospodarski prestopek:

1. druzba za upravljanje oziroma druga pravna oseba,
ki krSi prepoved iz prvega odstavka 43. ¢lena tega zakona,

2. druzba za upravljanje, ki ravna v nasprotju s tretjim
odstavkom 4. ¢lena tega zakona.

(2) Z denarno kaznijo od 250.000 do 1,500.000 tolar-
jev se za gospodarski prestopek kaznuje odgovorna oseba
pravne osebe, ki stori gospodarski prestopek iz prejSnjega
odstavka.

(3) Z denarno kaznijo od 250.000 do 450.000 tolarjev se
za prekrsek kaznuje fizi€na oseba, ki krsi prepoved iz prvega
odstavka 43. ¢lena tega zakona.

(Opomba: glej tudi ZP-L)

Razveljavitev predpisov

47. Clen
Z dnem uveljavitve tega zakona preneha veljati 25. ¢len
zakona o zaklju€ku lastninjenja in privatizaciji pravnih oseb
v lasti Slovenske razvojne druzbe (Uradni list RS, st. 30/98,

72/98 — odlocba US in 12/99) ter drugi in tretji odstavek
3. Clena zakona o zagotavljanju sredstev pooblas¢enim inve-
sticijskim druzbam zaradi zamenjave teh sredstev za zbrane
lastniSke certifikate (Uradni list RS, §t. 59/96).

Zakon o Prvem pokojninskem skladu Republike
Slovenije in preoblikovanju pooblascenih investicijskih
druzb — ZPSPID (Uradni list RS, st. 50/99) vsebuje na-
slednjo konéno dolocbo:

Kon¢na dolocba

48. ¢len

Ta zakon zacne veljati petnajsti dan po objavi v Urad-
nem listu Republike Slovenije.

Zakon o spremembah in dopolnitvi Zakona o Pr-
vem pokojninskem skladu Republike Slovenije in preob-
likovanju pooblaséenih investicijskih druzb — ZPSPID-A
(Uradni list RS, st. 58/02) vsebuje naslednjo konéno do-
lo€bo:

6. ¢len

Ta zakon zacne veljati naslednji dan po objavi v Urad-
nem listu Republike Slovenije.

Zakon o dopolnitvah Zakona o Prvem pokojninskem
skladu Republike Slovenije in preoblikovanju pooblasce-
nih investicijskih druzb — ZPSPID-B (Uradni list RS, st.
61/04) vsebuje naslednjo konéno dolocbo:

4. ¢len

Ta zakon zacne veljati naslednji dan po objavi v Urad-
nem listu Republike Slovenije.

890. Zakon o investicijskih skladih in druzbah za

upravljanje (uradno precis¢eno besedilo)
(ZISDU-1-UPB1)

Na podlagi 153. ¢lena Poslovnika drzavnega zbora je
Drzavni zbor Republike Slovenije na seji dne 26. januarja
2005 potrdil uradno precis¢eno besedilo Zakona o investicij-
skih skladih in druzbah za upravljanje, ki obsega:

— Zakon o investicijskih skladih in druzbah za uprav-
lianje — ZISDU-1 (Uradni list RS, &t. 110/02 z dne 18. 12.
2002),

— Avtenti¢no razlago prvega odstavka 137. Clena Za-
kona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje —
ORZISDU137 (Uradni list RS, §t. 32/04 z dne 2. 4. 2004) in

— Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o in-
vesticijskih skladih in druzbah za upravljanje — ZISDU-1A
(Uradni list RS, §t. 42/04 z dne 23. 4. 2004).

St. 412-01/92-4/30
Ljubljana, dne 26. januarja 2005.
EPA 13-IV

Predsednik
Drzavnega zbora
Republike Slovenije
France Cukjati, dr.med. I. 1.



Uradni list Republike Slovenije

$t. 26 / 15. 3. 2005 / stran 2371

ZAKON

O INVESTICIJSKIH SKLADIH IN DRUZBAH ZA
UPRAVLJANJE
(uradno precis€eno besedilo)
(ZISDU-1-UPBH1)

1. TEMELJNE DOLOCBE

Vsebina zakona

1. ¢len

Zakon dolo¢a pogoje za ustanovitev investicijskih skla-
dov in druzb za upravljanje ter ureja nacin in nadzor njihove-
ga poslovanja, pogoje prodaje investicijskih kuponov oziroma
delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, vrste sto-
ritev ki jih druge osebe opravljajo za investicijske sklade in
pogoje ter nacin opravljanja teh storitev, kakor tudi nadzor in
pogoje upravljanja pokojninskih vzajemnih skladov.

Investicijski sklad

2. ¢len

(1) Investicijski sklad je podjem, katerega edini namen
je javno zbiranje denarnih sredstev fizi¢nih in pravnih oseb in
nalaganje teh sredstev v vrednostne papirje in druge likvidne
finanéne nalozbe po nacelih razprsitve tvegan;.

(2) Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni
sklad oziroma ustanovi kot investicijska druzba.

(3) Zbiranje denarnih sredstev z namenom iz prvega
odstavka tega ¢lena je dovoljeno samo z javno prodajo enot
premozenja vzajemnih skladov v skladu s tem zakonom in
z javno prodajo delnic investicijskih druzb v skladu s tem
zakonom.

(4) Nih&e drug razen investicijskih skladov ne sme javno
zbirati denarnih sredstev niti posredovati pri zbiranju oziroma
kako drugace zagotavljati pogojev za zbiranje denarnih sred-
stev z namenom iz prvega odstavka tega ¢lena.

(5) Vlada Republike Slovenije spremeni tolarske zne-
ske, dolo¢ene v tem zakonu, ¢e se za ve¢ kot 10 odstotkov
spremeni razmerje tolarja proti EVRU po te¢aju Banke Slo-
venije.

Uporabljeni pojmi in kratice

3. ¢len

(1) Posamezni pojmi, uporabljeni v tem zakonu, imajo
naslednji pomen:

1. vrednostni papirji so vrednostni papirji po prvem
in petem odstavku v zvezi z drugim odstavkom 3. ¢lena
ZTVP-1;

2. dolzniSki vrednostni papirji so dolzniSki vrednostni
papirji po tretiem odstavku 3. ¢lena ZTVP-1;

3. trzni oziroma netrzni vrednostni papirji so trzni ozi-
roma netrzni vrednostni papirji po ¢etrtem odstavku 3. ¢lena
ZTVP-1;

4. prva oziroma nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev
je prva oziroma nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev po
4. ¢lenu ZTVP-1;

5. izvedeni financni instrumenti so izvedeni financni
instrumenti po prvem odstavku 6. ¢lena ZTVP-1 in 7. tocki
prvega odstavka 64. ¢lena tega zakona;

6. standardizirani izvedeni finan¢ni instrumenti so stan-
dardizirani izvedeni finan¢ni instrumenti po drugem odstavku
6. Clena ZTVP-1;

7. nestandardizirani izvedeni finanéni instrumenti so iz-
vedeni finan¢ni instrumenti, ki niso standardizirani, se z njimi
ne trguje na organiziranem trgu oziroma se z njimi trguje na
trgu institucionalnih vlagateljev, ki jih lahko imetnik kadarkoli
po posteni vrednosti proda ali drugace odsvoiji;

8. organizirani trg vrednostnih papirjev je organizirani
trg vrednostnih papirjev po 9. €lenu ZTVP-1;

9. organizirani trg vrednostnih papirjev oziroma izve-
denih finanénih instrumentov v drzavi €lanici, je organizirani
trg v tej drzavi €lanici, ki je uvr§€en na seznam iz tretjega
odstavka 183. ¢lena ZTVP-1;

10. instrument denarnega trga je financni instrument,
s katerim se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev oziroma s katerim se obi€ajno trguje na denarnem
trgu, ki ima vrednost, ki se jo da kadarkoli natanéno dolociti
in ki je likviden;

11. likvidna sredstva so sredstva nalozena v finan¢ne
instrumente in depozite iz prvega odstavka 64. Clena tega
zakona, ki jih lahko lastnik oziroma druzba za upravljanje
kadarkoli proti denarnemu placilu odproda;

12. dodatna likvidna sredstva so sredstva investicij-
skega sklada, ki niso vloZena v posamezne oblike nalozb
investicijskega sklada, niso predmet nalozbene politike in
niso namenjena doseganju dolo€enih nalozbenih ciljev in-
vesticijskega sklada, temve€ so namenjena predvsem za
zagotavljanje zadostnih denarnih sredstev za pokrivanje
izrednih in tekocCih izdatkov investicijskega sklada ali pa
se oblikujejo v primeru, kadar mora druzba za upravljanje
zaradi izredno neugodnih razmer na trgu finan¢nih instru-
mentov za¢asno prekiniti nalaganje sredstev investicijskih
skladov na te trge;

13. drzava ¢lanica je drzava, ki je Clanica Evropskih
skupnosti, ki delujejo v okviru Evropske unije;

14. tuja drzava je drzava, ki ni drzava ¢lanica;

15. drzava ¢lanica OECD je drzava ¢lanica Organizacije
za ekonomsko sodelovanje in razvoj;

16. oseba drzave Clanice je fizicna oseba, ki ima biva-
liS€e na obmodju drzave Clanice, oziroma pravna oseba s
sedezem na obmocju drzave Clanice;

17. tuja oseba je oseba, ki ima sedez oziroma bivalis¢e
v tuji drzavi;

18. dobro poucen vlagatelj je oseba iz drugega od-
stavka 7.a €lena in vsaka fiziCna ali pravna oseba iz tretjega
odstavka 7.a €lena, ki jo druzba za upravljanje obravnava kot
dobro poucenega vlagatelja;

19. Direktiva o investicijskih skladih je Direktiva Sve-
ta Evropskih skupnosti 85/611/EEC, dopolnjena z direkti-
vami 88/220/EC, 95/26/EC, 2000/64/EC, 2001/107/EC in
2001/108/EC;

20. Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev po
ZTVP-1;

21. Pooblas¢ena investicijska druzba je investicij-
ska druzba ustanovljena skladno z dolo¢bami 126. ¢lena
ZISDU;

22. Investicijska druzba iz ZISDU je investicijska druz-
ba, ki je nastala skladno z dolo¢bami ZISDU s preoblikova-
njem pooblas&ene investicijske druzbe;

23. Investicijska druzba je tista delniSka druzba s sede-
zem v Republiki Sloveniji, ki je:

a) investicijska druzba iz 6. poglavja tega zakona, ali

b) investicijska druzba, katere nalozbe in poslovanje
niso usklajene z dolo¢bami poglavja 4.3. tega zakona o na-
loZbah investicijskega sklada in z dolo¢bami tega zakona
o poslovanju investicijskega sklada in ki se bo v zakonskih
rokih uskladila s temi dolo¢bami, in ki je v investicijsko druzbo
preoblikovana pooblas¢ena investicijska druzba;

24. Vzajemni sklad je:

a) vzajemni sklad iz 5. poglavja tega zakona, ali

b) vzajemni sklad, katerega nalozbe in poslovanje niso
usklajene z dolo¢bami poglavja 4.3. tega zakona o nalozbah
investicijskih skladov in z drugimi dolo¢bami tega zakona in
ki se bo v zakonskih rokih uskladil s temi dolocbami, in ki je
vzajemni sklad oblikovan na podlagi ZISDU;

25. Indeksni investicijski sklad je investicijski sklad,
katerega cilj naloZbene politike je natanéno posnemanje
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sestave dolo¢enega indeksa iz prvega odstavka 73. Clena
tega zakona in ki ima vecino sredstev nalozenih v vrednostne
papirje oziroma finan¢ne instrumente iz 64. ¢lena tega za-
kona, ki sestavljajo navedeni indeks;

26. Investicijski sklad denarnega trga je investicijski
sklad, ki vecino prihodkov realizira iz nalozb in ima vecino
sredstev naloZenih v instrumente denarnega trgaiz 1., 2., 3.
in 8. toCke prvega odstavka 64. ¢lena ter denarnih depozitih
iz 6. tocke prvega odstavka 64. ¢lena tega zakona;

27. Namenski investicijski sklad je investicijski sklad,
katerega poslovanje je usklajeno z dolo¢bami tega zakona
in katerega nalozbena politika je usmerjena v nalaganje
sredstev v dolo¢eno gospodarsko dejavnost, panogo (vejo),
geografsko podrocje, v dolo¢eno vrsto vrednostnih papirjev
ipd., pri Cemer je druzba za upravljanje takSnega investicij-
skega sklada specializirana za upravljanje s takSnimi vrstami
nalozb ali pa razpolaga s specialnim znanjem pri upravljanju
s tak&nimi nalozbami;

28. Sklad skladov je tisti investicijski sklad, katerega
cilj naloZbene politike je vlaganje sredstev pretezno v enote
premozenja oziroma delnice drugih investicijskih skladov v
skladu z dolo¢bami tega zakona;

29. Trg institucionalnih vlagateljev je tisti trg nestandar-
diziranih izvedenih finan¢nih instrumentov, ki deluje redno in
javno, je likviden, pregleden in uveljavljen, in ki udelezencem
oziroma vlagateljem zagotavlja najmanj enako raven varnosti
kot organizirani trg ter je uvrS€en na seznam trgov iz petega
odstavka 64. ¢lena in iz 4. tocke prvega odstavka 77. Clena;
udelezenci trga institucionalnih vliagateljev so lahko le tisti
institucionalni vlagatelji, ki spadajo v eno od kategorij insti-
tucionalnih viagateljev, ki jih dolo¢i Agencija in ki so predmet
nadzora;

30. Premozenje v upravljanju je premozenje, ki:

a) ga druzba za upravljanje upravlja za raun investicij-
skih skladov in za racun dobro poucenih vliagateljev,

b) premozenje investicijskih skladov in dobro poucenih
vlagateljev, ki ga je druzba za upravljanje na podlagi pogodbe
iz 5. Clena tega zakona prenesla v upravljanje na drugega
upravljavca;

premozenje v upravljanju ne vkljuéuje premozenja, ki
ga je druzba za upravljanje na podlagi pogodbe iz 5. Clena
tega zakona pridobila v upravljanje od drugega upravljavca
premozenja oziroma upravljavca investicijskega sklada;

31. Vzajemni pokojninski sklad je vzajemni pokojninski
sklad po 307. ¢lenu ZPI1Z;

(2) Posamezne kratice, uporabljene v tem zakonu, ima-
jo naslednji pomen:

1. ZBan je zakon o ban¢nistvu (Uradni list RS, §t. 7/99,
102/2000 in 59/2001),

2.ZGD je zakon o gospodarskih druzbah (Uradni
list RS, §t. 30/93, 29/94, 82/94, 20/98, 84/98, 6/99, 54/99,
36/2000, 45/2001, 59/2001, 50/2002),

3. ZPI1Z-1 je zakon o pokojninskem in invalidskem za-
varovanju (Uradni list RS, §t. 106/99, 72/2000, 81/2000,
124/2000, 52/2001, 109/2001 in 11/2002),

4. ZPPSL je zakon o prisilni poravnavi, ste€aju in lik-
vidaciji (Uradni list RS, §t. 67/93, 39/97, 52/99, 101/2001 in
42/2002),

5. ZTVP-1 je zakon o trgu vrednostnih papirjev (Uradni
list RS, §t. 56/99),

6. ZZavar je zakon o zavarovalnistvu (Uradni list RS,
§t. 13/2000, 91/2000, 12/2001, 21/2002, 52/2002),

7. ZISDU je zakon o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (Uradni list RS, §t. 6/94, 68/96, 25/97, 32/97,
10/98, 26/99, 56/99),

8. ZPSPID je zakon o prvem pokojninskem skladu in
preoblikovanju pooblascenih investicijskih druzb (Uradni list
RS, §t. 6/94, 68/96, 25/97, 32/97, 10/98, 26/99 in 56/99),

9. ZNVP je zakon o nematerializiranih vrednostnih pa-
pirjih (Uradni list RS, §t. 23/99).

Druzba za upravljanje in skrbnik

4. ¢len

(1) Druzba za upravljanje je gospodarska druzba s se-
dezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje Agenci-
je za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

(2) Druzba za upravljanje drzave Clanice je pravna
oseba s sedezem v drzavi Clanici, ki je pridobila dovoljenje
pristojnega organa drZzave Clanice za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov v skladu z Direktivo o inve-
sticijskih skladih.

(3) Tuja druzba za upravljanje je pravna oseba s sede-
Zem v tuji drzavi, ki je pridobila dovoljenje pristojnega organa
tuje drzave za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov.

(4) Skrbnik je skrbnik premozenja investicijskega sklada
ali vzajemnega prostovoljnega pokojninskega sklada ali krit-
nega premozenja pokojninske druzbe in je lahko skrbniSka
banka ali druga finan¢na institucija, katere poslovanje ureja
ZTVP-1 in katere glavna dejavnost so storitve v zvezi s po-
slovanjem z vrednostnimi papirji ter uveljavljanjem pravic iz
teh vrednostnih papirjev na podlagi ZTVP-1, ki je pridobila
dovoljenje Agencije za opravljanje skrbniskih storitev in ki iz-
polnjuje pogoje iz poglavja 4.1. in 4.2. tega zakona ter katere
poslovanje je predmet javnega nadzora s strani Agencije.
SkrbniSka banka je banka po prvem odstavku 2. €lena ZBan
oziroma podruzZnica banke drZave clanice, ustanovljena na
obmocju Republike Slovenije v skladu z ZBan, ki je pridobila
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev
po tem zakonu.

Storitve upravljanja investicijskih skladov

5. ¢len

(1) Storitve upravljanja investicijskih skladov obsegajo:

1. upravljanje premozZenja investicijskih skladov, in

2. druge storitve upravljanja investicijskih skladov:

a) trzenje investicijskih skladov, prodajo investicijskih
kuponov oziroma delnic investicijskih skladov,

b) administrativne storitve:

— vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih po-
ro€il investicijskega sklada,

— pravne storitve,

— odnosi z vlagatelji,

— vrednotenje premozenja, storitve cenitey,

— pregled usklajenosti z zakonskimi in podzakonskimi
zahtevami,

— porocanije in javno objavljanje informacij o poslovanju
investicijskega sklada,

— razdelitev dobicka,

—izdaja, unovCevanje in izplacevanje odkupnih vred-
nosti investicijskih kuponov in druge administrativne zadeve
povezane z delovanjem vzajemnega sklada,

— vodenje evidenc,

— obracun in poravnave po pogodbah ter razposiljanje
potrdil o lastniStvu delnic oziroma enot premozenja investi-
cijskega sklada,

— vodenije registra imetnikov enot vzajemnega sklada
oziroma registra delni¢arjev investicijske druzbe,

— zagotavljanje pogojev za delovanje organov investi-
cijske druzbe in administrativhe zadeve povezane z delo-
vanjem investicijske druzbe,

c¢) druge storitve potrebne za ucinkovito upravljanje pre-
mozenja investicijskih skladov.

(2) Druzba za upravljanje ne sme opravljati nobenih
drugih storitev razen v prvem odstavku tega ¢lena navedenih
storitev upravljanja tistih investicijskih skladov, ki so predmet
nadzora Agencije oziroma pristojnih organov drzave ¢lanice
ali pristojnih organov tuje drzave s katerimi Agencija izmenju-
je podatke in informacije na podlagi vzajemnosti.
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(3) Druzba za upravljanje sme opravljati storitve iz 2.
toCke prvega odstavka tega Clena in iz 8. ¢lena tega zakona
le, ¢e opravlja tudi storitve iz prve toCke prvega odstavka
tega Clena.

(4) Storitve upravljanja investicijskih skladov lahko
opravlja:

1. druzba za upravljanje s sedezem v Republiki Slo-
veniji, ki je za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje
Agencije,

2. podruznica tuje druzbe za upravljanje, ki je za oprav-
ljanje teh storitev pridobila dovoljenje Agencije,

3. druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v skladu s
tem zakonom ustanovi podruznico na obmocju Republike
Slovenije oziroma ki je v skladu s tem zakonom pooblas¢éena
neposredno opravljati storitve upravljanja investicijskih skla-
dov na obmocju Republike Slovenije.

(5) Nihée drug razen oseb iz Cetrtega odstavka tega
¢lena ne sme opravljati storitev upravljanja investicijskih skla-
dov.

(6) Prepoved iz petega odstavka tega ¢lena in Cetr-
tega odstavka 2. ¢lena tega zakona ne velja za osebe, ki jih
druzba za upravljanje iz Cetrtega odstavka tega ¢lena pisno
pooblasti, da v njenem imenu opravljajo posamezne storitve
oziroma posle iz prvega odstavka tega ¢lena.

(7) Druzba za upravljanje sklene pisno pogodbo z osebo
iz Sestega odstavka tega Clena, s katero pogodbeni stranki
podrobno opredelita medsebojne obveznosti, odgovornosti
in pravice.

(8) Ce je predmet pogodbe prenos opravljanja storitev iz
1. tocke prvega odstavka tega ¢lena pogodba stopi v veljavo
Sele, ko da k pogodbi pisno soglasje skrbnik.

(9) Skrbnik ne da soglasja k navedeni pogodbi, ¢e oce-
ni, da niso izpolnjeni pogoji iz 3. to¢ke do vkljuéno 10. tocke
prvega odstavka 6. ¢lena tega zakona.

(10) Ce je predmet pogodbe prenos opravljanja po-
sameznih storitev iz podtocke a 2. tocke ter 4., 7., 8., 9. in
10. alinee podtocke b 2. to¢ke prvega odstavka tega €lena,
se v pogodbi dolo€i pravica skrbnika, da od osebe, na ka-
tero se prenaSa opravljanje teh storitev, kadarkoli zahteva
podatke in dokumente, ki jih potrebuje za ocenjevanje izpol-
njevanja pogojev iz 3. tocke do vkljuéno 10. tocke prvega
odstavka 6. ¢lena tega zakona, ta pa ima obveznost skrbniku
posredovati zahtevane podatke in dokumente.

Prenos opravljanja posameznih storitev oziroma poslov
upravljanja posameznih investicijskih skladov na drugo
osebo

6. Clen

(1) Druzba za upravljanje iz Cetrtega odstavka 5. ¢lena,
lahko pisno pooblasti osebo iz Sestega odstavka 5. ¢lena,
da v njenem imenu opravlja posamezne storitve iz prvega
odstavka 5. €lena le, e so izpolnjeni dolo€eni pogoji:

1. da druzba za upravljanje obvesti Agencijo na nacin,
z vsebino in v rokih, ki jih dolo¢i Agencija, o prenosu oprav-
lianja posamezne storitve oziroma posla upravljanja pre-
mozenja investicijskih skladov, iz prvega odstavka 5. ¢lena
tega zakona, na podlagi pooblastila, na drugo osebo in ji
predlozi fotokopijo pogodbe iz sedmega odstavka 5. ¢lena
tega zakona, in

2.da se ne zmanjSa ucinkovitost in moznost nadzo-
ra Agencije nad druzbo za upravljanje, ki je s pooblastilom
prenesla opravljanje posamezne storitve, posle upravljanja
investicijskih skladov na drugo osebo ter da Agencija lahko
opravlja nadzor opravljanja teh storitev na enak nacin kot ¢e bi
te storitve opravljala druzba za upravljanje neposredno, in

3. da druzba za upravljanje lahko, kljub prenosu oprav-
ljianja posameznih storitev oziroma poslov upravljanja in-
vesticijskih skladov na drugo osebo, deluje in upravlja te
investicijske sklade v najboljSem interesu vlagateljev v te
investicijske sklade, in

4.da druzba za upravljanje, s prenosom opravljanja
posameznih storitev oziroma poslov upravljanja posameznih
investicijskih skladov na drugo osebo, poveca ucinkovitost
poslovanja in opravljanja posameznih poslov in to u€inkovi-
tost lahko v vsakem trenutku utemelji Agenciji, in

5. da ta druga oseba, na katero je druzba za upravlja-
nje na podlagi pooblastila prenesla opravljanje posameznih
storitev oziroma poslov upravljanja posameznega investicij-
skega sklada, ne prenese opravljanje teh poslov naprej, na
tretjo osebo, in

6. da ima druzZba za upravljanje v vsakem trenutku
pregled nad izvajanjem posameznih storitev oziroma poslov
upravljanja investicijskih skladov, ki jih zanjo po pooblastilu
opravljanja druga oseba, in

7. da lahko druzba za upravljanje, ne glede na dano
pooblastilo drugi osebi o opravljanju posameznih storitev
oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov, v vsakem
trenutku poda tej drugi osebi nadaljnja navodila glede oprav-
lianja teh storitev ter da lahko v vsakem trenutku preklice
dano pooblastilo, pri éemer preklic pooblastila stopi v veljavo
takoj, €e druzba za upravljanje presodi, da je to potrebno
zaradi zascite interesov vlagateljev v posamezni investicijski
sklad, in

8. da se s prenosom opravljanja posameznih storitev
oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov na drugo
osebo ne zmanjsa ucinkovitost in moznost opravljanja skrbni-
Skih storitev oziroma nalog skrbnika za ta investicijski sklad,
ter da lahko skrbnik, ne glede na dano pooblastilo druzbe
za upravljanje drugi osebi o opravljanju posameznih storitev
oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov, v vsakem
trenutku pridobi vse podatke in dokumentacijo od druzbe za
upravljanje ali od te druge osebe, potrebne za nemoteno
opravljanje skrbniskih storitev in da ima vedno pregled nad
poslovanjem investicijskega sklada, za katerega opravlja
skrbniske storitve, in

9. da mora imeti oseba, ki na podlagi pooblastila oprav-
lja za druzbo za upravljanje posamezne storitve oziroma po-
sle upravljanja posameznih investicijskih skladov, zadostna
strokovna znanja in izkusnje ter biti kadrovsko, tehni¢no in
organizacijsko usposobljena, da lahko ucinkovito opravlja
navedene storitve, in

10. da, v primeru, ko druzba za upravljanje pooblasti
drugo osebo za opravljanje storitev upravljanje premozenja
posameznega investicijskega sklada:

a) je ta druga oseba predmet nadzora Agencije oziroma
pristojnega organa drzave Clanice ali pristojnega organa tuje
drzave s katero Agencija izmenjuje podatke in informacije na
podlagi vzajemnosti, in ki je pridobila dovoljenje tega orga-
na za opravljanje storitev upravljanja premozenja za racun
svojih strank, in

b) ta druga oseba ne sme biti oseba, ki za naveden po-
samezen investicijski sklad opravlja tudi skrbniske storitve,
ali

c) ta druga oseba ne sme biti oseba, ki sicer opravlja
skrbniSke storitve ali druga oseba, v primeru, ko bi interes
te druge osebe lahko bil v konfliktu z interesi vlagateljev v
naveden posamezni investicijski sklad, za katerega ta druga
oseba po pooblastilu druzbe za opravljanje opravlja posa-
mezne storitve, in

¢) mora biti zagotovljeno sodelovanje med organom,
pristojnim za nadzor druzbe za upravljanje in organom, pri-
stojnim za nadzor te druge osebe, Ce gre za osebo iz tuje
drzave, in

d) pri tem uposteva geografski kriterij alokacije nalozb
posameznega investicijskega sklada, in

11. da prospekt investicijskega sklada vsebuje seznam
storitev upravljanja investicijskega sklada, ki jih druzba za
upravljanje, na podlagi pooblastila, prenese v opravljanje na
drugo osebo.

(2) S prenosom opravljanja posameznih storitev oziro-
ma poslov upravljanja investicijskih skladov na drugo osebo,
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ni mogoce niti omejiti niti izkljuciti odSkodninske odgovornosti
druzbe za upravljanje in skrbnika, za opravljanje navedenih
storitev.

(3) Ce pogoji iz prvega odstavka tega &lena kadarko-
li niso izpolnjeni mora skrbnik pisno zahtevati od druzbe
za upravljanje, da prekine pogodbo iz sedmega odstavka
5. Clena tega zakona. V takSnem primeru druga oseba ni
upravi¢ena do nadomestila zaradi odstopa od pogodbe.

Storitve trzenja in prodaje investicijskih kuponov oziroma
delnic investicijskih skladov

7. ¢len

(1) Investicijski kuponi oziroma delnice posameznega
investicijskega sklada so lahko predmet oglasevanja v Re-
publiki Sloveniji oziroma v posamezni drzavi ¢lanici oziroma
v tuji drzavi le, ¢e se v Republiki Sloveniji oziroma v tej drzavi
Clanici oziroma v tej tuji drzavi vrsi tudi trzenje in prodaja
investicijskih kuponov oziroma delnic tega posameznega
investicijskega sklada.

(2) Trzenje in oglaSevanje investicijskih kuponov oziro-
ma delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniji se lahko
vr$i le na podlagi zakonov in iz njih izvedenih predpisov in/ali
na podlagi izvedenih predpisov, ki se nanasajo na trzenje in
oglaSevanje, na varstvo investitorjev in varstvo potroSnikov,
ki so veljavni v Republiki Sloveniji.

Glede na dolocbe prejSnjega stavka, Agencija za trg
vrednostnih papirjev s predpisom doloci nacin in pogoje
za trzenje in oglasevanje investicijskih skladov na obmocju
Republike Slovenije ter podrobnejSe pogoje, ki jih morajo
izpolnjevati osebe iz 9. toCke prvega odstavka 6. Clena tega
zakona.

(3) Trzenje in oglasevanje investicijskih kuponov ozi-
roma delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniji se
lahko vrsi le, e so vlagatelji v te investicijske sklade delezni
najmanj enake ravni zascite kot so jo delezni vlagatelji v inve-
sticijske sklade iz 5. oziroma 6. poglavja tega zakona.

(4) Oseba iz 5. ¢lena tega zakona, ki trzi in prodaja
investicijske kupone oziroma delnice investicijskih skladov
v Republiki Sloveniji oziroma v posamezni drzavi ¢lanici
oziroma v tuji drzavi, mora v tej drzavi zagotoviti zadostne
zmogljivosti in denarna sredstva, potrebna za:

1. placila imetnikom investicijskih kuponov oziroma del-
nic investicijskih druzb,

2. ponovni nakup ali odkup enot premozenja vzajem-
nega sklada, in

3. razkritje, objavo podatkov in informacij, ki ga je v
skladu s tem zakonom dolzna izvrSiti druzba za upravljanje
in/ali oseba iz 5. ¢lena tega zakona (izvle€ek prospekta,
prospekt, polletno in letno porocilo investicijskega sklada,
statut investicijske druzbe, pravila upravljanja vzajemnega
sklada, ipd.).

(5) Ce druzba za upravljanje s sedezem v Republiki Slo-
veniji, pricne neposredno ali posredno preko podruznice trziti,
prodajati enote premozZenja oziroma delnice posameznega
investicijskega sklada v drugi drzavi ¢lanici ali v tuji drzavi,
oziroma Ce druzba za upravljanje s sedezem v drzavi lanici
ali tuji drzavi pricne neposredno ali posredno preko podru-
Znice trziti, prodajati enote premozenja oziroma delnice posa-
meznega investicijskega sklada v Republiki Sloveniji, mora v
tej drzavi omogociti razpoloZljivost vseh tistih dokumentov in
informacij, ki jih mora sicer objaviti v drzavi svojega sedeza,
v najmanj enem uradnem jeziku drzave, v kateri namerava
trziti posamezen investicijski sklad.

Dobro poucen vlagatelj

7.a clen
(1) Dobro poucen vlagatelj je vsaka fizicna ali pravna
oseba, ki nalaga svoje premoZenje v vrednostne papirje in
finan€ne instrumente z namenom ohranjanja vrednosti tega

premozenja in doseganja donosov iz takih nalozb, in ki iz-
polnjuje kriterije zadostnosti in ustreznosti strokovnih znan;j
in izkuSenj o nameravanih poslih ali ponujenih storitvah, po-
trebnih za presojo tveganj, ki jih kot dobro poucen vlagatel;
v zvezi s tem prevzema, ki zna pridobiti dodatne informacije
ali strokovno svetovanje kadar to zahteva posamezna vrsta
nalozb ali dolo€ena nalozba v finan€ne instrumente ter je na
podlagi teh znanj in izkuSenj sposoben samostojno spreje-
mati nalozbene odlogitve.

(2) Za dobro poucéene vlagatelje iz prvega odstavka
tega Clena se Stejejo drzava, centralne banke, mednarodne
finan€ne organizacije, banke, hranilnice, borzno posredniske
druzbe, zavarovalnice, investicijski skladi, druzbe za uprav-
ljanje investicijskih skladov, pokojninski skladi in upravitelji
teh skladov.

(3) Za dobro poucene vlagatelje iz prvega odstavka
tega Clena se Stejejo tudi:

1. druge nadzorovane finanéne organizacije, ki niso
finanéne organizacije iz drugega odstavka tega ¢lena,

2. gospodarske druzbe, ki so izdajatelji vrednostnih pa-
pirjev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev,

3. gospodarske druzbe, ki ustrezajo merilom za velike
druzbe po ZGD,

4. lokalne skupnosti in

5. fizi€ne osebe in druge pravne osebe, ki niso pravne
osebe iz 1. do 3. to¢ke tega odstavka,

za katere druzba za upravljanje oceni, da izpolnjujejo
kriterije iz prvega odstavka tega ¢lena.

(4) Pri oceni, ali pravna oseba iz 1., 2., 3., ali 5. tocke
oziroma lokalna skupnost iz 4. to¢ke prejSnjega odstavka
izpolnjuje kriterije iz prvega odstavka tega ¢lena, druzba
za upravljanje uposteva izpolnjevanje teh kriterijev s strani
fiziCnih oseb, ki so v pravni osebi pooblas¢ene za sklenitev
posla s finan€nim instrumentom oziroma za podpis pogod-
be, katere predmet je finan€na storitev oziroma financni
instrument.

Pri oceni, ali pravna oseba iz 3. toCke prejSnjega od-
stavka izpolnjuje kriterije iz prvega odstavka tega ¢lena, pa
druzba za upravljanje dodatno uposteva Se viSino celotnih
sredstev druzbe, viSino neto prihodkov iz zadnjega letnega
izkaza poslovanja ter povpre¢no Stevilo zaposlenih v druzbi
v zadnjem poslovnem letu.

(5) Druzba za upravljanje pri¢ne osebo iz tretjega od-
stavka tega €lena obravnavati kot dobro pou¢enega vlaga-
telja po tem, ko ta oseba:

1. druzbi za upravljanje, ki bo zanjo opravljala storitve
upravljanja premozenja iz 8. Clena tega zakona, predlozi
pisno zahtevo, da jo le-ta pricne obravnavati kot dobro po-
ucenega vlagatelja,

2. od druzbe za upravljanje, ki bo zanjo opravljala sto-
ritve upravljanja premozenja iz 8. ¢lena tega zakona, prejme
pisno navedbo in opis tvegan;, ki jih kot dobro poucen vla-
gatelj prevzema,

3. predlozi druzbi za upravljanje, ki bo zanjo opravljala
storitve upravljanja premozenja iz 8. ¢lena tega zakona, pis-
no izjavo, da se zaveda tveganj iz 2. to¢ke tega odstavka.

(6) Podrobnejse kriterije iz prvega odstavka tega ¢lena
predpiSe Agencija.

(7) Dobro poucen vilagatelj sklene z druzbo za uprav-
lianje pisno pogodbo o opravljanju storitev upravljanja fi-
nantnega premozenja, za katero se smiselno uporabljajo
dolo¢be 168. ¢lena ZTVP-1, Ce ni s tem zakonom drugace
dolo¢eno.

(8) Dobro poucen vlagatelj lahko od druzbe za upravlja-
nje kadarkoli pisno zahteva, da ga preneha obravnavati kot
dobro poucenega vlagatelja.

(9) Druzba za upravljanje, ki bo opravljala storitve
upravljanja premozenja iz 8. ¢lena tega zakona, mora pred
pricetkom opravljanja teh storitev sprejeti notranji akt, v kate-
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rem opredeli postopke in politiko razvr§€anja vlagateljev med
dobro poucene vlagatelje.

Storitve upravljanja premozenja dobro poucenih viagateljev

8. ¢len

(1) Druzba za upravljanje lahko upravlja naslednje vrste
finanénega premozenj oziroma dele finanénega premozenja
dobro poucenih vlagateljev:

1. premozZenje vzajemnih pokojninskih skladov, obliko-
vanih po ZPIZ-1,

2. kritno premozZenje zavarovalnic iz prvega odstavka
120. ¢lena ZZavar in premozenje kritnih skladov iz prvega
odstavka 125. ¢lena ZZavarr,

3. premoZenje bank in borzno posredniskih druzb,

4. premozenje drugih dobro poucenih viagateljev.

(2) Druzba za upravljanje lahko nalaga premozenje iz
prvega odstavka tega ¢lena v naslednje vrednostne papirje
in standardizirane finanéne instrumente:

1. trzne vrednostne papirje iz 64. ¢lena tega zakona,

2. investicijske kupone vzajemnih skladov iz 5. poglavja
tega zakona oziroma delnice investicijskih druzb iz 6. po-
glavja tega zakona,

3. instrumente denarnega trga iz 64. Clena tega za-
kona,

4. finan¢ne terminske pogodbe,

5. obrestne in valutne zamenjave ter zamenjave dolga
za delnice,

6. terminske pogodbe o obrestnih merah,

7. opcije na finan¢ne instrumente iz prej$njih tock tega
odstavka.

(3) Druzba za upravljanje ne sme naloziti delno ali v
celoti premozenja dobro poucenih vlagateljev v delnice in/ali
investicijske kupone investicijskega sklada, ki ga upravlja,
razen, ¢e za takSno nalozbo premozenja pred tem pridobi
splosno pisno dovoljenje stranke.

(4) Druzba za upravljanje mora pred zacetkom oprav-
ljanja storitev upravljanja finanénega premozenja dobro po-
ucenih vlagateljev pridobiti dovoljenje Agencije za opravljanje
teh storitev.

(5) Za dovoljenje iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljajo dolo¢be drugega odstavka 16. ¢lena in dolocbe
29. ter 37. do 39. ¢lena tega zakona.

(6) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje premo-
Zenja dobro poucenih vlagateljev mora druzba za upravljanje
dodatno priloZiti tudi sploSne pogoje poslovanja oziroma
opravljanja storitev upravljanja premozenja dobro poucenih
vlagateljev, ki jih dolo¢i druzba za upravljanje in ki morajo
vsebovati dolo€be o urejanju medsebojnih pravic in obvez-
nosti druzbe za upravljanje in stranke ter opis tveganj, po-
vezanih z naloZzbami v vrednostne papirje.

(7) Za druzbo za upravljanje, ki upravlja premozenje do-
bro poucenih viagateljev se smiselno uporabljajo tudi 136. do
vkljuéno 141. len, 151. €len, 157. €len, 168. ¢len, 170. len
do vkljuéno 180. ¢len ZTVP-1 ter 29. ¢len tega zakona.

(8) Pri dolo€anju kadrovskih pogojev iz 29. €lena tega
zakona mora Agencija za opravljanje storitev upravljanja
premozenja dobro poucenih vlagateljev s strani druzbe za
upravljanje, predpisati enake pogoje, kot jih za opravljanje
istovrstne storitve dolo€a ZTVP-1 in na njegovi podlagi spre-
jeti predpisi.

(9) Druzba za upravljanje, ki opravlja tudi storitve uprav-
ljanja premozenja dobro poucenih vlagateljev mora sprejeti
pravila, s katerimi omejuje nastanek konflikta interesov pri
upravljanju tega premozenja in pri upravljanju premozenja
investicijskih skladov. V pravilih mora dolociti tudi sankcije
za krSitev teh pravil.

(10) PodrobnejSo vsebino pravil iz prejSnjega odstavka
doloci Agencija.

(11) Pravila iz devetega odstavka tega ¢lena mora DZU
predloziti Agenciji skupaj z zahtevo za izdajo dovoljenja za

opravljanje storitev upravljanja premozenja dobro poucenih
investitorjev.

(12) Dovoljenje iz Cetrtega odstavka tega ¢lena preneha
tudi, €e je druzbi za upravljanje prenehalo oziroma ji je bilo
pravhomoc¢no odvzeto dovoljenje za opravljanje dejavnosti
upravljanja investicijskih skladov.

Vzajemni sklad

9. ¢len

(1) Vzajemni sklad je investicijski sklad, oblikovan kot
lo€eno premozenje,

1. ki je razdeljeno na enote, katerih vrednost je na za-
htevo imetnika izplacljiva iz tega premozenja, in

2. ki ga upravlja druzba za upravljanje.

(2) Vzajemni sklad drzave Clanice je vzajemni sklad, ki
ga upravlja druzba za upravljanje drzave Clanice.

(3) Tuj vzajemni sklad je vzajemni sklad, ki ga upravlja
tuja druzba za upravljanje.

(4) V Republiki Sloveniji je dovoljena samo javna pro-
daja investicijskih kuponov:

1. vzajemnega sklada,

2. vzajemnega sklada drzave €lanice, Ce je druzba za
upravljanje drzave €lanice, ki upravlja ta vzajemni sklad, po
tem zakonu pooblas¢ena na obmocju Republike Slovenije
prodajati enote premozenja tega vzajemnega sklada,

3. tujega vzajemnega sklada, ¢e je tuja druzba za
upravljanje, ki upravlja ta vzajemni sklad, pridobila dovolje-
nje Agencije za ustanovitev podruZnice in je po tem zakonu
pooblas€ena na obmodju Republike Slovenije prodajati inve-
sticijske kupone tega vzajemnega sklada.

(5) Nihce ne sme javno ponujati, posredovati pri prodaji
niti kako drugace zagotavljati pogojev za prodajo investicij-
skih kuponov vzajemnega sklada v nasprotju s Cetrtim od-
stavkom tega Clena.

Investicijska druzba

10. ¢len

(1) Investicijska druzba je investicijski sklad, organiziran
kot delniSka druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, katere
osnovni kapital je razdeljen na delnice istega razreda, ki so
prosto prenosljive in s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

(2) Investicijska druzba drzave clanice je investicijska
druzba s sedezem v drzavi Clanici.

(3) Investicijska druzba drzave €lanice je lahko bodisi in-
vesticijska druzba v upravljanju druzbe za upravljanje, bodisi
investicijska druzba v samostojnem upravljanju.

(4) V primeru investicijske druzbe drzave ¢lanice v sa-
mostojnem upravljanju se dolo¢be o druzbi za upravljanje iz
drugega odstavka 4. ¢lena tega zakona smiselno uporabljajo
tudi za to investicijsko druzbo.

(5) Druga investicijska druzba drzave €lanice je investi-
cijska druzba drzave Clanice, katere druzba za upravljanje
ni druzba za upravljanje iz prvega odstavka 46. ¢lena tega
zakona.

(6) Tuja investicijska druzba je investicijska druzba s
sedeZem v tuji drzavi.

(7) V Republiki Sloveniji je dovoljena samo javna pro-
daja delnic:

1. investicijske druzbe,

2. investicijske druzbe drzave Clanice, e je druzba za
upravljanje drzave €lanice, ki upravlja to investicijsko druzbo,
po tem zakonu pooblas¢ena na obmocju Republike Slovenije
prodajati delnice te investicijske druzbe,

3. druge investicijske druzbe drzave ¢lanice, Ce je druz-
ba za upravljanje drzave ¢lanice, ki upravlja to investicijsko
druzbo, pridobila dovoljenje Agencije za ustanovitev podruz-
nice,
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4. tuje investicijske druzbe, Ce je tuja druzba za uprav-
ljanje, ki upravlja to investicijsko druzbo, pridobila dovoljenje
Agencije za ustanovitev podruznice.

(8) Nih¢e ne sme javno ponujati, posredovati pri prodaji
niti kako drugace zagotavljati pogojev za prodajo delnic inve-
sticijske druzbe v nasprotju s sedmim odstavkom tega ¢lena.

(9) V primeru druge investicijske druzbe drzave ¢lanice
iz 3. toCke sedmega odstavka tega ¢lena se smiselno upo-
rabljajo dolocbe poglavja 3.4. tega zakona.

Ime oziroma firma investicijskega sklada

11. €len

(1) Ime oziroma firma investicijskega sklada mora vse-
bovati oznacbo, da gre za vzajemni sklad ali poseben vza-
jemni sklad oziroma za investicijsko druzbo.

(2) Ime oziroma firma drugih pravnih subjektov ne sme
vsebovati besed "investicijski sklad", "vzajemni sklad", "inve-
sticijska druzba" ali drugih besed oziroma besednih zvez, ki
bi zavajale v zmoto, da ta pravni subjekt opravlja dejavnost
investicijskih skladov.

(3) Ime oziroma firma investicijskega sklada mora vse-
bovati oznacbo, iz katere je razvidna nalozbena politika ozi-
roma osnovni cilj naloZzbene politike investicijskega sklada,
na podlagi katere(ga) investicijski sklad namerava ali dejan-
sko realizira vecino prihodkov (denarni, indeksni, delniski,
obvezniski, uravnoteZeni, sklad skladov, ipd.).

Udelezba in kvalificirani delez

12. ¢len

(1) Po tem zakonu je posamezna oseba udeleZena v
drugi osebi, Ce je posredno ali neposredno imetnik poslov-
nega deleza, delnic oziroma drugih pravic, na podlagi katerih
je udelezena pri upravljanju druge osebe oziroma v kapitalu
druge osebe z najmanj 20 odstotnim delezem.

(2) Kvalificirani delez po tem zakonu je posredno ali
neposredno imetnistvo poslovnega deleza, delnic oziroma
drugih pravic, na podlagi katerih pridobi imetnik najmanj
10 odstotni delez glasovalnih pravic ali najmanj 10 odstotni
delez v kapitalu dolo¢ene pravne osebe, oziroma na pod-
lagi katerih lahko imetnik izvaja pomemben vpliv na upravo
druzbe za upravljanje.

Povezane osebe

13. ¢len

(1) Povezane osebe po tem zakonu so pravno samo-
stojne osebe, ki so med seboj bodisi upravljavsko, kapitalsko
bodisi kako drugace povezane tako, da zaradi navedenih
povezav skupno oblikujejo poslovno politiko in delujejo uskla-
jeno z namenom doseganja skupnih ciljev oziroma tako, da
ima ena oseba moznost usmerijati drugo ali bistveno vplivati
nanjo pri odlo¢anju o financiranju in poslovanju, oziroma
tako, da poslovanje ene osebe oziroma njeni rezultati po-
slovanja lahko pomembno vplivajo na poslovne rezultate
oziroma poslovanje druge osebe.

(2) Za povezane osebe po tem zakonu se Stejejo zlasti
osebe, ki so povezane:

1. kot ozji druzinski ¢lani;

2. tako, da je ena oseba oziroma osebe, ki se Stejejo za
povezane po prvem odstavku tega ¢lena in po drugih to¢kah
tega odstavka, skupaj, posredno ali neposredno udelezena
v drugi osebi;

3. tako, da je v obeh osebah udelezena ista oseba ozi-
roma osebe, ki se Stejejo za povezane po prvem odstavku
tega Clena in po drugih tockah tega odstavka;

4. tako, da tvorijo pogodbeni koncern ali koncern z raz-
merjem enakopravnosti po ZGD;

5. kot €lani uprave ali nadzornega sveta oziroma za-
posleni na podlagi pogodbe o zaposlitvi, za katero ne velja

tarifni del kolektivhe pogodbe, z druzbo, v kateri opravljajo
to funkcijo oziroma v kateri so zaposleni, in ozji druzinski
¢lani te osebe.

(3) Za ozje druzinske ¢lane posamezne osebe po tem
zakonu se Stejejo:

1. zakonec oziroma oseba, s katero zivi v dalj ¢asa
trajajoci zivljenjski skupnosti, ki ima po zakonu, ki ureja za-
konsko zvezo in druzinska razmerja, enake pravne posledice
kot zakonska zveza;

2. otroci oziroma posvojenci te osebe, ki nimajo polne
poslovne sposobnosti;

3. druge osebe, ki z osebo Zivijo v skupnem gospo-
dinjstvu.

(4) Odvisna oziroma obvladujo¢a druzba po tem zakonu
je odvisna oziroma obvladujo¢a druzba po 462. ¢lenu ZGD.

(5) Obvladovanje po tem zakonu je razmerje med od-
visno in obvladujoco druzbo oziroma temu razmerju podobno
razmerje med katerokoli fizi€no in pravno osebo.

(6) Druzba za upravljanje mora pripraviti in ob vsaki
spremembi dopolnjevati seznam fizi¢nih in pravnih oseb, ki
se Stejejo za povezane osebe z druzbo za upravljanje.

(7) Agencija predpiSe podrobnej$o vsebino seznama
povezanih oseb iz Sestega odstavka tega Clena.

Posredna pridobitev

14. ¢len

(1) Posredni imetnik delnic, poslovnih delezev oziroma
drugih pravic, ki zagotavljajo udelezbo pri upravljanju, ozi-
roma drugih vrednostnih papirjev je oseba, za raun katere
je druga oseba kot neposredni imetnik pridobila te delnice,
poslovne deleze oziroma druge pravice, ki zagotavljajo ude-
leZbo pri upravljanju oziroma druge vrednostne papirje.

(2) Steje se, da je posamezna oseba posredni imetnik
delnic, poslovnih delezev oziroma drugih pravic, ki zagotav-
liajo udelezbo pri upravljanju, oziroma drugih vrednostnih
papirjev, katerih neposredni imetnik je s to osebo povezana
oseba.

2. DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

2.1. STATUSNE DOLOCBE
2.1.1. SploSne dolocbe

Pravnoorganizacijska oblika

15. ¢len

(1) Druzba za upravljanje je lahko organizirana kot del-
niSka druzba ali kot druzba z omejeno odgovornostjo.

(2) Za druzbe za upravljanje se uporabljajo dolocbe
ZGD, ¢e ni s tem zakonom drugace doloc¢eno.

(3) Dolocbe tega zakona, ki se nana$ajo na delnice in
delniCarje druzbe za upravljanje, ki je organizirana kot del-
niSka druzba, se smiselno uporabljajo za poslovne deleze
in druzbenike druzbe za upravljanje, ki je organizirana kot
druzba z omejeno odgovornostjo.

Dejavnost druzbe za upravljanje

16. ¢len

(1) Druzba za upravljanje ne sme opravljati nobene
druge dejavnosti razen storitev upravljanja investicijskih skla-
dov.

(2) Ne glede na dolo¢bo prvega odstavka tega clena
lahko druzba za upravljanje opravlja tudi storitve upravljanja
finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev, vendar
le pod pogojem, €e upravljanja tudi premozenje vsaj enega
vzajemnega sklada.
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Osnovni kapital druzbe za upravljanje

17. ¢len

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala druzbe za uprav-
ljanje je 50.000.000 tolarjev.

(2) Delnice oziroma poslovni delezi druzbe za upravlja-
nje se lahko vpla¢ajo samo v denarju in morajo biti v celoti
vplacani pred vpisom ustanovitve druzbe za upravljanje v
sodni register oziroma pred vpisom pove€anja osnovnega
kapitala v sodni register.

(3) Ce skupna vrednost celotnega premozenja v uprav-
ljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za racun investi-
cijskih skladov, presega 60 milijard tolarjev, mora druzba za
upravljanje poleg osnovnega kapitala iz prvega odstavka
tega Clena zagotoviti dodaten kapital najmanj v visini 0,02
odstotka vrednosti razlike med premozZenjem v upravljanju,
ki ga druzba za upravljanje upravlja za racun investicijskih
skladov, in zneskom 60 milijard tolarjev.

(4) Ne glede na dolocbe prejSnjega odstavka, je druzba
za upravljanje dolzna zagotoviti dodaten kapital le v takSni
viSini, da vsota dodatnega kapitala in osnovnega kapitala iz
prvega odstavka tega €lena ne presega 2,5 milijard tolarjev.

(5) Ne glede na dolocbe prvega, tretjega in Cetrtega od-
stavka tega Clena kapital druzbe za upravljanje ne sme biti
nikoli niZji od 25 odstotkov stalnih splosnih stroSkov druzbe
za upravljanje v preteklem letu.

(6) Agencija na podlagi predhodnega mnenja Sloven-
skega instituta za revizijo predpiSe postavke stalnih splosnih
stroSkov druzbe za upravljanje.

Kapital druzbe za upravljanje

17.a ¢len

(1) Kapital druzbe za upravljanje sestavljajo naslednje
postavke:

1. vpla€ani osnovni kapital in vplacani presezek kapi-
tala, razen vplatanega osnovnega kapitala in vplacanega
presezka kapitala iz prednostnih kumulativnih delnic,

2. rezerve,

3. rezervacije, ki jih je druzba za upravljanje oblikovala
za splo$na tveganja, namenjena kritju morebitnih izgub zara-
di tveganj, ki izhajajo iz njenega celotnega poslovanja,

4. preneseni Cisti dobicek preteklih let,

5. Cisti dobi¢ek tekoCega poslovnega leta,

6. druge postavke, ki so po svojih lastnostih enake po-
stavkam od 1. do 4. tocke tega odstavka (prevrednotovalni
popravki postavk iz 1. do 4. tocke),

7. znesek osnovnega kapitala in kapitalskih rezerv,
vplacanih na podlagi prednostnih zbirnih (kumulativnih) del-
nic s fiksnim donosom,

8. podrejeni dolzniSki instrumenti, ki izpolnjujejo nasled-
nje pogoje:

—so v celoti vpla¢ani,

— SO nezavarovani,

— so v primeru stecaja ali likvidacije druzbe za upravljanje
podrejeni vsem drugim obveznostim druzbe za upravljanje,

— je rok dospelosti daljsi od petih let,

— jih imetnik ne more unovditi pred¢asno,

— so razpoloZljivi za kritje izgub druzbe za upravljanje
Sele ob ste€aju oziroma likvidaciji in

— niso na razpolago za kritje izgub med rednim poslo-
vanjem druzbe za upravljanje,

9. druge postavke, ki so po lastnostih enake postavkam
iz 7. in 8. tocke tega odstavka (splosni prevrednotovalni po-
pravek postavke iz 7. tocke tega odstavka).

(2) Kapital druzbe za upravljanje se znizuje za nasled-
nje postavke:

1. lastne delnice oziroma poslovni delezi,

2. neopredmetena dolgoro¢na sredstva,

3. prenesene izgube iz prejsnjih let in izgube tekocega
poslovnega leta,

4. nelikvidna sredstva, ki jih ni mozno unovgiti v ¢asu,
potrebnem za pravocasno izpolnitev dospelih denarnih ob-
veznosti,

5. druge postavke, ki so po svojih lastnostih enake po-
stavkam od 1. do 4. tocke tega odstavka (splo$ni prevredno-
tovalni popravek postavk iz 1. do 4. tocke tega odstavka),

6. nalozbe druzbe za upravljanje v delnice, poslovne
deleze, podrejene dolzniSke instrumente in druge nalozbe v
osebe, ki pri ugotavljanju kapitalske ustreznosti izracunavajo
kapital enako kot druzba za upravljanje in pri tem takSne na-
loZbe lahko upostevajo v izraCunu svojega kapitala,

7. nalozbe druzbe za upravljanje v delnice, poslovne
deleze, podrejene dolzniSke instrumente in druge nalozbe v
osebe, ki pri ugotavljanju kapitalske ustreznosti izraCunavajo
kapital enako kot druzba za upravljanje in pri tem takSne na-
loZbe lahko upostevajo v izraCunu svojega kapitala v obsegu,
ki presega 10% kapitala druzbe za upravljanje, izraCunanega
pred odsStetjem postavke iz 6. to¢ke in postavke te tocke,

8. druge postavke, ki so po svojih lastnostih enake po-
stavkam iz prejSnjih tock tega odstavka.

Nalozbe iz 6. toCke tega odstavka so odbitna postavka,
kadar je druzba za upravljanje udelezena v kapitalu druge
osebe z najmanj 10% delezem. Nalozbe iz 7. to¢ke tega od-
stavka so odbitna postavka, kadar je druzba za upravljanje
udelezena v kapitalu druge osebe z manj kot 10%. Med
postavke iz 7. toCke tega odstavka se ne Stejejo nalozbe v
delnice, ki so uvr§€ene na organiziran trg in so pridobljene z
namenom trgovanja.

(3) Agencija predpi$e podrobnejsi nacin izraCuna kapi-
tala, s tem da dolodéi zlasti:

1.nacin in obseg upostevanja posameznih postavk
kapitala in postavk, ki zniZujejo kapital druzbe pri izraCunu
kapitala druzbe za upravljanje in kapitalske ustreznosti,

2. podrobnejse lastnosti in vrste postavk, ki se uposte-
vajo pri izracunu kapitala in kapitalski ustreznosti,

3. podrobnejse lastnosti podrejenih dolzniSkih instru-
mentov in nelikvidnih sredsteyv,

4. podrobnejsi nacin izraCuna kapitalske ustreznosti.

Agencija predpise tudi roke, nacin in podrobnejSo vsebi-
no poroc¢anja druzbe za upravljanje o izpolnjevanju kapitalske
ustreznosti druzbe za upravljanje.

Delnice druzbe za upravljanje

18. ¢len
(1) Kadar je druzba za upravljanje organizirana kot delni-
Ska druzba, sme izdati samo imenske delnice istega razreda.
(2) Delnice druzbe za upravljanje, ki je organizirana kot
delniSka druzba, morajo biti izdane v nematerializirani obliki.

2.1.2. Delni¢arji druzbe za upravljanje

Dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza

19. ¢len

(1) Pred pridobitvijo delnic oziroma poslovnega deleza
druzbe za upravljanje, na podlagi katere oseba posredno ali
neposredno doseze ali preseze kvalificirani delez v druzbi za
upravljanje, je potrebno dovoljenje Agencije.

(2) Oseba, ki je pridobila dovoljenje iz prvega odstav-
ka tega Clena, mora za vsako nadaljnjo pridobitev delnic
oziroma poslovnega deleza druzbe za upravljanje, na pod-
lagi katere doseze ali preseze 20, 33 ali 50 odstotni delez
glasovalnih pravic ali delez v kapitalu druzbe za upravljanje
ali na podlagi katere postane obvladujo€a druzba druzbe za
upravljanje, pridobiti dovoljenje Agencije.

(3) Ce namerava oseba, ki je pridobila dovoljenje iz
prvega oziroma drugega odstavka tega ¢lena odtujiti delnice
oziroma poslovni delez tako, da bi se zaradi tega njen delez
zmanjsal pod mejo, za katero je pridobila dovoljenje, mora o
tem obvestiti Agencijo.
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(4) Agencija predpiSe nacin obvescanja iz tretjega od-
stavka tega Clena.

(5) Agencija mora pred odlocitvijo o izdaji dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleza oziroma deleza iz drugega
odstavka tega Clena obvestiti pristojni nadzorni organ po-
samezne drzave ¢lanice, ¢e je bodoci imetnik kvalificiranega
deleZa ena od naslednjih oseb:

1. oseba iz petega odstavka 82. ¢lena ZTVP-1,

2. oseba iz petega odstavka 19. ¢lena ZBan,

3. oseba iz petega odstavka 18. ¢lena ZZavar,

4. druzba za upravljanje, ki je v tej drzavi Clanici upra-
vi¢ena upravljati investicijske sklade v skladu z Direktivo o
investicijskih skladih,

5. obvladujo€a oziroma odvisna druzba druzbe za
upravljanje iz 4. to¢ke tega odstavka,

6. oseba, ki jo obvladuje ista oseba oziroma osebe, ki
obvladujejo druzbo za upravljanje iz 4. toCke tega odstavka.

(6) Ce je bodogi imetnik kvalificiranega deleza banka,
borzno posredniska druzba, zavarovalnica oziroma druz-
ba za upravljanje drzave €lanice oziroma tuja banka, borz-
no posredniSka druzba, zavarovalnica oziroma druzba za
upravljanje, mora zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza oziroma deleza iz drugega odstavka
tega €lena priloziti tudi mnenje oziroma soglasje pristojnega
nadzornega organa.

Odloc¢anje o dovoljenju za pridobitev kvalificiranega
deleza

20. ¢len

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificira-
nega deleza oziroma deleza iz drugega odstavka 19. ¢lena
tega zakona mora vlagatelj zahteve priloziti seznam z njim
povezanih oseb z opisom nacina povezave ter listine iz
4. tocke 37. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleza oziroma deleza iz drugega
odstavka 19. ¢lena tega zakona, e iz podatkov, s katerimi
razpolaga, izhaja da:

1. bi bilo zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja imet-
nik kvalificiranega deleza oziroma z njim povezane osebe,
oziroma zaradi ravnanj, ki jih je storil bodoci imetnik kvalifici-
ranega deleZa oziroma z njim povezane osebe, lahko ogro-
Zeno poslovanje investicijskega sklada v skladu z dolo¢bami
tega zakona, ali

2. bi bilo zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja bo-
doci imetnik kvalificiranega deleza oziroma z njim povezane
osebe, oziroma zaradi nacina povezanosti med temi osebami
lahko onemogoceno oziroma bistveno otezeno opravljanje
nadzora nad druzbo za upravljanje.

(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
pridobitev kvalificiranega deleza oziroma deleza iz drugega
odstavka 19. ¢lena tega zakona tujemu kvalificiranemu imet-
niku, Ce je verjetno, da bo ovirano oziroma bistveno otezeno
izvajanje nadzora nad druzbo za upravljanje.

(4) Pred odlogitvijo na podlagi drugega oziroma tretjega
odstavka tega ¢lena mora Agencija osebi dati rok, ki ne sme
biti krajSi od petnajstih dni in ne daljSi od tridesetih dni, da se
izjasni o razlogih za zavrnitev dovoljenja.

(5) Kadar je pravna oseba vlozila zahtevo za izdajo
dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov, se postopek odlo¢anja o dovoljenju iz prvega od-
stavka tega Clena zdruzi s postopkom odlo¢anja o dovoljenju
za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Sankcije za krsitev in odvzem dovoljenja za pridobitev
kvalificiranega deleza

21. ¢len

(1) Ce oseba pridobi poslovni deleZ oziroma ima delnice
v nasprotju s prvim oziroma drugim odstavkom 19. €lena

tega zakona, iz delnic druzbe za upravljanje, s katerimi bi bila
udeleZena pri upravljanju druzbe za upravljanje v delezu, gle-
de katerega bi bila dolzna pridobiti dovoljenje Agencije, nima
glasovalnih pravic ter mora te delnice oziroma poslovni delez
v roku 6 mesecev Steto od datuma pridobitve, odsvajiti.

(2) Glasovalne pravice iz prvega odstavka tega €lena se
za Cas, dokler iz teh delnic imetnik, ki jih je pridobil v naspro-
tju s prvim oziroma drugim odstavkom 19. ¢lena tega zakona,
nima glasovalnih pravic, pristejejo glasovalnim pravicam dru-
gih delni€arjev druzbe za upravljanje v sorazmerju z njihovo
udelezbo v osnovnem kapitalu druzbe za upravljanje, tako da
je imetnik pri glasovanju udelezen zgolj z delezem delnic, za
pridobitev katerega ne potrebuje dovoljenja iz prvega oziro-
ma drugega odstavka 19. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija odvzame dovoljenje za pridobitev kvalifici-
ranega deleza Ce:

1. je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresnic-
nih podatkov,

2. je zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja imet-
nik kvalificiranega deleza oziroma z njim povezane osebe,
oziroma zaradi ravnanj, ki jih je storil imetnik kvalificiranega
deleza oziroma z njim povezane osebe, ogrozeno poslovanje
investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje, v
skladu z dolo¢bami tega zakona,

3. je zaradi dejavnosti ali poslov, ki jih opravlja imetnik
kvalificiranega deleza oziroma z njim povezane osebe, ozi-
roma nacina povezanosti med temi osebami, onemogo¢eno
oziroma bistveno otezeno opravljanje nadzora nad druzbo
za upravljanje,

4. je v primeru tujega imetnika kvalificiranega deleza
verjetno, da bo ovirano oziroma bistveno oteZeno izvajanje
nadzora nad druzbo za upravljanje.

(4) S pravnomocnostjo odlobe o odvzemu dovoljenja
za pridobitev kvalificiranega deleza nastopijo pravne posle-
dice iz prvega odstavka tega Clena.

(5) Ce je imetnik kvalificiranega deleZa obvladujota
oseba druzbe za upravljanje, se postopek odvzema dovolje-
nja za pridobitev kvalificiranega deleza lahko zdruzi s postop-
kom odvzema dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

(6) Agencija predpise okolis¢ine in kriterije, kdaj se Steje
poslovanje investicijskega sklada za ogrozeno.

2.1.3. Uprava in nadzorni svet druzbe za upravljanje

Uprava druzbe za upravljanje

22. ¢len

(1) Uprava druzbe za upravljanje mora imeti najman;j
dva ¢lana, ki druzbo za upravljanje skupaj zastopata in pred-
stavljata v pravnem prometu.

(2) Clan uprave druzbe za upravljanje mora naloge vo-
denja poslov druzbe za upravljanje opravljati s polnim delo-
vnim ¢asom, in sicer bodisi na podlagi delovhega razmerja z
druzbo za upravljanje bodisi na podlagi drugega ustreznega
pravnega razmerja.

(3) Najmanj en ¢lan uprave mora obvladati slovenski
jezik. Najmanj en ¢lan uprave mora imeti v Republiki Sloveniji
srediSCe uresnicevanja svojih Zivljenjskih interesov.

(4) Uprava mora voditi posle druzbe za upravljanje v
Republiki Sloveniji.

Pogoiji za ¢lana uprave druzbe za upravljanje

23. Clen
(1) Clan uprave druzbe za upravljanje je lahko oseba,
ki izpolnjuje naslednje pogoje:
1. da je ustrezno strokovno usposobljena in ima izkus-
nje, potrebne za vodenje poslov druzbe za upravljanje,
2. da ni bila pravhomo&no nepogojno obsojena na ka-
zen zapora vec¢ kot treh mesecey, ki $e ni izbrisana.
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(2) Pogoj iz 1. to¢ke prvega odstavka tega Clena je
izpolnjen, ¢e ima oseba zadostna teoreti¢na in prakti¢na
znanja za vodenje poslov druzbe za upravljanje ter najmanj
petletne izkusnje pri vodenju poslov podjetja primerljive veli-
kosti ali dejavnosti, kot druzba za upravljanje oziroma drugih
primerljivih poslov, od tega najmanj triletne izkusnje pri vo-
denju poslov upravljanja finanénih nalozb.

Dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave

24. ¢len

(1) Za ¢lana uprave druzbe za upravljanje je lahko
imenovana le oseba, ki na podlagi zahteve pridobi dovolje-
nje Agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za
upravljanje.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja iz prvega odstavka tega
¢lena mora kandidat za ¢lana uprave priloziti dokaze o izpol-
njevanju pogojev iz 22. in 23. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija lahko odlo¢i, da mora kandidat za ¢lana upra-
ve druzbe za upravljanje v postopku odlo¢anja o dovoljenju
opraviti predstavitev vodenja poslov druzbe za upravljanje.

(4) Agencija izda dovoljenje iz prvega odstavka tega Cle-
na, ¢e na podlagi dokazov iz drugega odstavka tega Clena in
predstavitve iz tretjega odstavka tega ¢lena sklene, da kandi-
dat izpolnjuje pogoje za ¢lana uprave druzbe za upravljanje.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja, Ce iz
podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo zaradi dejav-
nosti ali poslov, ki jih oseba opravlja, oziroma zaradi ravnanj,
ki jih je oseba storila, lahko ogroZeno poslovanje druzbe za
upravljanje oziroma investicijskih skladov, ki jih upravlja, v skla-
du s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(6) Kadar je pravna oseba vlozila zahtevo za izdajo
dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov, se postopek odlo¢anja o dovoljenju iz prvega od-
stavka tega Clena zdruzi s postopkom odlo¢anja o dovoljenju
za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Dolznosti ¢lana uprave

25. ¢len

(1) Clani uprave druzbe za upravljanje morajo zagoto-
viti, da druzba za upravljanje upravlja investicijske sklade in
posluje v skladu z dolo¢bami tega zakona in drugih zakonov,
ki urejajo poslovanje z vrednostnimi papirji ter predpisi, iz-
danimi na njihovi podlagi.

(2) Clani uprave druzbe za upravljanje morajo zagotovi-
ti, da druzba za upravljanje zase in za investicijske sklade, ki
jih upravlja, vodi poslovne knjige ter poslovno dokumentacijo,
sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovodske postav-
ke, sestavlja raunovodska porocila ter poro¢a oziroma ob-
vesca Agencijo v skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi
na njegovi podlagi.

Odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave

26. ¢len

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje funkcije
¢lana uprave druzbe za upravljanje Ce:

1. je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresnic-
nih podatkov,

2. je bil ¢lan uprave pravnhomo¢no nepogojno obsojen
na kazen zapora ve¢ kot treh mesecey,

3. ¢lan uprave huje krSi dolznosti ¢lana uprave iz
25. ¢lena tega zakona,

4. ¢lan uprave krsi prepoved iz 28. ¢lena tega zakona,

5. ¢lan uprave krsi dolznost varovanja zaupnih poda-
tkov iz 109. ¢lena tega zakona.

(2) Za hujSo krsitev iz 3. tocke prvega odstavka tega
Clena se Steje bodisi:

1. krSitev, zaradi katere je investicijskemu skladu, ki
ga upravlja druzba za upravljanje, oziroma posameznemu

imetniku investicijskih kuponov vzajemnega sklada oziroma
delnic investicijske druzbe nastala oziroma bi mu lahko na-
stala Skoda, bodisi

2. ponavljajota se krSitev dolznosti ¢lana uprave iz
25. Clena tega zakona.

(3) Ce je bil nad &lanom uprave zaéet postopek za od-
vzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave zaradi
krsitev, zaradi katerih je bil nad druzbo za upravljanje zacet
postopek za odvzem dovoljenja za opravljanje storitev uprav-
lianja investicijskih skladov, lahko Agencija oba postopka
zdruzi.

Drugi ukrepi proti ¢lanom uprav druzb za upravljanje

27. ¢len
(1) Namesto odvzema dovoljenja lahko Agencija ¢lanu
uprave druzbe za upravljanje izreCe ukrep pogojnega od-
vzema dovoljenja ali javnega opomina.
(2) Za izrek ukrepov iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljajo dolo¢be 206. ¢lena in 208. ¢lena tega zakona.

Prepovedani posli €lanov uprave in nadzornega sveta
druzbe za upravljanje

28. ¢len

(1) Z druzbo za upravljanje ne smejo sklepati poslov
nakupa in prodaje oziroma drugih poslov, katerih predmet
so nalozbe investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za
upravljanje naslednje osebe:

1. €lani uprave in Clani nadzornega sveta druzbe za
upravljanje ter njihovi ozji druzinski ¢lani, in

2. osebe, s katerimi so osebe iz prve toCke tega odstav-
ka kapitalsko povezane tako, da zaradi navedenih povezav
skupno oblikujejo poslovno politiko in delujejo usklajeno z
namenom doseganja skupnih ciljev oziroma tako, da ima ena
oseba moznost usmerjati drugo ali bistveno vplivati nanjo pri
odlo¢anju o financiranju in poslovanju, oziroma tako, da po-
slovne odlogitve ali poslovanje ene osebe lahko pomembno
vplivajo na poslovne odlocitve, poslovne rezultate ali poslo-
vanje druge osebe.

(2) Prepoved iz prvega odstavka tega ¢lena ne velja za
investicijske kupone oziroma delnice investicijskih skladov.

2.1.4. Pogoji za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov

Dolocitev pogojev za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov

29. ¢len
Agencija dolo¢i podrobnejSe kadrovske, tehni¢ne in
organizacijske pogoje, ki jih mora izpolnjevati druzba za
upravljanje in oseba iz Sestega odstavka 5. ¢lena tega zako-
na, za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

2.2. OBVLADOVANJE TVEGANJ

Obvladovanje tveganj

30. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora zagotoviti, da razpolaga
z ustreznim kapitalom glede na obseg premozenja investi-
cijskih skladov, ki jih upravlja, ter glede na izpostavljenost
druzbe za upravljanje tveganjem, povezanim z opravljanjem
storitev upravljanja investicijskih skladov in storitev uprav-
lianja premozenja dobro poucenih vlagateljev (kapitalska
ustreznost).

(2) Kapital druzbe za upravljanje, ki opravlja izklju¢no
storitve upravljanja investicijskih skladov, ne sme biti man;jsi
od zneska iz prvega, tretjega, Cetrtega oziroma petega od-
stavka 17. ¢lena tega zakona.
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(3) Druzba za upravljanje, ki poleg storitev upravljanja in-
vesticijskih skladov opravlja tudi storitve upravljanja premozenja
dobro poucenih vlagateljev, mora poleg kapitala iz prvega, tret-
jega, Cetrtega oziroma petega odstavka 17. ¢lena tega zakona,
zagotoviti dodaten kapital, ki bo namenijen kritju izpostavljenosti
druzbe za upravljanje tveganjem, povezanim z opravljanjem
storitev upravijanja premozenja dobro poucenih viagateljev.

(4) Ce se kapital druzbe za upravljanje zniza pod zahteva-
ni znesek iz 17. €lena tega zakona, lahko Agencija dovoli druzbi
za upravljanje, da nadaljuje z opravljanjem storitev upravljanja
investicijskin skladov oziroma finanénega premozenja dobro
poucenih vlagateljev pod pogojem, da v roku, ki ga doloci Agen-
cija, poveca kapital tako, da ta ni man;jsi od skupnega zneska
zahtevanega kapitala po 17. ¢lenu tega zakona in zahtevanega
dodatnega kapitala po prejénjem odstavku. Ce druzba za uprav-
lianje v roku ne izpolni zahteve po kapitalski ustreznosti, je to
razlog po 6. tocki prvega odstavka 39. ¢lena tega zakona za od-
vzem dovoljenja druzbi za upravljanje za opravljanje dejavnosti
upravljanja investicijskih skladov.

(5) Druzba za upravljanje mora spostovati pravila o
obvladovanju tveganj in glede na skupni obseg premozenja
investicijskih skladov, ki ji je dano v upravljanje ter vrste
storitev, ki jih opravlja, vzpostaviti ustrezen sistem obvlado-
vanja tveganj, ki ji omogoca teko€e ugotavljanje, merjenje in
spremljanje:

1. celotnega tveganja druzbe za upravljanje,

2. posameznih vrst tveganj in doprinos teh tveganj k
celotnemuo tveganju druzbe za upravljanje.

(6) Druzba za upravljanje mora vzpostaviti oziroma
sprejeti procese in ukrepe obvladovanja navedenih tveganj
ter spremljati posledice izvajanja teh ukrepov.

(7) Za obvladovanje tveganj se smiselno uporabljajo
dolo¢be prvega do vkljuéno Sestega odstavka 65. ¢lena tega
zakona.

(8) Podrobnejsa pravila o obvladovanju tveganj iz pet-
ega odstavka tega ¢lena predpiSe Agencija.

Omejitev nalozb druzbe za upravljanje

31. Clen

(1) Druzba za upravljanje ne sme pridobiti poslovnega
deleza oziroma drugih pravic v osebni druzbi oziroma drugi
pravni osebi, na podlagi katerih bi neomejeno odgovarjala za
obveznosti te druzbe.

(2) Druzba za upravljanje je lahko bodisi sama ali sku-
paj z drugimi osebami, povezanimi z druzbo za upravljanje,
udelezena v drugi pravni osebi samo, e ta pravna oseba kot
dejavnost opravlja najmanj eno od storitev upravljanja inve-
sticijskega sklada iz prvega odstavka 5. ¢lena tega zakona
ali storitev gospodarjenja z vrednostnimi papirji iz 2. to¢ke
prvega odstavka 73. ¢lena ZTVP-1, in €e je organizirana kot
kapitalska druzba.

(3) Druzba za upravljanje ne sme za svoj racun pridobiti
delnic oziroma poslovnega deleza, na podlagi katerega bo
dosegla ali presegla kvalificiran delez v skrbniku investicij-
skega sklada, ki ga upravlja.

(4) Prepoved iz prvega odstavka tega ¢lena ne velja za
Clanstvo v gospodarskem interesnem zdruzenju, v katerega
se zdruzujejo druzbe za upravljanje.

2.3. POSLOVNE KNJIGE IN POSLOVNA POROCILA
DRUZBE ZA UPRAVLJANJE TER REVIDIRANJE

Uporaba dolocb

32. ¢len
(1) Za poslovne knjige in poslovna porocila druzbe
za upravljanje se smiselno uporablja 186. do 189. ¢len
ZTVP-1.
(2) Agencija na podlagi predhodnega mnenja Sloven-
skega instituta za revizijo predpise:

1. analitiéni kontni nacrt za druzbe za upravljanje,

2. vrste in sheme raCunovodskih izkazov druzb za
upravljanje,

3. podrobnejSo vsebino prilog k ra€unovodskim izkazom
druzbe za upravljanje.

(3) Za revidiranje letnega poro€ila druzbe za upravljanje
in objavo povzetka revidiranega letnega porocila se smiselno
uporablja 191. do 193. ¢len ZTVP-1.

2.4. STECAJ DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Prepoved prisilne poravnave

33. ¢len
Nad druzbo za upravljanje ni mogoce zaleti postopka
prisilne poravnave.

Uporaba dolo¢b za ste€ajni postopek in postopek likvidacije

34. ¢len
Ce s tem zakonom ni drugade dolo&eno, se za steéajni

postopek in postopek likvidacije nad druzbo za upravljanje
uporabljajo dolo¢be ZPPSL.

Posebne dolo¢be za steCajni postopek druzbe za
upravljanje

35. ¢len

(1) Terjatve do druzbe za upravljanje za povrnitev $ko-
de iz tretjega odstavka 138. €lena in iz tretjega odstavka
182. Clena tega zakona se iz steCajne mase izplacajo kot
stroSek ste€ajnega postopka pred poplacilom terjatev iz dru-
gega in tretjega odstavka 160. ¢lena ZPPSL.

(2) Sklep o zacetku ste€ajnega postopka nad druzbo za
upravljanje vrocCi sodis¢e tudi Agenciji.

3. OPRAVLJANJE STORITEV UPRAVLJANJA
INVESTICIJSKIH SKLADOV

3.1. DOVOLJENJAV ZVEZI Z OPRAVLJANJEM
STORITEV UPRAVLJANJA INVESTICIJSKIH SKLADOV

Vrste dovoljenj

36. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora pred vpisom ustanovitve
v sodni register pridobiti dovoljenje Agencije za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov (v nadaljnjem bese-
dilu: dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicij-
skih skladov), pri €emer pisno zahtevo iz 37. ¢lena tega zako-
na vlozijo v imenu druzbe za upravljanje njeni ustanovitelji.

(2) Druzba za upravljanje mora pred zdruzitvijo z drugo
druzbo za upravljanje oziroma drugo pravno osebo oziroma
pred delitvijo pridobiti dovoljenje Agencije (v nadaljnjem be-
sedilu: dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev).

(3) Druzba za upravljanje mora pred ustanovitvijo podru-
Znice v tuji drzavi pridobiti dovoljenje Agencije (v nadaljnjem
besedilu: dovoljenje za ustanovitev podruznice v tuji drzavi).

(4) Druzba za upravljanje mora pred zacetkom upravlja-
nja posameznega investicijskega sklada pridobiti dovoljenje
Agencije za upravljanje tega investicijskega sklada.

Zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov

37. ¢len
Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov je treba priloziti:
1. statut oziroma pogodbo o ustanovitvi druzbe za
upravljanje,
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2. poslovni nacrt za prva tri leta poslovanja, iz katerega
je razviden obseg nacrtovanih poslov upravljanja investicij-
skih skladov in temu ustrezna organizacijska zgradba druzbe
za upravljanje, kadrovska struktura druzbe za upravljanje,

3. seznam delni¢arjev oziroma druzbenikov, z navedbo
imena in priimka ter naslova oziroma firme in sedeza, nomi-
nalnega zneska delnic oziroma poslovnih delezev in odstot-
kov udelezbe v osnovnem kapitalu druzbe za upravljanje,

4. za delni€arje oziroma druzbenike — pravne osebe, ki
so imetniki kvalificiranih delezev:

a) izpisek iz sodnega registra oziroma drugega ustrez-
nega javnega registra,

b) letna porocila za zadnji dve poslovni leti,

c) ¢e je delni¢ar oziroma druzbenik delniSka druzba,
tudi izpisek delniCarjev iz knjige delniarjev oziroma, ¢e so
bile izdane prinosniSke delnice, overjen prepis notarskega
zapisa prisotnih na zadnji skupscini,

5. seznam oseb, ki so povezane z imetniki kvalificiranih
deleZev z opisom nacina povezave,

6. dokumentacijo, ki jo s predpisom doloCi Agencija, na
podlagi katere je mogoce ugotoviti ali je druzba za upravlja-
nje kadrovsko, tehni¢no in organizacijsko sposobna opravljati
posle upravljanja investicijskih skladov,

7. dokumentacijo, iz katere je razvidno, da bo registriran
sedez druzbe za upravljanje lociran v Republiki Sloveniji (pri-
glasitev vpisa tega sedeza v sodni register potrjen z Zigom
sodnega registra) oziroma iz katere je razvidno, da je regi-
striran sedez druzbe za upravljanje lociran v isti drzavi ¢lanici
oziroma v isti tuji drzavi kot je locirana glavnina poslovanja in
vsa (administrativna) dokumentacija druzbe za upravljanje v
zvezi s poslovanjem posameznega investicijskega sklada ter
uprava druzbe za upravljanje,

8. drugo dokumentacijo, ki jo zahteva Agencija za oce-
no iz 3. to¢ke drugega odstavka 38. ¢lena tega zakona.

Odlo€anje o dovoljenju za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov

38. ¢len

(1) Agencija izda dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov, najkasneje v roku Sstirih
mesecev od prejema popolne zahteve iz 37. Clena tega za-
kona, €e ugotovi, da druzba za upravljanje izpolnjuje pogoje
za opravljanje teh storitev.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov:

1. €e delnicarji oziroma druzbeniki, ki so imetniki kvalifi-
ciranih delezev, nimajo dovoljenja iz prvega oziroma drugega
odstavka 19. ¢lena tega zakona,

2. ¢e ¢lani uprave nimajo dovoljenja za opravljanje funk-
cije ¢lana uprave iz 24. ¢lena tega zakona,

3. ¢e Agencija oceni, da bi bilo zaradi nacina poveza-
nosti med druzbo za upravljanje in osebami, povezanimi z
druzbo za upravljanje na podlagi povezav opredeljenih v
12. in 13. ¢lenu tega zakona oziroma zaradi predpisov tuje
drzave, ki urejajo poslovanje ali nadzor poslovanja osebe,
povezane z druzbo za upravljanje oziroma zaradi tezav pri
izvajanju teh predpisov, lahko onemogoceno oziroma bistve-
no otezeno opravljanje nadzora nad druzbo za upravljanje in
premozenjem, ki ga upravlja,

4. Ce druzba za upravljanje ne izpolnjuje drugih pogojev
za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov iz
tega zakona.

(3) Agencija mora zavrnitev zahteve obrazloziti viozniku
zahteve.

Prenehanje dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov

39. ¢len
(1) Dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja inve-
sticijskih skladov preneha:

1. €e druzba za upravljanje ne za¢ne poslovati v Sestih
mesecih od izdaje dovoljenja,

2. Ce druzba za upravljanje preneha z opravljanjem sto-
ritev upravljanja investicijskih skladov za ve¢ kot eno leto,

3. z zaCetkom ste€ajnega postopka oziroma postopka
prisilne likvidacije nad druzbo za upravljanje,

4.z zaklju¢kom redne likvidacije druzbe za upravlja-
nje,

5. e se druzba za upravljanje kot prevzeta druzba
zdruzi z drugo druzbo za upravljanje oziroma drugo pravno
osebo,

6. Ce druzba za upravljanje ne izpolnjuje ve¢ pogojev,
pod katerimi ji je bilo izdano dovoljenje,

7. Ce je druzba za upravljanje navajala pri pridobitvi do-
voljenja napacne podatke.

(2) Ce nastopi razlog iz prvega odstavka tega ¢&lena,
izda Agencija sklep, s katerim ugotovi, da je dovoljenje pre-
nehalo.

Dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev

40. ¢len

(1) Za dovoljenje za zdruzitev druzbe za upravljanje z
drugo druzbo za upravljanje oziroma drugo pravno osebo se
smiselno uporabljajo dolo¢be 37. in 38. ¢lena tega zakona.

(2) Kadar zaradi spojitve nastane nova pravna oseba
ali kadar se druzba za upravljanje kot prevzeta druzba pri-
poji drugi pravni osebi, ki ni druzba za upravljanje, Agencija
hkrati z odlogitvijo o dovoljenju za zdruzitev odlo¢i tudi o do-
voljenju prevzemni druzbi za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov.

(3) Za dovoljenje za delitev druzbe za upravljanje se
smiselno uporabljajo dolo¢be 37. do 38. ¢lena tega zakona,
Ce ni v Cetrtem oziroma petem odstavku tega ¢lena drugace
dolo¢eno.

(4) Kadar je v primeru oddelitve druzba za upravljanje
prenosna druzba, Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovolje-
nja za delitev tudi, ¢e druzba za upravljanje zaradi oddelitve
ne bi ve¢ dosegala kapitalske ustreznosti.

(5) Kadar zaradi oddelitve nastane nova druzba za
upravljanje ali kadar se druzba za upravljanje kot prenosna
druzba razdeli na dve oziroma ve¢ novih druzb za upravlja-
nje, Agencija hkrati z odlocitvijo o dovoljenju za delitev odloci
tudi o dovoljenju novi druzbi za upravljanje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov.

3.2. OPRAVLJANJE STORITEV UPRAVLJANJA
INVESTICIJSKIH SKLADOV IZVEN OBMOCJA
REPUBLIKE SLOVENIJE

Opravljanje storitev v drzavi ¢lanici

41. ¢len
Druzba za upravljanje lahko opravlja storitve upravljanja
investicijskih skladov na obmocju drzave ¢lanice bodisi prek
podruznice bodisi neposredno, €e izpolnjuje pogoje, doloce-
ne s predpisi te drzave ¢lanice.

Opravljanje storitev v drugi drzavi ¢lanici prek
podruznice

42. ¢len

(1) Druzba za upravljanje, ki namerava odpreti podru-
Znico v drugi drzavi €lanici, mora o tem obvestiti Agencijo
in nanjo nasloviti zahtevo za posredovanje tega obvestila
pristojnemu nadzornemu organu drzave ¢lanice, v kateri na-
merava odpreti podruznico.

(2) Obvestilo iz prejSnjega odstavka mora vsebovati
naslednje podatke:

1. navedbo drzave Clanice, v kateri namerava druzba za
upravljanje odpreti podruznico,
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2. sploSne podatke o podruznici, ki obsegajo:

— opis storitev, ki jih bo opravljala podruznica in njen
nacrt poslovanja,

— organizacijsko strukturo podruznice,

—imena oseb, pooblascenih za vodenje poslov podru-
Znice,

—naslov, na katerem bo mogoce v drzavi ¢lanici iz 1.
toCke tega odstavka pridobiti dokumentacijo o poslovanju
podruznice.

Agencija mora posredovati pristojnemu nadzornemu
organu drzave Clanice prejeto obvestilo iz prvega odstavka
tega €lena in podrobne podatke o sistemu jamstev za terjatve
vlagateljev namenjenemu zas¢iti vlagateljev v investicijske
sklade in vlagateljev, za katere bo druzba za upravljanje
opravljala storitve upravljanja finanénega premozenja.

(3) Druzba za upravljanje mora obvestilu iz prvega
odstavka tega Clena za vsak vzajemni sklad, ki ga upravlja
in katerega enote premozenja bo trzila njena podruznica v
drugi drzavi €lanici, priloziti naslednje podatke oziroma do-
kumentacijo:

1. natancéen opis:

—nacrtovanega oglasevanja, trzenja in prodaje enot
premozenja vzajemnih skladov,

— nacrtovanega razkrivanja, razpolozljivosti in javne ob-
jave informacij iz 3. tocke tega odstavka ter

— poslovnih razmerij, ki jih je druzba za upravljanje
vzpostavila oziroma jih namerava vzpostaviti v zvezi z na-
Crtovanimi aktivnostmi iz prve in druge alinee te toCke v
drzavi Clanici,

2. natancen opis nacina zagotavljanja zadostnih zmog-
liivosti, denarnih sredstev in poslovnih razmerij, ki jih je
druzba za upravljanje vzpostavila oziroma jih namerava
vzpostaviti, za:

— placila imetnikom enot premozenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovni nakup ali odkup enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, in

— razkritje, razpoloZzljivost oziroma javno objavo poda-
tkov in informacij, ki jih je dolzna vlagateljem zagotoviti druz-
ba za upravljanje in/ali oseba iz 5. ¢lena tega zakona,

3. izvleCek prospekta in prospekt, zadnje letno porocilo
investicijskega sklada in morebitno kasnejse polletno poroci-
lo, pravila upravljanja vzajemnega sklada, in drugo dokumen-
tacijo in informacije, ki jih bo dala na razpolago vlagateljem
v drugi drzavi €lanici.

(4) Druzba za upravljanje mora o nameri pricetka ogla-
Sevanja, trzenja oziroma prodaje enot premoZenja vzajem-
nega sklada preko podruznice, obvestiti pristojni nadzorni
organ drzave ¢lanice. Obvestilu 0 nameri mora druzba za
upravljanje priloZiti podatke in dokumentacijo iz tretjega od-
stavka tega Clena ter izjavo Agencije, da posamezen vza-
jemni sklad izpolnjuje pogoje, dolo¢ene z Direktivo o inve-
sticijskih skladih.

(5) Agencija mora najkasneje v roku treh mesecev po
tem, ko je od druzbe za upravljanje prejela obvestilo z za-
htevo iz prvega odstavka tega Clena ter priloge iz tretjega od-
stavka tega €lena, prejeto obvestilo posredovati pristojnemu
nadzornemu organu drzave ¢lanice in o tem obvestiti druzbo
za upravljanje.

(6) Ne glede na dolocbo prejSnjega odstavka tega ¢lena
Agencija zavrne zahtevo druzbe za upravljanje za posredo-
vanje obvestila iz prvega odstavka tega Clena pristojnemu
nadzornemu organu drzave €lanice, ¢e na podlagi podatkov,
s katerimi razpolaga, dokumentacije iz drugega in tretjega
odstavka tega €lena, in ob upostevanju na¢rtovanega obsega
poslovanja druzbe za upravljanje preko podruznice oceni, da
finan¢ni polozZaj, organizacijska struktura oziroma struktura
vodenja in poslovanja druzbe za upravljanje niso ustrezni.

Agencija dolocCi kriterije, na podlagi katerih ocenjuje
ustreznost finan€nega polozaja, organizacijske strukture ozi-
roma strukture vodenja in poslovanja druZzbe za upravljanje.

(7) Ce Agencija v skladu s $estim odstavkom tega ¢lena
zavrne zahtevo druzZbe za upravljanje, mora druzbi za uprav-
ljanje najkasneje v roku dveh mesecev po tem, ko je od nje
prejela zahtevo iz prvega odstavka tega ¢lena, obvestilo iz
drugega odstavka tega €lena in priloge iz tretjega odstavka
tega €lena, izdati odlo¢bo o zavrnitvi zahteve. Odlo¢ba mora
biti obrazlozZena.

(8) Pristojni nadzorni organ drzave clanice lahko, naj-
kasneje v dveh mesecih po tem, ko od Agencije prejme ob-
vestilo iz petega odstavka tega ¢lena, druzbo za upravljanje
obvesti o:

1. pogojih in predpisih, na podlagi katerih sme druzba
za upravljanje preko podruznice v drzavi €lanici opravljati
storitve oglasSevanja, trzenja in prodaje enot premozenja
vzajemnih skladov, vkljuéno s predpisi, ki urejajo razkrivanje,
razpolozljivost in javno objavo informacij, ki so pomembne za
vlagatelje v vzajemne sklade,

2. pravilih varnega in skrbnega poslovanja ter pravilih
ravnanja, ki veljajo v drzavi €lanici, na podlagi katerih mora
druzba za upravljanje pri opravljanju storitev upravljanju pre-
mozenja dobro poucenih vlagateljev, ravnati v javnem inter-
esu.

(9) Druzba za upravljanje sme odpreti podruznico, pri-
Ceti poslovati preko podruznice in priceti oglasevati, trziti in
prodajati enote premoZenja vzajemnega sklada preko pod-
ruznice v drzavi €lanici, po izteku dveh mesecev od dne, ko
je pristojni nadzorni organ drzave ¢lanice od Agencije prejel
obvestilo in podatke iz drugega odstavka tega ¢lena ter od
druzbe za upravljanje obvestilo iz Cetrtega odstavka tega
¢lena.

(10) Ne glede na dolo¢be devetega odstavka tega Cle-
na, druzba za upravljanje ne sme priceti trZiti in prodajati
enot premozenja vzajemnega sklada preko podruznice, ¢e
pristojni nadzorni organ drzave Clanice pred iztekom roka iz
osmega odstavka tega ¢lena z odlo¢bo ugotovi, da:

1. nacrtovano oglasSevanje, trzenje in prodaja enot pre-
mozZenja vzajemnega sklada, razkrivanje, razpolozljivost in
javna objava informacij iz 3. toc¢ke tretjega odstavka tega
¢lena ter vzpostavljena pravna razmerja iz tretjega odstavka
tega €lena, niso v skladu s predpisi, ki veljajo na ozemlju te
drZave Clanice, oziroma

2. druzba za upravljanje ni zagotovila zadostnih denar-
nih sredstev oziroma zmogljivosti za:

—oglasevanje in trZzenje enot premoZenja vzajemnih
skladov, placila imetnikom enot premozenja oziroma investi-
cijskih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovne nakupe ali odkupe enot premozZenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

— razkrivanje, razpolozljivost in javno objavo podatkov
in informacij vlagateljem v investicijske sklade.

Obrazlozeno odlo¢bo pristojni nadzorni organ drzave
¢lanice posreduje Agenciji, Agencija pa mora nemudoma o
tem obvestiti druzbo za upravljanje.

(11) Druzba za upravljanje sme priceti trziti oziroma pro-
dajati enote premozenja dodatnih vzajemnih skladov preko
obstojece podruznice po izteku dveh mesecev od dne, ko je
o nameri pri¢etka trzenja oziroma prodaje obvestila pristojni
nadzorni organ drzave €lanice in obvestilu priloZila podatke
in dokumentacijo v skladu s Cetrtim odstavkom tega &lena,
razen Ce pristojni nadzorni organ drzave €lanice pred iztekom
tega roka v obrazlozZeni odlo¢bi navede ugotovitve iz 1. ozi-
roma 2. toCke desetega odstavka tega ¢lena.

Obrazlozeno odlo¢bo pristojni nadzorni organ drzave
¢lanice posreduje Agenciji, Agencija pa mora nemudoma o
tem obvestiti druzbo za upravljanje.

(12) Druzba za upravljanje mora Agencijo in pristojni
nadzorni organ drzave €lanice iz Cetrtega odstavka tega Cle-
na pisno obvestiti o vsaki nameravani spremembi podatkov
iz 2. tocke drugega odstavka tega ¢lena ali o nameravani
spremembi podatkov iz tretjega odstavka tega ¢lena, najmanj
en mesec pred nameravano spremembo.
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Agencija mora pristojni nadzorni organ drzave Clanice, v
primeru da je druzba za upravljanje vklju¢ena v sistem jamstev
za terjatve vlagateljev, ki je vzpostavljen v Republiki Sloveniji,
nemudoma obvestiti 0 morebitni spremembi tega sistema.

(13) Za ukrepanje Agencije oziroma pristojnega nad-
zornega organa drzave €lanice v zvezi z nameravanimi spre-
membami iz prejSnjega odstavka tega Clena se smiselno
uporabljajo dolo¢be Sestega oziroma osmega odstavka tega
¢lena.

Neposredno opravljanje storitev v drzavi ¢lanici

43. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora o nameri pri€etka nepo-
srednega opravljanja storitev upravljanja investicijskih skla-
dov in finanénega premozenja dobro poucenih vlagateljev na
obmodju druge drzave ¢lanice obvestiti Agencijo.

(2) Obvestilo iz prejSnjega odstavka tega ¢lena mora
vsebovati naslednje podatke:

1. navedbo drzave ¢lanice, v kateri namerava zadeti z
neposrednim opravljanjem storitev,

2. program nacrtovanih aktivnosti in opis storitev, ki jih
bo opravljala,

3. podatke o morebitni vzpostavitvi ali vkljucitvi v sistem
jamstev za terjatve vlagateljev v investicijske sklade in terjat-
ve dobro poucenih vlagateljev, za katere druzba za upravlja-
nje opravlja storitev upravljanja finanénega premozenja.

(3) Agencija mora najkasneje v roku enega meseca
po tem, ko je od druzbe za upravljanje prejela obvestilo iz
prejSnjega odstavka, to obvestilo posredovati pristojnemu
nadzornemu organu drZave €lanice in o tem obvestiti druzbo
za upravljanje.

Hkrati z obvestilom Agencija pristojnemu nadzornemu
organu drzave Clanice posreduje tudi podrobne podatke o
sistemu jamstev za terjatve vlagateljev namenjenemu zas¢iti
vlagateljev v investicijske sklade in terjatve viagateljev, za
katere bo druzba za upravljanje opravljala storitve upravljanja
finanénega premozenja.

(4) Druzba za upravljanje mora o nameri pri€etka nepo-
srednega oglasevanja, trzenja oziroma prodaje enot premo-
Zenja posameznega vzajemnega sklada v drugi drzavi €lanici
obvestiti pristojni nadzorni organ te drzave Clanice.

Obvestilu o nameri mora druzba za upravljanje priloziti
naslednje podatke in dokumentacijo:

1. natanc¢en opis:

—nacrtovanega ogladevanja, trzenja in prodaje enot
premozenja vzajemnih skladov,

— nacrtovanega razkrivanja, razpoloZljivosti in javne ob-
jave informacij iz 3. toCke tega odstavka ter

— poslovnih razmerij, ki jih je druzba za upravljanje
vzpostavila oziroma jih namerava vzpostaviti v zvezi z na-
Crtovanimi aktivnostmi iz prve in druge alinee te toCke v
drzavi ¢lanici,

2. natancen opis nacina zagotavljanja zadostnih zmog-
ljivosti, denarnih sredstev in poslovnih razmerij, ki jih je druz-
ba za upravljanje vzpostavila, za:

— placila imetnikom enot premoZenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovni nakup ali odkup enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, in

— razkritje, razpolozljivost oziroma javno objavo poda-
tkov in informacij, ki je dolzna zagotoviti druzba za upravlja-
nje oziroma oseba iz 5. ¢lena tega zakona vlagateljem,

3. izvleCek prospekta in prospekt, zadnje letno porocilo
investicijskega sklada in morebitno kasnejSe polletno poro-
Cilo ter pravila upravljanja vzajemnega sklada, ki jih bo dala
na razpolago vlagateljem v drugi drzavi €lanici, in

4. izjavo Agencije, da posamezen vzajemni sklad izpol-
njuje pogoje, dolo¢ene z Direktivo o investicijskih skladih.

(5) Pristojni nadzorni organ drzave clanice lahko po
tem, ko od Agencije prejme obvestilo iz tretjega odstavka

tega Clena, druzbo za upravljanje iz prvega odstavka tega
¢lena obvesti o:

1. pogojih in predpisih na podlagi katerih sme druzba
za upravljanje neposredno opravijati storitve oglasevanja,
trZzenja in prodaje enot premoZenja vzajemnih skladov, vklju¢-
no z predpisi, ki urejajo razkrivanje, razpolozljivost in javno
objavo informacij, ki so pomembne za vlagatelje v vzajemne
sklade,

2. pravilih varnega in skrbnega poslovanja ter pravilih
ravnanja, na podlagi katerih mora druzba za upravljanje pri
neposrednem opravljanju storitev upravljanja premozenja
dobro poucenih vlagateljev, ravnati v javnem interesu.

(6) Druzba za upravljanje sme priCeti s poslovanjem v
drZavi Clanici takoj po tem, ko pristojni nadzorni organi drza-
ve €lanice prejme od Agencije obvestilo iz tretjega odstavka
tega Clena ter od druzbe za upravljanje obvestilo iz Cetrtega
odstavka tega Clena.

(7) Ne glede na dolocbe prejSnjega odstavka sme druz-
ba za upravljanje priCeti z neposrednim oglasevanjem, trze-
njem in prodajo enot premoZzenja vzajemnega sklada v drzavi
¢lanici Sele po izteku dveh mesecev od dne, ko je o nameri
pricetka trzenja oziroma prodaje obvestila pristojni nadzorni
organ drzave Clanice in obvestilu priloZila podatke in doku-
mentacijo v skladu s €etrtim odstavkom tega ¢lena.

(8) Ne glede na dolo¢be sedmega odstavka, druzba za
upravljanje ne sme priCeti neposredno oglasevati, trZiti in pro-
dajati enot premozenja vzajemnega sklada v drzavi €lanici,
Ce pristojni nadzorni organ drzave ¢lanice pred iztekom roka
iz sedmega odstavka tega ¢lena z odlo¢bo ugotovi, da:

1. nacrtovano oglasSevanje, trzenje in prodaja enot pre-
mozenja vzajemnega sklada, razkrivanje, razpolozljivost in
javna objava informacij, ki so pomembne za vlagatelje v te
vzajemne sklade ter vzpostavljena poslovna razmerja iz Se-
stega odstavka tega ¢lena niso v skladu s predpisi, ki veljajo
na ozemlju drZave C¢lanice, oziroma

2. druzba za upravljanje ni zagotovila zadostnih denar-
nih sredstev oziroma zmogljivosti za:

—oglasevanje in trZzenje enot premoZenja vzajemnih
skladoy,

— plagila imetnikom enot premozenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovne nakupe ali odkupe enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

— razkrivanje, razpoloZljivost in javno objavo podatkov
in informacij vlagateljem v vzajemne sklade.

Obrazlozeno odlo¢bo pristojni nadzorni organ drzave
Clanice posreduje Agenciji, Agencija pa mora nemudoma o
tem obvestiti druzbo za upravljanje.

(9) Druzba za upravljanje mora pred nameravanimi
spremembami, ki se nanasajo na opravljanje storitev, ki jih bo
neposredno opravljala v drzavi €lanici, o tej nameri pisno ob-
vestiti Agencijo in pristojni organ te drzave €lanice. Pristojni
nadzorni organ drzave €lanice lahko po prejemu navedenega
obvestila druzbo za upravljanje pozove, da dopolni ali spre-
meni podatke iz drugega odstavka oziroma podatke iz 1., 2.
oziroma 3. toCke Cetrtega odstavka tega Clena.

Agencija mora pristojni nadzorni organ drzave ¢lanice
v primeru, da je druzba za upravljanje vklju¢ena v sistem
jamstev za terjatve vlagateljev, ki je vzpostavljen v Republiki
Sloveniji, nemudoma obvestiti 0 morebitni spremembi tega
sistema.

(10) Druzba za upravljanje, ki v skladu s predpisi ze ne-
posredno trzi investicijske sklade v drzavi €lanici, sme priceti
neposredno oglasevati, trziti oziroma prodajati enote premoze-
nja dodatnih vzajemnih skladov v drzavi €lanici po izteku dveh
mesecev od dne ko je o nameri pri¢etka trzenja oziroma prodaje
obvestila pristojni nadzorni organ drzave €lanice in obvestilu pri-
loZila podatke in dokumentacijo v skladu s Cetrtim odstavkom
tega Clena, razen Ce pristojni nadzorni organ drzave clanice
pred iztekom tega roka v obrazlozeni odlo¢bi navede ugotovitve
iz 1. oziroma 2. to¢ke osmega odstavka tega Clena.
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Obrazlozeno odlocbo pristojni nadzorni organ drzave
Clanic posreduje Agenciji.

(11) Dolocbe prvega do desetega odstavka tega ¢lena
se uporabljajo tudi, kadar druzba za upravljanje pooblasti
drugo osebo za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov v drzavi €lanici.

Nadzor nad opravljanjem storitev v drzavi ¢lanici

44 ¢len

(1) Agencija opravlja nadzor nad podruznico druzbe za
upravljanje v drzavi ¢lanici.

(2) Agencija lahko zaprosi pristojni nadzorni organ dr-
zave Clanice, v kateri druzba za upravljanje opravlja storitve
upravljanja investicijskih skladov, da opravi pregled poslo-
vanja podruznice druzbe za upravljanje v tej drzavi ¢lanici,
Ce se s tem postopek nadzora pospeSi oziroma poenostavi
oziroma Ce je to v skladu z interesi uc€inkovitosti, enostavno-
sti, hitrosti oziroma manj$ih stroSkov postopka. Pod enakimi
pogoji se lahko pooblas¢ene osebe Agencije udelezijo nad-
zora, ki ga izvaja pristojni organ drzave Clanice.

(3) Ce druzba za upravljanje, ki opravlja storitve uprav-
ljanja investicijskih skladov v drzavi €lanici, kljub opozorilu
pristojnega nadzornega organa drzave Clanice krsi predpise
te drzave Clanice, sprejme Agencija ukrepe nadzora v skladu
s tem zakonom. Agencija mora nemudoma obvestiti pristojni
nadzorni organ drzave Clanice o ukrepih, ki jih je sprejela.

(4) Ce Agencija druzbi za upravljanje odvzame dovolje-
nje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov
oziroma ji zaCasno prepove opravljati te storitve, mora o tem
nemudoma pisno obvestiti pristojne nadzorne organe drzav
¢lanic, v katerih druzba za upravljanje opravlja storitve uprav-
ljanja investicijskih skladov.

Opravljanje storitev v tuji drzavi

45. Clen

(1) Druzba za upravljanje sme opravljati storitve uprav-
ljanja investicijskih skladov v tuji drzavi samo prek podru-
Znice.

(2) Za ustanovitev podruznice v tuji drzavi mora druzba
za upravljanje pridobiti dovoljenje Agencije.

(3) Za odlo¢anje o dovoljenju za ustanovitev podruznice
se smiselno uporabljajo dolo¢be prvega, drugega, tretjega,
Sestega, dvanajstega in trinajstega odstavka 42. ¢lena tega
zakona.

(4) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
ustanovitev podruznice v tuji drzavi tudi, Ce je verjetno, da
bo ovirano oziroma bistveno otezeno izvajanje nadzora nad
druzbo za upravljanje.

(5) Dolo¢be prvega do Cetrtega odstavka tega ¢lena se
uporabljajo tudi, kadar druzba za upravljanje pooblasti drugo
osebo za opravljanje posameznih storitev oziroma poslov
upravljanja investicijskih skladov, ki jih upravlja, v tuji drzavi.

3.3. PODRUZVNICA IN PROSTO OPRAVLJANJE
STORITEV DRUZB ZA UPRAVLJANJE DRZAV CLANIC

Druzbe za upravljanje drzav ¢lanic

46. Clen

(1) Druzba za upravljanje, ki je v drzavi €lanici upra-
vicena upravljati posamezne investicijske sklade tako, da
je njihovo poslovanje v skladu z Direktivo o investicijskih
skladih, lahko storitve samo za tak$ne sklade opravlja tudi
na obmocju Republike Slovenije, bodisi prek podruznice
bodisi neposredno.

(2) Ce so investicijski kuponi oziroma delnice investicij-
skih skladov, katerih sedez je v drzavi ¢lanici, predmet pre-
povedi trzenja oziroma prodaje na obmocju te drzave Clanice,
druzba za upravljanje, ki upravlja te investicijske sklade, ne

sme neposredno ali posredno preko podruznice vrSiti trzenja
oziroma prodaje teh investicijskih kuponov oziroma teh delnic
investicijskih skladov na obmocju Republike Slovenije.

Opravljanje storitev v Republiki Sloveniji prek podruznice

46.a Clen

(1) Druzba za upravljanje drzave €lanice, ki namerava
odpreti podruznico v Republiki Sloveniji, mora o svoji nameri
obvestiti pristojni nadzorni organ v svoji drzavi.

(2) Obvestilo iz prejSnjega odstavka tega €lena mora
vsebovati naslednje podatke:

1. navedbo, da namerava druzba za upravljanje drzave
¢lanice v Republiki Sloveniji odpreti podruznico,

2. sploSne podatke o podruznici, ki obsegajo:

— opis storitev, ki jih bo opravljala podruznica in njen
nacrt poslovanja,

— organizacijsko strukturo podruznice,

—imena oseb, pooblas€enih za vodenje poslov podru-
Znice,

—naslov, na katerem bo mogoce v Republiki Sloveniji
pridobiti dokumentacijo o poslovanju podruznice.

Pristojni nadzorni organ drzave €lanice mora Agenciji
posredovati prejeto obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena
in podrobne podatke o sistemu jamstev za terjatve vlagate-
liev, namenjenemu zasciti vlagateljev v investicijske sklade
in vlagateljev, za katere bo druzba za upravljanje drzave
¢lanice opravljala storitve upravljanja finanénega premozenja
ali storitve vodenja racunov vrednostnih papirjev.

(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice mora Agencijo
obvestiti o nameri pricetka oglaSevanja, trzenja oziroma pro-
daje enot premozenja oziroma delnic posameznega investi-
cijskega sklada, opravljanja storitev upravljanja premozenja
vlagateljev, vodenja racunov oziroma hrambe vrednostnih
papirjev in investicijskega svetovanja v Republiki Sloveniji
preko podruznice.

Obvestilu o nameri mora druzba za upravljanje drzave
¢lanice priloziti naslednje podatke in dokumentacijo:

1. natanc€en opis:

— nacrtovanega oglaSevanja, trzenja in prodaje enot
premozenja oziroma delnic investicijskega sklada,

— nacrtovanega razkrivanja, razpoloZljivosti in javne ob-
jave informacij iz 3. to¢ke tega odstavka in

— poslovnih razmerij, ki jih je druzba za upravljanje
drzave Clanice vzpostavila oziroma jih namerava vzpostaviti
v zvezi z naCrtovanimi aktivnostmi iz prve in druge alinee te
toCke v Republiki Sloveniji,

2. natancen opis nacina zagotavljanja zadostnih zmog-
ljivosti, denarnih sredstev in poslovnih razmerij, ki jih je druz-
ba za upravljanje drzave ¢lanice vzpostavila za:

— placila imetnikom enot premoZenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovni nakup ali odkup enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, in

— razkritje, razpoloZzljivost oziroma javno objavo poda-
tkov in informacij, ki je dolzna zagotoviti druzba za uprav-
lianje drzave ¢lanice in/ali poobladena oseba druzbe za
upravljanje drZzave Clanice vlagateljem,

3. izvleCek prospekta in prospekt, zadnje letno porocilo
investicijskega sklada in morebitno kasnejSe polletno poroci-
lo, ustanovne dokumente investicijskega sklada oziroma pra-
vila upravljanja investicijskega sklada in druge informacije,
ki jih bo druzba za upravljanje drzave Clanice razkrila, javno
objavila oziroma dala na razpolago vlagateljem v Republiki
Sloveniji, in

4. izjavo organa, ki je pristojen za nadzor opravljanja
storitev druzbe za upravljanje drzave Clanice, da posamezen
investicijski sklad izpolnjuje pogoje, dolo¢ene z Direktivo o
investicijskih skladih.

(4) Agencija lahko najkasneje v dveh mesecih po tem,
ko je od pristojnega nadzornega organa drzave €lanice pre-
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jela obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena, druzbo za
upravljanje drzave Clanice obvesti o:

1. pogoijih in predpisih na podlagi katerih sme druzba za
upravljanje drzave €lanice preko podruznice v Republiki Slo-
veniji opravljati storitve oglaSevanja, trZzenja in prodaje enot
premozenja oziroma delnic investicijskih skladov, vkljuéno s
predpisi, ki urejajo razkrivanje, razpoloZljivost in javno ob-
javo informacij, ki so pomembne za vlagatelje v investicijske
sklade,

2. pravilih varnega in skrbnega poslovanja ter pravilih
ravnanja, ki veljajo v Republiki Sloveniji, na podlagi katerih
mora druzba za upravljanje drzave ¢lanice pri opravljanju
storitev upravljanju premoZzenja vlagateljev, vodenja raCunov
oziroma hrambe vrednostnih papirjev vlagateljev ali storitev
investicijskega svetovanja, ki jih opravlja v Republiki Sloveniji
preko podruznice, ravnati v javnem interesu.

(5) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice sme odpre-
ti podruznico, priCeti poslovati preko podruznice in priceti
oglaSevati, trziti in prodajati enote premozenja oziroma delnic
investicijskega sklada preko podruznice v Republiki Sloveniji
po izteku dveh mesecih od dne, ko je Agencija od organa,
pristojnega za nadzor druzbe za upravljanje drzave Clanice,
prejela obvestilo in podatke iz drugega odstavka tega €lena
ter od druzbe za upravljanje drzave Clanice obvestilo iz tretje-
ga odstavka tega Clena.

(6) Ne glede na dolocbe prejSnjega odstavka, druzba
za upravljanje drzave ¢€lanice ne sme priceti oglaSevati, trziti
in prodajati enot premozenja oziroma delnic investicijskega
sklada v Republiki Sloveniji preko podruznice, ¢e Agencija
pred iztekom roka iz petega odstavka tega ¢€lena z odlo¢bo
ugotovi, da:

1. nacrtovano oglasSevanje, trzenje in prodaja enot pre-
mozenja oziroma delnic investicijskega sklada, razkrivanje,
razpolozljivost in javna objava informacij, ki so pomembne
za vlagatelje v te investicijske sklade ter vzpostavljena pra-
vna razmerja iz Cetrtega odstavka tega ¢€lena niso v skladu s
predpisi, ki veljajo v Republiki Sloveniji, oziroma

2. druzba za upravljanje ni zagotovila zadostnih denar-
nih sredstev oziroma zmogljivosti za:

— oglaSevanije in trzenje enot premozenja oziroma del-
nic investicijskih skladov,

— placila imetnikom enot premozenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovne nakupe ali odkupe enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

— razkrivanje, razpolozljivost in javno objavo podatkov
in informacij vlagateljem v investicijske sklade.

Obrazlozeno odlo¢bo Agencija posreduje organu dr-
zave Clanice, pristojnemu za nadzor druzbe za upravljanje
drzave Clanice iz prvega odstavka tega Clena in druzbi za
upravljanje drzave ¢lanice.

(7) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice sme priceti
oglasevati, trZiti oziroma prodajati enote premozenja oziroma
delnice dodatnih investicijskih skladov preko svoje podruzni-
ce v Republiki Sloveniji po izteku dveh mesecev od dne, ko je
o nameri iz tretjega odstavka tega ¢lena obvestila Agencijo in
obvestilu prilozila podatke in dokumentacijo v skladu s tretjim
odstavkom tega ¢lena, razen ¢e Agencija pred iztekom tega
roka v obrazloZeni odlo¢bi navede ugotovitve iz 1. oziroma
2. toCke Sestega odstavka tega Clena.

Obrazlozeno odlocbo Agencija posreduje organu pri-
stojnemu za nadzor druzbe za upravljanje drzave ¢lanice in
druzbi za upravljanje drzave ¢lanice.

(8) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice mora o vsaki
nameravani spremembi podatkov iz drugega odstavka tega
¢lena ali podatkov iz tretjega odstavka tega ¢lena pisno ob-
vestiti Agencijo in organ pristojen za njen nadzor v drzavi
¢lanici, najmanj en mesec pred nameravano spremembo.

Pristojni nadzorni organ drzave €lanice mora Agencijo v
primeru, da je druzba za upravljanje drzave ¢lanice vklju¢ena
v sistem jamstev za terjatve vlagateljev, ki je vzpostavljen v

tej drzavi €lanici, nemudoma obvestiti o morebitni spremembi
tega sistema.

(9) Za ukrepe Agencije v zvezi z nameravanimi spre-
membami iz prejSnjega odstavka tega Clena se smiselno
uporabljajo dolo¢be Sestega odstavka tega Clena.

Neposredno opravljanje storitev druzbe za upravljanje
drzave Clanice

47. ¢len

(1) Druzba za upravljanje drzave €lanice mora o nameri
pricetka neposrednega opravljanja storitev upravljanja inve-
sticijskih skladov, storitev upravljanja premozZenja vlagateljev,
storitev vodenja racunov in hrambe vrednostnih papirjev ozi-
roma storitev investicijskega svetovanja v Republiki Sloveniji,
obvestiti organ, ki je v tej drzavi Clanici pristojen za nadzor
njenega poslovanja.

(2) Obvestilo iz prejSnjega odstavka tega ¢lena mora
vsebovati naslednje podatke:

1. navedbo, da namerava druzba za upravljanje drzave
¢lanice priceti z neposrednim opravljanjem storitev v Repu-
bliki Sloveniji,

2. program nacrtovanih aktivnosti in opis storitev, ki jih
bo opravljala v Republiki Sloveniji.

(3) Organ, pristojen za nadzor poslovanja druzbe za
upravljanje drzave Clanice, mora najkasneje v roku enega
meseca po tem, ko je od druzbe za upravljanje drzave
Clanice prejel obvestilo iz prvega odstavka, to obvestilo po-
sredovati Agenciji in o tem obvestiti druzbo za upravljanje
drzave Clanice.

Organ, pristojen za nadzor poslovanja druzbe za uprav-
lianje drzave ¢lanice mora Agenciji posredovati tudi podrobne
podatke o sistemu jamstev za terjatve vlagateljev namenje-
nemu za&citi vlagateljev v investicijske sklade in vlagateljev,
za katere bo druzba za upravljanje drzave ¢lanice opravljala
storitve upravljanja finanénega premozenja ali storitve vode-
nja raéunov vrednostnih papirjev.

(4) Agencija lahko po tem, ko je od organa, pristojnega
za nadzor poslovanja druzbe za upravljanje drzave Clanice
prejela obvestilo iz tretjega odstavka tega ¢lena druzbo za
upravljanje iz tretjega odstavka tega ¢lena obvesti o:

1. pogojih in predpisih na podlagi katerih sme druzba za
upravljanje drzave ¢lanice v Republiki Sloveniji neposredno
opravljati storitve oglasevanja, trzenja in prodaje enot pre-
mozenja oziroma delnic investicijskih skladov, vkljuéno z
predpisi, ki urejajo razkrivanje, razpoloZljivost in javno ob-
javo informacij, ki so pomembne za vlagatelje v investicijske
sklade,

2. pravilih varnega in skrbnega poslovanja ter pravilih
ravnanja, ki veljajo v Republiki Sloveniji, na podlagi katerih
mora druzba za upravljanje drzave Clanice, pri neposrednem
opravljanju storitev upravljanju premozZenja vlagateljev, vode-
nja racunov oziroma hrambe vrednostnih papirjev vlagateljev
ali storitev investicijskega svetovanja v Republiki Sloveniji,
ravnati v javnem interesu.

(5) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice sme priceti s
poslovanjem v Republiki Sloveniji takoj, ko Agencija od pri-
stojnega nadzornega organa drzave €lanice prejme obvestilo
in podatke iz tretjega odstavka tega Clena ter od druzbe za
upravljanje drzave Clanice obvestilo iz Cetrtega odstavka
tega Clena.

(6) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice mora obve-
stiti Agencijo o nameri priCetka neposrednega oglasevanja,
trZzenja oziroma prodaje enot premoZenja oziroma delnic po-
sameznega investicijskega sklada ki ga upravlja, v Republiki
Sloveniji.

Obvestilu o nameri mora druzba za upravljanje drzave
¢lanice priloziti naslednje podatke in dokumentacijo:

1. natanc€en opis:

— nacrtovanega oglaSevanja, trzenja in prodaje enot
premozenja oziroma delnic investicijskega sklada,
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— nacrtovanega razkrivanja, razpoloZljivosti in javne ob-
jave informacij iz 3. toCke tega odstavka ter

— poslovnih razmerij, ki jih je druzba za upravljanje
vzpostavila oziroma jih namerava vzpostaviti v zvezi z na-
Crtovanimi aktivnostmi iz prve in druge alinee te tocke v
Republiki Sloveniji,

2. natancen opis nacina zagotavljanja zadostnih zmog-
ljivosti, denarnih sredstev in poslovnih razmerij, ki jih je druz-
ba za upravljanje drzave €lanice vzpostavila, za:

— placila imetnikom enot premozenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovni nakup ali odkup enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, in

— razkritje, razpolozljivost oziroma javno objavo poda-
tkov in informacij, ki je dolzna zagotoviti druzba za upravlja-
nje drzave Clanice vlagateljem,

3. izvleCek prospekta in prospekt, zadnje letno porocilo
investicijskega sklada in morebitno kasnejSe polletno po-
roCilo, ustanovni dokument investicijskega sklada oziroma
pravila upravljanja investicijskega sklada, ki jih bo razkrila,
javno objavila oziroma dala na razpolago vlagateljem v Re-
publiki Sloveniji, in

4. izjavo organa, pristojnega za nadzor poslovanja druz-
be za upravljanje drzave ¢lanice, da posamezen investicijski
sklad izpolnjuje pogoje, dolocene z Direktivo o investicijskih
skladih.

(7) Ne glede na dolocbe petega odstavka tega €lena sme
druzba za upravljanje drzave ¢lanice priceti z neposrednim
oglasevanjem, trzenjem in prodajo enot premozenja oziroma
delnic investicijskega sklada v Republiki Sloveniji po izteku
dveh mesecev od dne, ko je o nameri pricetka trzenja oziroma
prodaje obvestila Agencijo in obvestilu prilozila podatke in do-
kumentacijo v skladu s Sestim odstavkom tega ¢lena.

(8) Ne glede na dolo¢be prejSnjega odstavka, druzba
za upravljanje drzave ¢lanice ne sme prieti neposredno
oglasevati, trziti in prodajati enot premozenja oziroma delnic
investicijskega sklada v Republiki Sloveniji, ¢e Agencija pred
iztekom roka iz sedmega odstavka tega Clena z odlo¢bo
ugotovi, da:

1. naCrtovano oglasevanje, trzenje in prodaja enot pre-
mozenja oziroma delnic investicijskega sklada, razkrivanje,
razpolozljivost in javna objava informacij, ki so pomembne
za vlagatelje v te investicijske sklade ter vzpostavljena pra-
vna razmerja iz Cetrtega odstavka tega ¢lena niso v skladu s
predpisi, ki veljajo na ozemlju Republike Slovenije, oziroma

2. druzba za upravljanje ni zagotovila zadostnih denar-
nih sredstev oziroma zmogljivosti za:

— oglasevanije in trzenje enot premozenja oziroma del-
nic investicijskih skladov,

— placila imetnikom enot premoZenja oziroma investicij-
skih kuponov posameznega vzajemnega sklada,

— ponovne nakupe ali odkupe enot premozenja oziroma
investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

— razkrivanje, razpoloZzljivost in javno objavo podatkov
in informacij vlagateljem v investicijske sklade.

Obrazlozeno odlo¢bo Agencija posreduje organu pri-
stojnemu za nadzor druzbe za upravljanje drzave Clanice in
druzbi za upravljanje drzave Clanice.

(9) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v skladu s
predpisi Zze neposredno trzi investicijske sklade v Republiki
Sloveniji, sme priceti neposredno oglasevati, trziti oziroma
prodajati enote premozenja oziroma delnice dodatnih investi-
cijskih skladov v Republiki Sloveniji po izteku dveh mesecev
od dne ko je o nameri pricetka trzenja oziroma prodaje obve-
stila Agencijo in obvestilu priloZila podatke in dokumentacijo
v skladu s Sestim odstavkom tega €lena, razen e Agencija
pred iztekom tega roka v obrazlozeni odlo¢bi navede ugoto-
vitve iz 1. oziroma 2. to¢ke osmega odstavka tega Clena.

Obrazlozeno odlocbo Agencija posreduje organu pri-
stojnemu za nadzor druzbe za upravljanje drzave €lanice in
druzbi za upravljanje drzave Clanice.

(10) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice mora pred
nameravanimi spremembami, ki se nana$ajo na opravljanje
storitev, ki jih bo neposredno opravljala v Republiki Sloveniji,
o tej nameri pisno obvestiti Agencijo in organ drzave €lanice,
ki je pristojen za nadzor njenega poslovanja. Agencija lahko
po prejemu navedenega obvestila druzbo za upravljanje
drzave €lanice pozove, da dopolni ali spremeni podatke iz 2.
toCke drugega odstavka tega ¢lena oziroma podatke iz 1., 2.
oziroma 3. tocke Sestega odstavka tega €lena.

Pristojni nadzorni organ drzave ¢lanice mora Agencijo v
primeru, da je druzba za upravljanje drzave ¢lanice vklju¢ena
v sistem jamstev za terjatve vlagateljev, ki je vzpostavljen v
tej drzavi €lanici, nemudoma obvestiti o morebitni spremembi
tega sistema.

(11) Dolo¢be prvega do desetega odstavka tega Clena
se uporabljajo tudi, kadar druzba za upravljanje drzave ¢lani-
ce pooblasti drugo osebo za opravljanje posameznih storitev
v Republiki Sloveniji.

PoroCanje druzbe za upravljanje drzave Clanice za
statisticne namene

47.a ¢len

(1) Druzba za upravljanje drzave Clanice, ki ima odprto
podruznico v Republiki Sloveniji, mora o svojem poslovanju
preko te podruznice redno poro€ati Agenciji, pri ¢emer po-
sreduje vse podatke, ki jih Agencija potrebuje za statistiCne
namene.

(2) Druzba za upravljanje drzave Clanice, ki v Republiki
Sloveniji neposredno opravlja svoje storitve, mora Agenciji
porocati o usklajenosti s pravili varnega in skrbnega poslo-
vanja in obvladovanja tveganj, sploSnimi pogoji poslovanja,
s predpisi, ki se nanasajo na razkrivanje, razpolozljivost in
javno objavo informacij, ki so pomembne za vlagatelje v in-
vesticijske sklade, s predpisi o varstvu potroSnikov oziroma
vlagateljev ter drugimi predpisi iz 7. ¢lena tega zakona, ki
sicer veljajo za druzbe za upravljanje s sedezem v Republiki
Sloveniji in katerih namen je zas$cita vlagateljev.

(3) Agencija predpise podrobnejSo vsebino, nacin in
roke poro€anja iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena.

Nadzor nad podruznico druzbe za upravljanje drzave
¢lanice

48. Clen

(1) Pristojni nadzorni organ drzave c¢lanice oziroma
osebe, ki jih pooblasti, lahko na obmocju Republike Slovenije
opravijo pregled poslovanja podruznice druzbe za upravljanje
te drzave €lanice.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena ima pri-
stojni nadzorni organ oziroma osebe, ki jih pooblasti, enake
pristojnosti kot Agencija na podlagi dolo¢b 344. do 348. ¢lena
ZTVP-1.

(3) Na zaprosilo pristojnega nadzornega organa drzave
¢lanice mora Agencija opraviti pregled poslovanja podru-
Znice druzbe za upravljanje te drzave &lanice na obmocju
Republike Slovenije.

(4) Ne glede na dolocbe prvega do tretjega odstavka
tega C€lena je Agencija pristojna opraviti pregled poslovanja
podruznice druzbe za upravljanje drzave Clanice na obmocju
Republike Slovenije v skladu z dolo€bami 344. do 348. ¢lena
ZTVP-1 zaradi preverjanja, ¢e podruznica ravna v skladu s
pogoiji in predpisi, na podlagi katerih lahko druzba za uprav-
lianje drzave ¢lanice preko podruznice v Republiki Sloveniji
opravlja storitve oglaSevanja, trZzenja in prodaje enot pre-
mozenja oziroma investicijskih kuponov oziroma delnic inve-
sticijskih skladov, vkljuéno z predpisi, ki urejajo razkrivanje,
razpoloZljivost in javno objavo informacij, ki so pomembne
za vlagatelje v investicijske sklade, ki jih upravlja, ter sploSne
pogoje poslovanja, ki veljajo v Republiki Sloveniji in na pod-
lagi katerih mora druzba za upravljanje drzave Clanice pri
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opravljanju storitev upravljanja premozenja vlagateljev, vode-
nja racunov oziroma hrambe vrednostnih papirjev vlagateljev
ali storitev investicijskega svetovanja, ki jih opravlja preko
podruznice v Republiki Sloveniji, ravnati v javnem interesu.

Ukrepi nadzora nad druzbo za upravljanje drzave ¢lanice

49. ¢len

(1) Ce je druzba za upravljanje drzave &lanice, ki na
obmodju Republike Slovenije opravlja storitve bodisi preko
podruznice bodisi neposredno, krsila pravila in predpise iz
drugega odstavka 47.a Clena tega zakona, ji Agencija z
odredbo nalozi odpravo krsitev.

(2) Ce druzba za upravljanje drzave é&lanice oziroma
njena podruznica v roku, dolo¢enem z odredbo, ne ravna
v skladu z odredbo iz prvega odstavka tega Clena, obvesti
Agencija pristojni nadzorni organ te drzave ¢lanice.

(3) Agencija lahko druzbi za upravljanje drzave ¢€lanice
oziroma njeni podruznici za krSitve, storjene na obmocju Re-
publike Slovenije, izre¢e tudi zacasno prepoved opravljanja
storitev oziroma prepoved opravljanja storitev, e so izpol-
njeni pogoji, dolo€eni v 2. oziroma 3. toCki prvega odstavka
203. ¢lena tega zakona oziroma v 4. tocki prvega odstavka
205. Clena tega zakona.

(4) Pred izrekom ukrepa iz tretjiega odstavka tega Cle-
na mora Agencija obvestiti pristojni nadzorni organ drzave
Clanice.

(5) Ne glede na dolo¢bo cCetrtega odstavka tega ¢lena
lahko Agencija druzbi za upravljanje drzave Clanice oziroma
njeni podruznici izreCe zacasno prepoved opravljanja stori-
tev, ne da bi predhodno obvestila pristojni nadzorni organ
te drzave Clanice, Ce zaradi za$¢€ite interesov vliagateljev ni
mogoce odlasati.

(6) V primeru iz petega odstavka tega ¢lena mora Agen-
cija o zacasni prepovedi obvestiti pristojni nadzorni organ
drzave Clanice in Evropsko komisijo takoj, ko je to mogoce.

3.4. OPRAVLJANJE STORITEV TUJIH DRUZB ZA
UPRAVLJANJE

Opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov tujin
druzb za upravljanje

50. ¢len

(1) Tuja druzba za upravljanje lahko na ozemlju Re-
publike Slovenije opravlja storitve upravljanja investicijskih
skladov samo prek podruznice.

(2) Dolocbe tega razdelka se uporabljajo tudi, kadar tuja
druzba za upravljanje pooblasti drugo osebo za opravljanje
posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih
skladov, ki jih upravlja, v Republiki Sloveniji.

Dovoljenje za ustanovitev podruznice

51. ¢len

(1) Tuja druzba za upravljanje lahko na ozemlju Repu-
blike Slovenije ustanovi podruznico, ¢e pridobi dovoljenje
Agencije za ustanovitev podruznice. Tuja druzba za upravlja-
nje lahko na ozemlju Republike Slovenije prodaja in trzi samo
investicijske kupone oziroma delnice tistih investicijskih skla-
dov, ki so navedeni v izreku dovoljenja iz prejSnjega stavka.

(2) Zahteva za izdajo dovoljenja za ustanovitev podru-
Znice mora obsegati podatke o investicijskih skladih, katerih
investicijske kupone oziroma delnice namerava podruznica
tuje druzbe za upravljanje prodajati oziroma trziti na obmocju
Republike Slovenije.

(3) Zahtevi za izdajo dovoljenja za ustanovitev podru-
Znice je treba priloziti:

1. akt o ustanovitvi podruznice,

2. izpisek iz sodnega registra oziroma drugega ustrezne-
ga registra drzave sedeza za mati¢no druzbo za upravljanje,

3. statut oziroma pravila mati¢ne druzbe za upravlja-
nje,

4. revidirana letna porocila mati¢ne druzbe za upravlja-
nje za zadnja tri leta poslovanja,

5. Ce iz izpiska iz 2. tocke niso razvidni podatki o last-
nikih mati¢ne druzbe za upravljanje: ustrezno listino, ki ve-
rodostojno izkazuje lastnike in njihove deleze pri upravljanju
mati¢ne druzbe za upravljanje,

6. izpisek iz sodnega registra oziroma drugega ustrez-
nega registra drzave sedeza za pravne osebe, ki so pri
upravljanju mati¢ne druzbe za upravljanje udelezene z ve¢
kot 10 odstotki,

7. opis storitev, ki jih bo opravljala podruznica in njen
nacrt poslovanja za dve leti,

8. dokumentacijo, ki jo s predpisom dolo¢i Agencija, na
podlagi katere je mogoce ugotoviti, ali je podruznica kadrov-
sko, tehni¢no in organizacijsko sposobna opravljati storitve
upravljanja investicijskih skladov,

9. natancen opis nacrtovanega trzenja in poslovnih raz-
merij, ki jih je tuja druzba za upravljanje vzpostavila v zvezi s
trzenjem investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskih
skladov na obmocju Republike Slovenije ter druge podatke
iz 7. ¢lena tega zakona,

10. za vsak investicijski sklad, na katerega se nanasa
zahteva iz drugega odstavka tega ¢lena:

a) pravila upravljanja vzajemnega sklada oziroma statut
investicijske druzbe,

b) prospekt,

c¢) zadnje letno porocilo,

¢) morebitno kasnejSe polletno poro¢ilo in

d) drugo dokumentacijo, ki jo s predpisom doloci Agen-
cija, in na podlagi katere je mogoce ugotoviti, ali bodo imetni-
ki investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskih skladov,
na katere se nana8a zahteva iz drugega odstavka tega ¢lena
delezni najmanj enake ravni zascite kot drugi vlagatelji v
investicijske sklade po tem zakonu,

11. podatke o ¢lanih poslovodnih in nadzornih organov
mati¢ne druzbe za upravljanje,

12. izjavo mati¢ne druzbe za upravljanje, da bo pod-
ruznica vodila vso dokumentacijo, ki se nanaSa na njeno
poslovanje v slovenskem jeziku in jo hranila na sedezu pod-
ruznice.

(4) Agencija kot pogoj za izdajo dovoljenja za usta-
novitev podruznice tuje druzbe za upravljanje zahteva, da
tuja druzba za upravljanje pri banki na ozemlju Republike
Slovenije odpre denarni racun, na katerem mora pred iz-
dajo dovoljenja izkazovati stanje denarnih sredstev najmanj
v viSini 25 odstotkov vrednosti enot premozenja oziroma
delnic vseh investicijskih skladov, ki jih namerava prodati v
prvem mesecu poslovanja podruznice v Republiki Sloveniji,
in za katere bodo imeli bodo¢i vlagatelji pravico zahtevati
njihov odkup. Po pridobitvi dovoljenja za ustanovitev podru-
znice v Republiki Sloveniji mora tuja druzba za upravljanje
na tem denarnem raunu vedno izkazovati tak$no stanje
denarnih sredstev, ki bo zadostno za poravnavo obveznosti
do imetnikov investicijskih kuponov oziroma delnic investicij-
skih skladov, katerih prodaja je bila opravljena na obmocju
Republike Slovenije.

(5) Agencija izda dovoljenje za ustanovitev podruznice
tuje druzbe za upravljanje, ¢e na podlagi podatkov, s katerimi
razpolaga in dokumentacije, priloZzene zahtevi za izdajo do-
voljenja, sklene da:

1. je podruznica finan¢no, upravljavsko, organizacijsko,
kadrovsko in tehni¢no usposobljena za poslovanje v skladu
z dolo¢bami tega zakona, in

2. bodo imetniki investicijskih kuponov oziroma del-
nic investicijskih skladov, na katere se nanaSa zahteva iz
drugega odstavka tega Clena delezni najmanj enake ravni
zasCite kot drugi vlagatelji v investicijske sklade po tem
zakonu, in
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3. investicijski kuponi oziroma delnice investicijskih
skladov, na katere se nana8a zahteva iz drugega odstavka
tega €lena, niso predmet prepovedi trzenja oziroma prodaje
na obmocju mati¢ne drzave.

(6) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za ustanovitev
podruznice tuje druzbe za upravljanje Agencija dolo¢no na-
vede, za katere investicijske sklade, ki jih upravlja tuja druzba
za upravljanje, dovoljenje velja.

(7) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
ustanovitev podruznice:

1. Ce poslovodje podruznice nimajo dovoljenja iz 24. ¢lena
tega zakona (Cetrti odstavek 52. ¢lena tega zakona),

2. Ce tuja druzba za upravljanje v zvezi z vsakim investi-
cijskim skladom, na katerega se nanasa zahteva iz drugega
odstavka tega ¢lena, ni pridobila dovoljenja za objavo pro-
spekta in izvleCka prospekta iz 96. ¢lena tega zakona.

(8) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
ustanovitev podruznice tuje druzbe za upravljanje tudi, ¢e je
verjetno, da bo ovirano oziroma bistveno otezeno izvajanje
nadzora nad druzbo za upravljanje.

Uporaba dolocb

52. ¢len

(1) Za tujo druzbo za upravljanje, ki je na obmocju
Republike Slovenije ustanovila podruznico, se uporablja do-
lo¢ba tretjega odstavka 191. ¢lena ZTVP-1 v zvezi s tretjim
odstavkom 32. ¢lena tega zakona.

(2) Za podruznico tuje druzbe za upravljanje se upo-
rabljajo naslednje dolo¢be tega zakona in na njihovi podlagi
izdani predpisi:

1. 32. ¢len tega zakona,

2.7.¢len, 86. in 88. ¢len tega zakona,

3. 91. do 94. ter 96. do 105. ¢len tega zakona,

4.106. do 108. ¢len tega zakona,

5. 109. do 111. &len tega zakona.

(3) Za nadzor nad podruznico tuje druzbe za upravljanje
se smiselno uporabljajo dolo¢be 8. poglavja tega zakona.

(4) Za poslovodje podruznice tuje druzbe za upravljanje
se smiselno uporabljajo dolo€be tega zakona o upravi druzbe
za upravljanje.

(5) Agencija odvzame dovoljenje za ustanovitev podru-
Znice tuje druzbe za upravljanje tudi, Ce je pristojni nadzorni
organ tuje druzbe za upravljanje tej druzbi odvzel dovoljenje
za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

4. SKUPNE DOLOCBE O UPRAVLJANJU
INVESTICIJSKIH SKLADOV

4.1. SKRBNISKE STORITVE V ZVEZI Z UPRAVLJANJEM
INVESTICIJSKIH SKLADOV

Pogodba o opravljanju skrbniskih storitev

53. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora za racun investicijskih
skladov, ki jih upravlja, s skrbnikom skleniti pogodbo o oprav-
ljanju skrbniskih storitev. Posamezen investicijski sklad ima
lahko le enega skrbnika njegovega premozenja.

(2) Skrbnik mora na podlagi pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev za racun investicijskih skladov:

1. opravljati storitve vodenja raunov nematerializiranih
vrednostnih papirjev v skladu s Cetrtim, petim in Sestim od-
stavkom 61. ¢lena tega zakona,

2. opravljati storitve hrambe vrednostnih papirjev v skla-
du s sedmim, osmim in devetim odstavkom 61. Clena tega
zakona,

3. voditi poseben denarni racun v skladu z 63. ¢lenom
tega zakona in zagotoviti, da se v breme tega racuna oprav-
ljajo samo izpladila, ki jih je po tem zakonu in pravilih vzajem-

nega sklada oziroma statutu investicijske druzbe dovoljeno
opraviti v breme premozenja investicijskega sklada,

4. zagotavljati, da se izpolnitve obveznosti iz poslov, ki
jih je druzba za upravljanje sklenila za racun investicijskega
sklada, opravljajo v poslovno obi¢ajnih rokih, razen ce je
posel oziroma izpolnitev v nasprotju z doloCbami tega za-
kona oziroma pravili vzajemnega sklada oziroma statutom
investicijske druzbe, in zagotavljati, da se terjatve iz takSnih
poslov izterjajo na nacin iz 83. ¢lena tega zakona,

5. zagotoviti, da se Cista vrednost sredstev investicij-
skega sklada izraCunava v skladu s tem zakonom, predpisi,
izdanimi na njihovi podlagi in pravili upravljanja vzajemnega
sklada oziroma statutom investicijske druzbe,

6. zagotoviti, da se provizija, do katere je upravi¢ena
druzba za upravljanje, obraunava v skladu s tem zakonom
in pravili upravljanja vzajemnega sklada oziroma statutom
investicijske druzbe, in

7. opravljati druge storitve v skladu z dolo¢bami tega
zakona.

(3) Za racun vzajemnega sklada mora skrbnik poleg
storitev iz drugega odstavka tega ¢lena tudi:

1. zagotoviti, da prodaja, izdaja, odkup, izplacilo in za-
Casna zaustavitev ponovnega nakupa ali odkupa enot pre-
mozenja vzajemnega sklada oziroma investicijskih kuponov
poteka v skladu z dolo¢bami tega zakona in pravili upravlja-
nja vzajemnega sklada,

2. zagotoviti, da se vrednost enote premozenja vzajem-
nega sklada izraunava v skladu s tem zakonom, predpisi,
izdanimi na njegovi podlagi, in pravili upravljanja vzajemnega
sklada,

3. zagotoviti, da se prihodek vzajemnega sklada upo-
rabi v skladu s tem zakonom oziroma na njegovi podlagi
sprejetimi podzakonskimi predpisi, kot tudi v skladu s pravili
upravljanja in prospektom vzajemnega sklada,

4. zagotoviti, da se celotni stroski investicijskega sklada
in celotni stroski imetnika enote vzajemnega sklada, izrazeni
v odstotku od Ciste vrednosti sredstev investicijskega skla-
da, izraunavajo v skladu z metodologijo, ki jo je predpisala
Agencija, in

5. izpolniti navodila druzbe za upravljanje, razen ¢e so v
nasprotju z zakoni in pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(4) Za racun investicijske druzbe mora skrbnik poleg
storitev iz drugega odstavka tega €lena tudi zagotoviti, da:

1. prva in nadaljnje prodaje in izdaje delnic investicijske
druzbe potekajo v skladu z doloEbami tega zakona in statu-
tom investicijske druzbe, in

2. odkup lastnih delnic investicijske druzbe poteka v
skladu z dolo€bami tega zakona in statutom investicijske
druzbe,

3. zagotoviti, da se prihodek investicijske druzbe upora-
bi v skladu s tem zakonom oziroma na njegovi podlagi spre-
jetimi podzakonskimi predpisi, kot tudi v skladu s statutom in
prospektom investicijske druzbe.

(5) Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upra-
vi€en do provizije, ki mora biti izraZzena v odstotku od Ciste
vrednosti premozenja investicijskega sklada.

(6) Poleg provizije iz petega odstavka tega ¢lena je iz
premozenja investicijskega sklada skrbniku dovoljeno po-
vrniti samo naslednje stroske:

1. stroske za vnos in izvrSitev nalogov iz Sestega od-
stavka 61. ¢lena tega zakona,

2. stroSke hrambe in/ali vodenja racunov vrednostnih
papirjev oziroma finan¢nih instrumentov posameznega in-
vesticijskega sklada pri drugih bankah oziroma finan¢nih
organizacijah skladno z dolo¢bami 61.a ¢lena tega zakona
ter s tem povezani stroski vnosa in izvrSitve naloga (trans-
akcijski stroski),

3. stroSke v zvezi s postopki iz drugega odstavka
58. Clena, Cetrtega odstavka 138. ¢lena in Cetrtega odstavka
182. ¢lena tega zakona.



Uradni list Republike Slovenije

$t. 26 / 15. 3. 2005 / stran 2389

Prepovedani posli in nalozbe skrbnika premozenja
investicijskega sklada

54. Clen

(1) Druzba za upravljanje in oseba povezana z druzbo
za upravljanje v svojem imenu in za svoj ra¢un ter v svojem
imenu in za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s
skrbnikom, ki za njene sklade opravlja skrbniSke storitve, in s
tem skrbnikom povezanimi osebami, ne sme sklepati poslov
nakupa in prodaje oziroma drugih poslov, katerih predmet
so nalozbe investicijskih skladov, ki jih druzba za upravljanje
upravlja.

(2) Skrbnik in z njim povezane osebe ne smejo pridobiti
investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskega sklada,
za katerega opravlja skrbniske storitve.

(3) Fizi¢na oseba, ki upravlja premozenje skrbnika ne
sme hkrati opravljati skrbniskih storitev.

(4) Skrbnik mora sprejeti pravilnik, s katerim bo uredil
omejitev prenosa informacij med osebami iz tretjega od-
stavka tega Clena, ki se nana$ajo na premozZenje investicij-
skega sklada, vzajemnega pokojninskega sklada oziroma
kritnega premozenja pokojninske druzbe in omejil mozZen
konflikt interesov, ki bi lahko nastal med opravljanjem skrb-
niskih storitev za investicijski sklad glede na druge storitve
in dejavnosti ter premoZenje skrbnika, kakor tudi glede na
kapitalsko povezanost skrbnika z drugimi subjekti in lastnisko
strukturo skrbnika.

(5) Nalozbe in posli skrbnika, katerih predmet so naloz-
be investicijskih skladov, za katere opravlja skrbniSke storit-
ve, skrbnik poro¢a Agenciji z vsebino, na nacin in v rokih, ki
jih predpiSe Agencija.

(6) Druzba za upravljanje za racun investicijskih skla-
dov, ki jih upravlja, v skrbniku skupno ne sme pridobiti kva-
lificiranega deleza iz drugega odstavka 12. ¢lena, na pod-
lagi katerega bi lahko izvajala pomemben vpliv na upravo
skrbnika.

Dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev

55. ¢len

(1) Skrbniske storitve iz 53. ¢lena tega zakona lahko
opravlja samo:

1. banka iz prvega odstavka 2. ¢lena ZBan, ki je pri-
dobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih
storitev,

2. podruznica banke drzave ¢lanice, ustanovljena na
obmocju Republike Slovenije v skladu z ZBan, ki je prido-
bila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih
storitev,

3. finan¢na institucija, katere poslovanje ureja ZTVP-1
in katere glavna dejavnost so po navedenem zakonu storitve
v zvezi s poslovanjem z vrednostnimi papirji ter uveljavlja-
njem pravic iz teh vrednostnih papirjev in ki je pridobila do-
voljenje Agencije za opravljanje skrbniskih storitev,

4. podruznica finan¢ne institucije iz 3. tocke, ustanovlje-
na na obmocju Republike Slovenije, ki je pridobila dovoljenje
Agencije za opravljanje skrbniskih storitev.

(2) Za opravljanje skrbniskih storitev mora banka skrbni-
ca izpolnjevati kadrovske, tehni¢ne in organizacijske pogoje,
doloCene s predpisi, izdanimi na podlagi prvega odstavka
38. ¢lena ZBan, finan¢na institucija iz 3. tocke prvega od-
stavka tega €lena oziroma njena podruznica pa kadrovske,
tehni¢ne in organizacijske pogoje, ki jih predpise Agencija, do
takrat pa se smiselno uporabljajo dolo¢be 89. €lena ZTVP-1
in na njegovi podlagi izdani predpisi.

(3) Banka Slovenije izda dovoljenje banki skrbnici za
opravljanje skrbniskih storitev po predhodnem mnenju Agen-
cije. Institucijam iz tretje tocke prvega odstavka tega Clena
izda dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev Agencija.

(4) Za dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrb-
niskih storitev se uporabljajo dolo¢be ZBan o dovoljenju za

opravljanje drugih finan¢nih storitev, za mnenje in dovoljenje
Agencije iz tretjega odstavka tega ¢lena pa dolo¢be ZTVP-1
o dovoljenju za opravljanje storitev v zvezi z vrednostnimi
papirji oziroma o dovoljenju iz 263. ¢lena ZTVP-1.

(5)V kolikor se storitve iz 1. toCke prvega odstavka
260. ¢lena ZTVP-1 izvajajo kot skrbniSke storitve ne ve-
lia omejitev opravljanja teh storitev iz tretjega odstavka
260. ¢lena ZTVP-1.

(6) Za prenehanje dovoljenja za opravljanje skrbniskih
storitev se za banko skrbnico smiselno uporablja 41. ¢len
ZBan, za finan¢ne institucije iz 3. to¢ke prvega odstavka tega
¢lena pa ZTVP-1.

(7) Poleg primerov, doloCenih v prvem odstavku
41. ¢lena ZBan, dovoljenje za opravljanje skrbniSkih stori-
tev preneha banki skrbnici tudi, e preneha dovoljenje za
opravljanje banc¢nih storitev, finan¢ni institucijl iz 3. tocke
prvega odstavka tega €lena pa, Ce ji preneha dovoljenje za
opravljanje storitev v zvezi s poslovanjem z vrednostnimi
papirji po ZTVP-1.

Nadzor nad skrbnikom

56. €len

(1) Agencija opravlja nadzor nad skrbnikom z namenom
preverjanja, ali skrbnik spoStuje dolocbe tega zakona ter
dolo¢be drugih zakonov in predpisov, ki urejajo opravljanje
skrbniskih storitev za investicijske sklade, za vzajemne po-
kojninske sklade in kritni sklad pokojninske druzbe.

(2) Za nadzor Agencije iz prvega odstavka tega Clena,
se smiselno uporabljajo dolo¢be ZTVP-1 o nadzoru nad ban-
ko oziroma borzno posrednisko druzbo, ki opravlja storitve v
zvezi z vrednostnimi papirji in dolo¢be tega zakona.

(3) Agencija pri opravljanju nadzora iz prvega odstav-
ka tega Clena, na podlagi 181. ¢lena ZTVP-1 in na podlagi
Pravilnika o medsebojnem sodelovanju nadzornih organov
(Uradni list RS, §t. 55/99, 87/2000), sodeluje z Banko Slove-
nije, ki opravlja nadzor nad poslovanjem skrbniSke banke na
podlagi dolo€b ZBan o nadzoru nad opravljanjem skrbniskih
in drugih finan¢nih storitev.

Evidenca krsitev in poro¢anje skrbnika

56.a Clen

(1) Ce skrbnik pri opravljanju skrbnigkih storitev iz dru-
gega do vklju¢no Cetrtega odstavka 53. Clena ugotovi, da
je priSlo s strani investicijskega sklada oziroma druzbe za
upravljanje do krSitve dolo¢b tega zakona ali na njegovi
podlagi sprejetih podzakonskih predpisov oziroma do ne-
pravilnosti pri njihovem poslovanju, mora o tem nemudoma
obvestiti druzbo za upravljanje.

(2) Skrbnik mora voditi evidenco ugotovljenih nepravil-
nosti in krsitev iz prejSnjega odstavka tega Clena, v katero
za vsako ugotovljeno nepravilnost in krsitev vpisuje najmanj
naslednje podatke:

1. zaporedno S$tevilko ugotovljene krSitve oziroma ne-
pravilnosti,

2. datum in €as ugotovitve in datum nastanka krSitve
oziroma nepravilnosti,

3. vsebino krsitve oziroma nepravilnosti,

4. navedbo dokumentacije, iz katere je krSitev oziroma
nepravilnost razvidna,

5. opis ukrepov skrbnika za odpravo krsitve oziroma
nepravilnosti,

6. v kolikor krsitev oziroma nepravilnost $e ni bila od-
pravljena, razloge za to,

7. kdaj se predvideva odprava krSitev oziroma nepra-
vilnosti,

8. datum in ¢as odprave krsitve oziroma nepravilnosti,

9. nacin odprave krsitve oziroma nepravilnosti ter

10. oceno morebitne Skode povzrocene vlagateliem v
investicijske sklade oziroma posledice, ki nastopijo za vla-
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gatelje v investicijske sklade zaradi nastale krSitve oziroma
nepravilnosti.

(3) Skrbnik mora hraniti vse dokumente iz 4. tocke
drugega odstavka tega ¢lena po zaporedni evidencni Stevilki
ugotovljene krsitve oziroma nepravilnosti.

(4) Skrbnik mora o krsitvah oziroma nepravilnostih iz
prvega odstavka tega ¢lena porocati Agenciji.

(5) Agencija prepi$e podrobnej$o vsebino, nacin in roke
poro¢anja iz prejSnjega odstavka.

Profesionalna skrbnost skrbnika

57. Clen

(1) Skrbnik mora pri opravljanju skrbniskih storitev rav-
nati v skladu s tem zakonom, ZBan, s pravili stroke opravlja-
nja skrbniskih storitev ter v vsem paziti na interese imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada oziroma delni¢ar-
jev investicijske druzbe.

(2) Skrbnik odgovarja imetnikom investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, za racun katerega opravlja skrbniske
storitve, oziroma investicijski druzbi, za racun katere opravlja
skrbniSke storitve, za 8kodo, ki jo povzroCi premoZenju vza-
jemnega sklada oziroma investicijski druzbi z ravnanjem, ki
je v nasprotju s tem zakonom ali s pravili stroke opravljanja
skrbniskih storitev.

(3) Tozbo za povrnitev Skode iz drugega odstavka tega
¢lena je upraviCena za raéun premozenja vzajemnega skla-
da oziroma v imenu in za racun investicijske druzbe vloZiti
druzba za upravljanje.

(4) Ce druzba za upravljanje v tridesetih dneh od preje-
ma pisne zahteve imetnika investicijskih kuponov vzajemne-
ga sklada oziroma €lana nadzornega sveta oziroma delni¢ar-
ja investicijske druzbe ne vlozi toZbe iz tretjega odstavka tega
Clena, lahko tako toZzbo za raun premozenja vzajemnega
sklada oziroma v imenu in za racun investicijske druzbe vloZi
vsak imetnik investicijskih kuponov vzajemnega sklada oziro-
ma nadzorni svet ali vsak delni€ar investicijske druzbe.

(5) Dolocbi tretjega in Cetrtega odstavka tega Clena
ne izklju€ujeta pravice posameznega imetnika investicijskih
kuponov vzajemnega sklada oziroma delnicarja investicijske
druzbe do povrnitve Skode, ki mu jo skrbnik povzroci z neiz-
polnitvijo oziroma nepravilno izpolnitvijo obveznosti iz tretje-
ga oziroma Cetrtega odstavka 53. ¢lena tega zakona.

(6) Odskodninske odgovornosti skrbnika iz drugega
oziroma petega odstavka tega ¢lena ni mogoce niti izkljugiti
niti omejiti.

Razmerje med skrbnikom in druzbo za upravljanje

58. ¢len

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik morata ravnati ne-
odvisno drug od drugega, vsak od njiju pa tako, da zagotavlja
najvecje koristi imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega
sklada oziroma imetnikom delnic investicijske druzbe.

(2) Skrbnik in druzba za upravljanje sta pooblasena
v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drugimi drzavni-
mi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma
premozenje investicijskega sklada uveljavljati zahtevke in
ugovore za racun vzajemnega sklada oziroma v imenu in za
raCun investicijske druzbe.

(3) Kadar si procesna dejanja skrbnika in druzbe za
upravljanje v postopkih iz drugega odstavka tega ¢lena na-
sprotujejo, veljajo tista procesna dejanja, ki so za investicijski
sklad ugodnejsa.

(4) Druzba za upravljanje mora skrbnika nemudoma
obvestiti o zaCetku vsakega postopka iz drugega odstavka
tega Clena in ji tekoCe porocati o teku postopka.

(5) Druzba za upravljanje v postopkih iz drugega od-
stavka tega Clena ne more razpolagati z zahtevki, skleniti
sodne poravnave ali umakniti pravnega sredstva brez so-
glasja skrbnika.

Dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih
storitev

59. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora pred sklenitvijo po-
godbe o opravljanju skrbniskih storitev pridobiti dovoljenje
Agencije.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za sklenitev pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev je treba priloziti:

1. besedilo pogodbe,

2. dovoljenje Banke Slovenije oziroma dovoljenje Agen-
cije iz tretjega odstavka 55. ¢lena tega zakona, in

3. dokazilo, da je sedez skrbnika oziroma da je skrbnik
ustanovljen (podruznica) v isti drzavi kot je sedez druzbe
za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, za katerega bo
skrbnik vrsil skrbniske storitve.

(3) Agencija izda dovoljenje za sklenitev pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev, ¢e je pogodba v skladu s
tem zakonom, €e ima skrbniska banka dovoljenje Banke
Slovenije oziroma institucija iz tretje tocke prvega odstavka
55. Clena tega zakona dovoljenje Agencije iz tretjega odstav-
ka 55. ¢lena tega zakona in Ce je sedez skrbnika oziroma je
skrbnik ustanovljen v isti drzavi kot je sedez druzbe za uprav-
lianje, ki upravlja investicijski sklad, za katerega bo skrbnik
vr8il skrbniske storitve.

(4) Kadar je druzba za upravljanje vlozila zahtevo za
izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada oziroma
investicijske druzbe, se postopek odlo¢anja o dovoljenju za
sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev zdruzi s
postopkom odlo¢anja o dovoljenju za upravljanje vzajemne-
ga sklada oziroma investicijske druzbe.

(5) Doloc¢be prvega do Cetrtega odstavka tega ¢lena se
smiselno uporabljajo tudi za spremembo pogodbe o oprav-
ljanju skrbniskih storitev.

4.2, LOCITEV PRI;MOZENJA INVESTICIJSKEGA
SKLADA OD PREMOZENJA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE
IN OD PREMOZENJA SKRBNIKA

Pravna locitev premozenja

60. ¢len

Druzba za upravljanje in skrbnik investicijskega sklada
morata zagotavljati loCitev premozenja investicijskega sklada
od:

1. premozenja drugih investicijskih skladov na nacin,
dolo¢en v 61. do 63. €lenu tega zakona,

2. od svojega premozenja in

3. od premoZenja iz drugega odstavka 16. Clena tega
zakona.

Locitev nalozb v vrednostne papirje

61. Clen

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik morata s klirin§ko
depotno druzbo skleniti pogodbo, na podlagi katere postane
skrbnik ¢lan klirinsko depotne druzbe. Ne glede na dolocbe
prvega stavka tega odstavka druzbi za upravljanje in skrbni-
ku ni potrebno skleniti pogodbe s klirinsko depotno druzbo v
zvezi z odpiranjem in vodenjem racuna vrednostnih papirjev
posameznega investicijskega sklada v primeru, ko druzba
za upravljanje vlaga sredstva posameznega investicijskega
sklada zgolj v vrednostne papirje oziroma finanéne instru-
mente izdajateljev iz drugih drzav €lanic ali tujih izdajateljev
oziroma v tiste nematerializirane vrednostne papirje, ki jih je
izdala klirinsko depotna druzba na podlagi 13. ¢lena ZNVP.

(2) S pogodbo iz prejSnjega odstavka se, v skladu z do-
lo€bami tega zakona, uredijo razmerja, pravice in obveznosti
med druzbo za upravljanjem, skrbnikom investicijskega skla-
da in klirinsko depotno druzbo, v zvezi z odpiranjem raduna
vrednostnih papirjev s katerimi se trguje na organiziranem
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trgu, in vrednostnimi papirji, s katerimi se ne trguje na orga-
niziranem trgu, ¢e so bili ti izdani v nematerializirani obliki, za
posamezen investicijski sklad, v zvezi z vpogledom v stanje
in promet z vrednostnimi papirji na tem raCunu, v zvezi z
vnosom nalogov za razpolaganje z vrednostnimi papirji na ra-
¢unih investicijskih skladov, denarno poravnavo kupoprodaj
vrednostnih papirjev za raun posameznega investicijskega
sklada, in podobno.

(3) Druzba za upravljanje mora narocila za nakup ozi-
roma prodajo vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instru-
mentov iz 64. ¢lena tega zakona dati lo¢eno za posamezen
investicijski sklad, ki ga upravlja.

(4) Skrbnik mora za vsak investicijski sklad, za katerega
opravlja skrbniSke storitve, odpreti poseben skrbniski (pod-
yracun, na katerem se lo€eno vodijo stanja vrednostnih papir-
jev iz drugega odstavka tega €lena za ta investicijski sklad.

(5) Druzba za upravljanje ima pravico do neposrednega
vpogleda v stanja in promet z vrednostnimi papirji na raunih
investicijskih skladov, ki jih upravlja, ne sme pa vnasati na-
logov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji na teh
racunih.

(6) Za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaga-
njem z vrednostnimi papirji iz drugega odstavka tega Clena
za racun posameznega investicijskega sklada je pooblas¢en
samo skrbnik, ki opravlja skrbnisSke storitve za ta investicijski
sklad. Skrbnik lahko s pogodbo iz prvega odstavka 61.a ¢lena
tega zakona prenese pooblastilo za vnos in izvrSitev nalogov
v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji s katerimi se
trguje na organiziranih trgih drugih drzav ¢lanic oziroma na
organiziranih trgih tujih drzav ter drugih vrednostnih papirjev
izdajateljev drugih drzav €lanic oziroma tujih izdajateljev, ki
predstavljajo naloZbe posameznega investicijskega sklada, na
banko oziroma drugo finanéno organizacijo, s katero je sklenil
pogodbo iz prvega odstavka 61.a ¢lena tega zakona.

(7) Druzba za upravljanje mora za racun investicijskih
skladov, ki jih upravlja, izrociti vrednostne papirje, ki so bili
izdani kot pisne listine in ki niso v zbirni hrambi pri klirin§ko
depotni druzbi, v hrambo skrbniku.

(8) Skrbnik mora hraniti vrednostne papirje posamez-
nega investicijskega sklada iz prejSnjega odstavka loceno
od vrednostnih papirjev drugega investicijskega sklada in od
drugih vrednostnih papirjev, ki jih hrani.

Prenos opravljanja posameznih skrbniskih storitev na drugo
osebo

61.a ¢len

(1) Skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega zakona
lahko s pogodbo pisno pooblasti banko oziroma drugo finané¢-
no organizacijo, ki ima dovoljenje pristojnega organa druge
drZave Clanice oziroma tuje drzave za opravljanje skrbniskih
storitev vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma stori-
tev hrambe vrednostnih papirjev, da za racun enega ali ve¢
investicijskih skladov za katere skrbnik iz Cetrtega odstavka
4. Clena opravlja skrbniSke storitve na podlagi pogodbe iz
53. ¢lena tega zakona, vodi racune oziroma vrsi hrambo tistih
vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranih
trgih drugih drZav €lanic oziroma na organiziranih trgih tujih
drzav ter drugih vrednostnih papirjev izdajateljev drugih drzav
¢lanic oziroma tujih izdajateljev, ki predstavljajo nalozbe po-
sameznega investicijskega sklada.

Za pogodbo iz prejSnjega stavka tega odstavka se
smiselno uporabljajo dolo¢be drugega odstavka 61. Clena
tega zakona.

(2) Skrbnik lahko da pisno pooblastilo iz prejSnjega od-
stavka tega Clena le, e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. da skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega za-
kona:

— pred sklenitvijo pogodbe iz prejSnjega odstavka tega
Clena pridobi pisno soglasje druzbe za upravljanje, s katero
je sklenil pogodbo iz 53. ¢lena tega zakona, in

— ni sam €lan sistema izravnav in izpolnitev obveznosti,
nastalih na podlagi poslov z vrednostnimi papirji iz prvega
odstavka tega €lena ter vodenja registra teh vrednostnih pa-
pirjev, katerega ¢lan je sicer banka oziroma druga finan¢na
organizacija iz prvega odstavka tega Clena, in

— 0 nameravanem opravljanju skrbniskih storitev na
nacin iz prvega odstavka tega ¢lena in podrobnejSem na-
¢inu opravljanja teh storitev obvesti Agencijo, z vsebino in v
rokih, ki jih dolo¢i Agencija, in ji predlozi fotokopijo pogodbe
iz prejSnjega odstavka tega €lena in pisno soglasje druzbe
za upravljanje k tej pogodbi, in

—lahko kljub opravljanja skrbniSkih storitev na nacin
iz prvega odstavka tega ¢lena deluje v najboljSem interesu
vlagateljev v investicijske sklade katerih skrbnik je, in

— z opravljanjem skrbniskih storitev na nacin iz prvega
odstavka tega ¢lena poveca ucinkovitost opravljanja skrbni-
8kih storitev za investicijske sklade in to u€inkovitost lahko v
vsakem trenutku utemelji, in

—lahko v vsakem trenutku poda banki oziroma drugi
finanéni organizaciji, katero je pooblastil za opravljanje skrb-
niskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih
papirjev oziroma finan¢nih instrumentov skladno z dolo¢bami
prejSnjega odstavka tega €lena, nadaljnja navodila glede
opravljanja teh storitev ter lahko v vsakem trenutku preklice
dano pooblastilo, pri éemer preklic pooblastila stopi v veljavo
takoj, e skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega zakona
presodi, da je to potrebno zaradi zaScite interesov vlagateljev
v posamezni investicijski sklad, in

— lahko v vsakem trenutku od banke oziroma druge fi-
nancne organizacije, katero je pooblastil za opravljanje skrb-
niskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih
papirjev oziroma finan¢nih instrumentov skladno z dolo¢bami
prejSnjega odstavka tega ¢lena, pridobi vse podatke in do-
kumentacijo potrebno za nemoteno opravljanje skrbniskih
storitev in da ima vedno pregled nad izvajanjem posameznih
skrbniskih storitev, in

2. da se z opravljanjem posameznih skrbniSkih storitev
na nacin iz prejSnjega odstavka:

—ne zmanjSa moznost opravljanja skrbniSkih storitev
oziroma nalog skrbnika iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega
zakona, za posamezen investicijski sklad, in

—ne zmanjSa moznost izpolnjevanja navodil druzbe
za upravljanje in drugih pogodbenih obveznosti skrbnika po
drugem odstavku 53. ¢lena tega zakona, in

— ne zmanj$a ucinkovitost in moznost nadzora Agencije in
Banke Slovenije nad skrbnikom po 56. ¢lenu tega zakona, in

— zagotavlja najmanj enaka raven varstva investitorjev
v investicijski sklad kot e bi skrbniSko storitev neposredno
opravljal skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega za-
kona, in

3. da banka oziroma druga finan€na organizacija, ka-
tero je skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega zakona
pooblastil za opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma
vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma financnih in-
strumentov na nacin iz prejSnjega odstavka tega ¢lena:

— hrani oziroma vodi stanja vrednostnih papirjev in nji-
hov promet za posamezen investicijski sklad tako, da skrbnik
ali druzba za upravljanje lahko kadarkoli preverita stanje in
promet z vrednostnimi papirji posameznega investicijskega
sklada, in

— ne opravlja za te investicijske sklade storitev upravlja-
nja njihovega premozenja, in

4. da je banka oziroma druga finanéna organizacija,
katero je skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. ¢lena tega zakona
pooblastil za opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma
vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih in-
strumentov na nacin iz prejSnjega odstavka tega ¢lena, pred-
met nadzora pristojnega organa drzave Clanice oziroma tuje
drzave s katero Agencija izmenjuje podatke in informacije na
podlagi vzajemnosti in da je zagotovljeno sodelovanje med
tem organom in Agencijo, in
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5. da interes banke oziroma druge finan¢ne organi-
zacije, katero je skrbnik iz Cetrtega odstavka 4. €lena tega
zakona pooblastil za opravljanje skrbniSkih storitev hram-
be oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma
finan¢nih instrumentov na nacin iz prejSnjega odstavka ni
in ne bo v konfliktu z interesi vlagateljev v posamezen inve-
sticijski sklad, za katerega po pooblastilu opravlja skrbniske
storitve, in

6. da prospekt investicijskega sklada vsebuje podatke
o banki oziroma drugi finan¢ni organizaciji, katero je skrb-
nik iz Cetrtega odstavka 4. Clena tega zakona pooblastil za
opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja ra-
¢unov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instrumentov
na nacin iz prejSnjega odstavka tega Clena za racun tega
investicijskega sklada.

(3) Z opravljanjem skrbniSkih storitev vodenja racu-
na nematerializiranih vrednostnih papirjev oziroma hrambe
vrednostnih papirjev za racun investicijskega sklada na nacin
iz prvega odstavka tega ¢lena ni mogoce niti omejiti niti izklju-
Citi odSkodninske odgovornosti skrbnika iz Cetrtega odstavka
4. Clena tega zakona za opravljanje navedenih storitev.

(4) Ce pogoji iz drugega odstavka tega &lena kadar-
koli niso izpolnjeni, mora skrbnik enostransko odstopiti od
pogodbe iz prvega odstavka tega ¢lena. V tem primeru
banka oziroma druga finan¢na institucija, katero je skrb-
nik iz Cetrtega odstavka 4. Clena tega zakona pooblastil za
opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja ra-
¢unov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instrumentov
investicijskega sklada, ni upravi¢ena do nadomestila zaradi
odstopa od pogodbe, ki bi se izplacal v breme premozenja
investicijskega sklada.

Locitev drugega premozenja

62. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora v zvezi z naloZzbami
vzajemnega sklada oziroma investicijske druzbe v bancne
denarne depozite skleniti pogodbo z banko v svojem imenu
in za raCun vzajemnega sklada oziroma v imenu in za racun
investicijske druzbe. Iz pogodbe mora biti jasno razvidno, da
je sklenjena za ra¢un vzajemnega sklada oziroma v imenu
in za racun investicijske druzbe.

(2) Dolo¢ba prvega odstavka tega ¢lena se smiselno
uporablja tudi za naloZbe vzajemnega sklada oziroma inve-
sticijske druzbe v druge oblike likvidnih finanénih nalozb, ki
niso vrednostni papirji.

Poseben denarni racun

63. ¢len

(1) Druzba za upravljanje mora za vsak investicijski
sklad, ki ga upravlja, odpreti poseben denarni racun, prek ka-
terega se opravljajo denarna izplacila in sprejemajo denarna
vplacila v zvezi s posili, ki jih je druzba za upravljanje sklenila
za racun posameznega investicijskega sklada.

(2) V kolikor je skrbnik investicijskega sklada banka
skrbnica, druzba ki upravlja ta investicijski sklad odpre po-
seben denarni racun investicijskega sklada pri tej banki skrb-
nici.

(3) V kolikor je skrbnik investicijskega sklada institucija
iz 3. toCke prvega odstavka 55. €lena tega zakona, druzba
za upravljanje odpre poseben denarni racun investicijskega
sklada pri banki, ki je po ZBan pooblas¢ena opravljati storitve
placilnega prometa.

(4) V primeru iz prejSnjega odstavka tega ¢lena druzba
za upravljanje posreduje nalog za izplacilo v breme denar-
nega racuna investicijskega sklada skrbniku tega sklada, ta
pa nalog posreduje banki, pri kateri ima investicijski sklad
odprt denarni racun.

(5) Banka iz prejSnjega odstavka tega ¢lena pri kateri
ima investicijski sklad odprt denarni raCun ne sme izvrsiti na-

loga za izplacilo v breme posebnega denarnega racuna inve-
sticijskega sklada, Ce ji ta nalog posreduje namesto skrbnika
druzba za upravljanje, ki upravlja ta investicijski sklad.

(6) Na poseben denarni racun vzajemnega sklada iz
prvega odstavka tega Clena se sprejemajo tudi vplacila in-
vesticijskih kuponov in iz tega rauna opravljajo izplacila
odkupljenih investicijskih kuponov.

(7) Na poseben denarni racun investicijske druzbe iz
prvega odstavka tega ¢lena se sprejemajo tudi vplacila del-
nic investicijske druzbe na podlagi prve prodaje teh delnic
ob izdaji.

(8) Banka skrbnica ne sme izvrsiti naloga druzbe za
upravljanje za izplacilo v breme posebnega denarnega ra-
cuna, €e bi bilo tako izplacilo v nasprotju s tem zakonom
in pravili vzajemnega sklada oziroma statutom investicijske
druzbe.

(9) Skrbnik, ki je institucija iz 3. to¢ke prvega odstavka
55. €lena tega zakona, ne sme posredovati naloga druzbe
za upravljanje za izplacilo v breme posebnega denarnega ra-
¢una investicijskega sklada banki, ki za ta investicijski sklad
opravlja placilni promet, e bi bilo tako izplacilo v nasprotju s
tem zakonom in pravili vzajemnega sklada oziroma statutom
investicijske druzbe.

4.3. NALOZBE INVESTICIJSKIH SKLADOV
Vrste dovoljenih nalozb

64. Clen

(1) Premozenije investicijskih skladov lahko predstavlja-
jo samo naslednje vrste nalozb:

1. trzni vrednostni papirji in instrumenti denarnega
trga, ki so sprejeti ali s katerimi se trguje na organiziranem
trgu opredeljenem v 9. ¢lenu ZTVP-1 in prvem odstavku
183. ¢lena ZTVP-1 in ki zadostuje pogojem iz petega od-
stavka tega ¢lena, in/ali;

2. trzni vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
s katerimi se trguje na drugem organiziranem trgu vred-
nostnih papirjev v Republiki Sloveniji ali v drzavi podpisnici
Sporazuma o Evropskem gospodarskem prostoru oziroma
drzavi €lanici OECD, ki redno deluje in je priznan ter odprt
za javnost, in/ali

3. trzni vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga,
s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papir-
jev tuje drzave, Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

a) Ce pravila upravljanja oziroma statut investicijskega
sklada v nalozbeni politiki dolo¢i nalaganje v vrednostne
papirje, s katerimi se trguje na tem organiziranem trgu vred-
nostnih papirjev tuje drzave, in

b) e je ta organizirani trg vrednostnih papirjev tuje drza-
ve uvrs¢en na seznam iz petega odstavka tega ¢lena; in/ali

4. vrednostni papirji, ki jih pridobi druzba za upravljanje
za racun investicijskega sklada v postopku njihove prve pro-
daje, Ce so izpolnjeni naslednji pogoji:

a) Ce je v prospektu, na podlagi katerega se opravlja
prva prodaja teh vrednostnih papirjev dolo¢eno, da bo izdaja-
telj zahteval uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na
organiziran trg vrednostnih papirjev iz podtocke c) te tocke,

b) €e pravila upravljanja oziroma statut investicijskega
sklada v nalozZbeni politiki dolo¢i nalaganje v vrednostne
papirje, s katerimi se trguje na tem organiziranem trgu vred-
nostnih papirjev,

c) Ce izbiro organiziranega trga iz seznama, opredelje-
nega v prvem odstavku 183. ¢lena ZTVP-1 oziroma oprede-
lienega petem odstavku tega ¢lena, odobri pristojen organ,

¢) e so ti vrednostni papirji uvrS€eni v trgovanje na
organiziran trg vrednostnih papirjev iz podtocke c) te tocke v
enem letu po njihovi izdaji; in/ali

5. enote oziroma delnice drugih investicijskih skladov
iz 9. oziroma 10. ¢lena tega zakona, €e so izpolnjeni slededi
pogoji:
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a) da ima druzba za upravljanje investicijskega sklada,
katerega enote premoZenje oziroma delnice so predmet na-
lozb, dovoljenje pristojnih organov oblasti za upravljanje tega
sklada,

b) da je upravljanje in poslovanje tega investicijskega
sklada predmet nadzora, ki se smatra s strani pristojnih nad-
zornih institucij za kvalitativno in vsebinsko enakovrednega
nadzoru, ki ga dolo¢a ta zakon in ZTVP-1, ter je zagotovljeno
zadostno sodelovanje med nadzornimi institucijami,

c) da je raven zaScite vlagateljev v te investicijske skla-
de enaka ravni za&cite vlagateljev, ki jo dolo¢a ta zakon in
ZTVP-1, ter zlasti da so pravila glede izposojanja, posojanja,
prodaje prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov de-
narnega trga brez kritja ter o odsvojitvi sredstev investicijske-
ga sklada, enaka zahtevam tega zakona,

¢) da je poslovanje teh investicijskih skladov predmet
porocanja v polletnih in letnih porocilih iz katerih so razvidna
sredstva, obveznosti in prihodki iz poslovanja investicijskega
sklada v porocevalskem obdobju ter predmet obves€anja
javnosti,

d) da je lahko najve¢ 10 odstotkov sredstev investicij-
skega sklada ali investicijskega sklada, katerega enote oziro-
ma delnice Zeli ta investicijski sklad pridobiti, skupaj vloZenih
v enote oziroma delnice investicijskih skladov,

e) Ce pravila upravljanja vzajemnega sklada oziroma
statut investicijske druzbe v nalozbeni politiki dolo€ajo na-
laganje v to vrsto nalozb,

f) druge pogoje, dolo¢ene v predpisu iz 77. Clena tega
zakona; in/ali

6. denarni depoziti pri kreditnih ustanovah, ¢e so izpol-
njeni naslednji pogoji:

a) da za kreditno institucijo s sedezem v Republiki Slo-
veniji oziroma kreditno institucijo drzave podpisnice Spora-
zuma o Evropskem gospodarskem prostoru oziroma drzave
¢lanice OECD oz